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Konzernlagebericht

Grundlagen des Konzerns

Geschéaftsmodell

Die Aareal Bank AG mit Sitz in Wiesbaden ist die Obergesellschaft des Konzerns. Die Geschiftsstrategie der Aareal Bank Gruppe ist
auf einen nachhaltigen Geschiftserfolg ausgerichtet.

Die strategischen Geschiftsfelder der Aareal Bank Gruppe sind die gewerbliche Immobilienfinanzierung sowie Zahlungsverkehrs-
verfahren, Firmenkundenbanking und Kautionsmanagement-Losungen fir die deutsche Immobilienwirtschaft und angrenzende
Industrien.

Die Aareal Bank gliedert sich in die zwei Segmente Strukturierte Immobilienfinanzierungen und Banking & Digital Solutions.

Dem auf Verlangen der Atlantic BidCo GmbH, der Muttergesellschaft der Aareal Bank AG, zur Abstimmung gestellten aktienrecht-
lichen Squeeze-out-Beschluss wurde Anfang Mai 2024 auf der ordentlichen Hauptversammlung der Aareal Bank zugestimmt. Der
aktienrechtliche Squeeze-out wurde am 25. Oktober 2024 wirksam. Die Atlantic BidCo GmbH ist seitdem alleinige Aktiondrin der
Aareal Bank AG. An der Atlantic BidCo GmbH sind jeweils von Advent International Corporation und Centerbridge Partners kontrol-
lierte, verwaltete oder beratene Fonds sowie CPP Investment Board Europe S.a rl, eine hundertprozentige Tochtergesellschaft des
Canada Pension Plan Investment Board und andere Minderheitsaktiondre mittelbar beteiligt.

Die Aareal Bank und Advent International Corporation haben Ende Juni 2024 bekannt gegeben, dass sie mit TPG, einer fiihrenden
Private-Equity-Gesellschaft, und CDPQ, einer globalen Investmentgruppe, eine Vereinbarung zur Ubernahme der Aareon geschlossen
haben. Bei den finanziellen Konditionen des Verkaufs wurde ein Unternehmenswert (Enterprise Value) fiir die Aareon Gruppe, mit
der Aareon AG als Muttergesellschaft, von rund 3,9 Mrd. € zugrunde gelegt, was einer Bewertung (Equity Value) des Aareon-Anteils
der Aareal Bank von rund 2,1 Mrd. € entspricht. Nach Einholung der erforderlichen aufsichtsrechtlichen Genehmigungen fand der
Vollzug der Transaktion (Closing), und somit die VerduRerung der Aareon, am 1. Oktober 2024 statt.

Strukturierte Immobilienfinanzierungen

Im Segment Strukturierte Immobilienfinanzierungen begleitet die Aareal Bank nationale und internationale Kunden bei ihren Immobi-
lieninvestitionen und ist in Europa, Nordamerika und Asien/Pazifik aktiv. Die Aareal Bank finanziert gewerbliche Immobilien, insbe-
sondere Hotels, Alternative Living (Student Housing, Micro Living etc.), Einzelhandels-, Logistik-, Biiro- und Wohnimmobilien. Dabei
liegt der Fokus auf der Finanzierung von Bestandsimmobilien.

Die Aareal Bank kombiniert in ihrem Vertrieb die lokale Marktexpertise vor Ort mit spezifischem Know-how fir die Branchen Hotel,
Logistik, Einzelhandel und Alternative Living. Hierfur stehen ihren Kunden Spezialistenteams in der Konzernzentrale in Wiesbaden zur
Verfugung. Die Branchenexperten arbeiten eng mit den lokalen Teams zusammen und stellen dadurch sicher, dass fir jede Transak-
tion das erforderliche Know-how in vollem Umfang zur Verfiigung steht. Dadurch kann die Aareal Bank Finanzierungskonzepte an-
bieten, die den Anforderungen ihrer nationalen und internationalen Kunden entsprechen und so strukturierte Portfolio- und linder-
tbergreifende Finanzierungen abschlieRen.

Neben den Branchenspezialisten in Wiesbaden stehen weiterhin Zweigniederlassungen in Paris, Rom, London, Stockholm und
Warschau zur Verfugung,

Auf dem nordamerikanischen Markt ist die Aareal Bank Gruppe mit ihrer Tochtergesellschaft Aareal Capital Corporation vom
Standort New York aus aktiv. Die Marktaktivitdten im asiatisch-pazifischen Raum erfolgen durch die Tochtergesellschaft Aareal Bank
Asia Limited in Singapur.
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Refinanzierung

Die Aareal Bank ist ein aktiver Emittent von Pfandbriefen, die einen bedeutenden Anteil an ihren langfristigen Refinanzierungsmitteln
ausmachen. Die Qualitdt der Deckungsmassen der Pfandbriefe wird durch ein ,Aaa“-Rating von Moody’s bestitigt. Um einen breiten
Investorenkreis anzusprechen, bedient sich die Aareal Bank einer umfangreichen Palette von weiteren Refinanzierungsinstrumenten,
darunter auch Senior-preferred- und Senior-non-preferred-Anleihen sowie Schuldscheine und Schuldverschreibungen. Je nach Markt-
gegebenheit und Investorennachfrage werden groRe offentliche Emissionen oder Privatplatzierungen begeben. Zudem generiert die
Bank im Segment Banking & Digital Solutions Bankeinlagen aus der Wohnungswirtschaft, die eine strategisch wichtige zusétzliche
Refinanzierungsquelle darstellen. Dartiber hinaus verfugt sie tber Einlagen institutioneller Geldmarktinvestoren und Privatkundenein-
lagen im Treuhandmodell.

Banking & Digital Solutions

Im Segment Banking & Digital Solutions bietet die Aareal Bank Gruppe ihren Kunden aus der institutionellen Wohnungswirtschaft,
der gewerblichen Immobilienwirtschaft sowie der Energie- und Versorgungswirtschaft branchenspezifische Zahlungsverkehrsverfahren
an. In Kombination mit der BKO 1-Software der First Financial Software GmbH, die die integrierte Abwicklung von Zahlungsverkehrs-
stromen zwischen ERP-System und Kontosystem ermdglicht, tragt die Aareal Bank zur effizienteren und nachhaltigeren Gestaltung
grundlegender Geschiftsprozesse ihrer Kunden bei. Zwischen der Aareal Bank, First Financial Software GmbH und Aareon besteht
daftr eine strategische Partnerschaft. An der Schnittstelle zwischen Immobilien- und Energiewirtschaft untersttitzt die Aareal Bank
gemeinsam mit ihren Partnern zudem bei der branchenutbergreifenden Optimierung von Zahlungs- und angrenzenden Geschiftspro-
zessen. Im Zusammenhang mit dem tber die Kontosysteme der Aareal Bank abgewickelten Zahlungsverkehr (BK@ I) werden Einla-
gen generiert, die u.a. zur Refinanzierung der Aareal Bank Gruppe beitragen. Mit seinen digitalen Kautionsl6sungen und ausgewihlten
Finanzierungsangeboten bietet das Segment der deutschen Immobilienwirtschaft weitere Services an. lhre Angebote zur Geldanlage
unterbreitet die Aareal Bank sowohl Unternehmen aus der Immobilien- als auch der Energiewirtschaft und unterstiitzt somit deren
aktives Anlage- und Cash-Management. Zum Segment Banking & Digital Solutions zdhlen die Tochtergesellschaften collect Artificial
Intelligence GmbH, ein Payment-Solution-Provider fir KI-gestiitztes Rechnungs- und Mahnwesen, und plusForta GmbH, ein Online-
Vermittler fir Mietkautionsbirgschaften.

Steuerungssystem

Die Steuerung des Aareal Bank Konzerns erfolgt auf Konzernebene und auf Basis finanzieller Leistungsindikatoren unter Beriicksichti-
gung der Risikotragfdhigkeit. Sie ist darliber hinaus segmentspezifisch ausgestaltet. Grundlage der Steuerung ist eine jdhrlich erstellte
mittelfristige Konzernplanung, die auf die langfristige Geschiftsstrategie des Konzerns ausgerichtet ist. Die fur die Steuerung und
Uberwachung erforderliche Informationsversorgung erfolgt durch ein umfangreiches regelmiRiges Managementreporting.

Die folgenden im Rahmen der Geschifts- und Ertragsteuerung verwendeten Kennzahlen stellen wesentliche finanzielle Leistungsindi-
katoren fir den Aareal Bank Konzern dar. Mit Beginn des Jahres 2025 wurde das Steuerungssystem um separat identifizierbare nicht
wiederkehrende Posten ergidnzt, sodass die Steuerung auf Basis der folgenden drei neuen finanziellen Leistungsindikatoren erfolgt:

e Konzern
—  Betriebsergebnis aus fortgefiihrten Geschiiftsbereichen (bis 31. Dezember 2024)
—  Bereinigtes? Betriebsergebnis (ab 1. Januar 2025)
—  Return on Equity (RoE)? aus fortgefiihrten Geschiftsbereichen (bis 3 1. Dezember 2024)
—  Bereinigter" Return on Equity (RoE)? (ab 1. Januar 2025)

" Kosten fur EffizienzmaBnahmen, Investitionen in IT-Infrastruktur und sonstige wesentliche Einmaleffekte

2 RoE = Konzernergebnis ohne Nicht beherrschenden Anteilen zurechenbares Konzernergebnis und AT1-Kupon / Durchschnittliches IFRS Eigenkapital ohne Nicht
beherrschende Anteile, AT1-Anleihe und Dividenden

9 RoE = Bereinigtes Konzernergebnis ohne Nicht beherrschenden Anteilen zurechenbares Konzernergebnis und AT1-Kupon / Durchschnittliches IFRS Eigenkapital ohne
Nicht beherrschende Anteile, AT1-Anleihe und Dividenden
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—  Harte Kernkapitalquote (CET [-Quote) — Basel IV (phase-in) (bis 3 1. Dezember 2024)
— Harte Kernkapitalquote (CET I-Quote) — Basel IV (fully phased) (ab 1. Januar 2025)

e Segment Strukturierte Immobilienfinanzierungen
—  Neugeschift?
—  Kreditportfolio der Aareal Bank Gruppe

e Segment Banking & Digital Solutions
—  Durchschnittliches wohnungswirtschaftliches Einlagenvolumen

Im Rahmen des bestehenden Risikomanagementsystems werden die einzelnen Risikopositionen der dem Aareal Bank Konzern ange-
horenden Gesellschaften zentral gesteuert und tGberwacht. Alle steuerungsrelevanten Informationen werden methodisch gesammelt
und analysiert, um geeignete Strategien zur Risikosteuerung und -tiberwachung zu entwickeln. Ergdnzend dazu setzen wir Vorschau-
modelle zur Bilanzstruktur, Liquiditdt und Portfolioentwicklung fir die strategische Geschifts- und Ertragsplanung ein. Neben den
geschiftsbezogenen Steuerungsinstrumenten nutzen wir verschiedene weitere Instrumente zur Optimierung unserer Organisation und
der Arbeitsprozesse. Hierzu zéhlen z.B. ein umfassendes Kostenmanagement, eine zentrale Steuerung von Projektaktivitdten und das
Personalcontrolling.

Im Segment Strukturierte Immobilienfinanzierungen kommen ergidnzende Steuerungsinstrumente und Kennzahlen hinzu. Das Immo-
bilienfinanzierungsportfolio wird im Aareal Bank Konzern aktiv mit dem Ziel gesteuert, die Risikodiversifikation und die Ertragskraft zu
optimieren. Zur Entwicklung risiko- und ertragsorientierter Strategien fur unser Portfolio werten wir Markt- und Geschiftsdaten aus,
simulieren auf dieser Basis infrage kommende Kreditgeschiftsstrategien und identifizieren ein Zielportfolio, das Gegenstand der Kon-
zernplanung ist. Dies erleichtert es uns, Marktverdnderungen friihzeitig zu identifizieren und auf diese zu reagieren. Die aktive Portfo-
liosteuerung ermoglicht die Optimierung der Allokation des Eigenkapitals auf die aus Risiko- und Ertragssicht attraktivsten Produkte
und Regionen im Rahmen unserer Strategie. Durch Beriicksichtigung von Maximalanteilen fiir einzelne Linder, Produkte und Objekt-
arten im Portfolio gewdhrleisten wir dabei eine hohe Diversifizierung und vermeiden Risikokonzentrationen.

In dem Segment Banking & Digital Solutions gibt es ebenfalls eine spezifische Steuerungsgréfde fiir das entsprechende Geschift. Das
durchschnittliche wohnungswirtschaftliche Einlagenvolumen ist hierftir wesentlicher finanzieller Leistungsindikator.

Wirtschaftsbericht

Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die Weltwirtschaft befand sich im Jahr 2024 auf einem moderaten Wachstumspfad mit einem tber die Regionen heterogenen Bild.
So verzeichneten die Eurozone und das Vereinigte Konigreich nur eine marginale wirtschaftliche Erholung, wihrend sich die Wirt-
schaft der Vereinigten Staaten erneut besser entwickelte als die anderer Industrieldnder. Die Inflation in den fortgeschrittenen Volks-
wirtschaften ging im Jahr 2024 weiter zurlick, wobei der jahrliche Anstieg der Verbraucherpreise in der Eurozone und im Vereinigten
Konigreich zwischenzeitlich das Ziel von 2 % erreichte. So wurde der geldpolitische Kurs der wichtigsten Zentralbanken seit Mitte
2024 weniger restriktiv, da die Leitzinsen in den meisten fortgeschrittenen Volkswirtschaften auf3er Australien gesenkt wurden. Der
Preisdruck blieb jedoch aufgrund der anhaltenden Dienstleistungsinflation und der angespannten Arbeitsmarkte hoch.

Auch das Jahr 2024 war von einflussreichen politischen Ereignissen geprigt. Die Wahlen des Europaparlaments und der franzosi-
schen Nationalversammlung sowie das Scheitern der deutschen Ampelregierung zeigten eine hohe politische Unsicherheit in Europa
und eine Gefahr der politischen Abkehr vom europdischen Zusammenhalt. In Grof3britannien gewann die Labour-Partei im Juli die
Parlamentswahl, hatte jedoch Schwierigkeiten, einen zufriedenstellenden Haushalt vorzulegen, der Investitionen und Wachstum for-
dern konnte. In den USA losten die Prisidentschaftswahlen bemerkenswerte Finanzreaktionen mit steil ansteigenden Dollarkursen

” Neugeschaft = Erstkreditvergabe zuzlglich Prolongationen
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und Aktienbewertungen aus, jedoch schwichten sich die Mérkte in der tGibrigen Welt angesichts moglicherweise bevorstehender Zolle
und Storungen des Handels ab. Bewaffnete Konflikte nahmen weiter an Intensitédt zu, ohne Fortschritte auf dem Weg zu einer fried-
lichen Losung. Die Eskalation des Israel-Hamas-Kriegs fihrte dazu, dass Iran und Libanon direkt in den Konflikt verwickelt wurden,
wobei die Auswirkungen auf die Olpreise und die globalen Lieferketten jedoch nur von kurzer Dauer waren. Der Krieg zwischen
Russland und der Ukraine eskalierte weiter mit erheblichen Opfern auf beiden Seiten.

Konjunktur

Das reale Bruttoinlandsprodukt der Eurozone stieg im Jahr 2024 im Vergleich zu 2023 um 0,8 %. Der private Konsum zeigte einen
nur schwachen Zuwachs und die sich verschlechternde Industrie belastete weiterhin das Wirtschaftswachstum, das durch vergangene
Zinserhohungen und die geringe Auslandsnachfrage auf3erhalb Europas belastet wurde. Daher erkldren unterschiedliche wirtschaftli-
che Strukturen und die damit verbundene unterschiedliche Bedeutung des verarbeitenden Sektors und des Exports weitgehend die
ungleichen Wachstumsmuster zwischen den Lidndern der Eurozone. Insbesondere Deutschland stagnierte im ersten Halbjahr 2024
und verzeichnete in der zweiten Jahreshélfte nur ein geringftigiges Wachstum, das nicht ausreichte, um den Gesamtriickgang im Jahr
2024 auszugleichen. In Frankreich blieb die zugrunde liegende zyklische Dynamik schwach, wihrend die Investitionen durch politi-
sche Unsicherheit untergraben wurden. In Stideuropa beschleunigte sich die wirtschaftliche Erholung in Spanien weiter und verlang-
samte sich in ltalien.

Ausgewadhlte Lander der Europdischen Union, welche nicht der Eurozone angehoren, zeigten eine positivere konjunkturelle Entwick-
lung gegeniiber dem Vorjahr. So wuchs die Wirtschaftsleistung der Tschechischen Republik und Schwedens im Vergleich zum Vor-
jahr um 1,0 bzw. 0,6 %. In Polen stieg das BIP um 2,4 % an.

GroRbritannien verzeichnete 2024 ein moderates Wirtschaftswachstum mit einer BIP-Wachstumsrate von 0,8 % im Vergleich zum
Vorjahr. Im ersten Halbjahr erreichte die Wirtschaft ein tiber dem Trend liegendes Wachstum, das durch eine positive Dynamik im
privaten Sektor angetrieben wurde. Auch die Bauwirtschaft und das produzierende Gewerbe expandierten. Allerdings verlangsamte
sich die Dynamik in der zweiten Jahreshilfte, insbesondere im Dienstleistungssektor. Obwohl die Bank of England den Leitzins im
August und November senkte, blieben die Finanzierungsbedingungen weiterhin restriktiv, und die Auswirkungen vergangener Straf-
fungen schlugen sich tber das ganze Jahr auf die Realwirtschaft durch.

Die reale Wirtschaftsleistung der USA wuchs im Jahr 2024 um 2,8 % gegentiber dem Vorjahr. Wihrend die Wachstumsrate von

0,4 % im ersten Quartal die Erwartungen nicht erreichte, bereiteten eine starke Binnennachfrage und ein robuster Arbeitsmarkt den
Weg fur ein kriftiges Wachstum im restlichen Jahr mit bemerkenswerten Wachstumsraten im zweiten und dritten Quartal. Eine solide
inldndische Wirtschaft war auch 2024 der Wachstumsmotor, der vom privaten Konsum zusétzlich gesttitzt wurde. Das Handelsdefizit
verringerte sich 2024 kontinuierlich, blieb jedoch in Verbindung mit restriktiven Finanzierungsbedingungen eine Belastung fir das
Wirtschaftswachstum. In Kanada wuchs das BIP im Vergleich zum Vorjahr um 1,3 %.

Die australische Wirtschaft zeigte sich im Jahr 2024 mit einem realen BIP-Wachstum von 1,0 % gegentber dem Vorjahr verhalten.
Die angespannten politischen Rahmenbedingungen und der Inflationsdruck bremsten die diskretiondren Ausgaben weiterhin, und
auch Unternehmensinvestitionen blieben verhalten. Die Wachstumsdynamik verbesserte sich dank fiskalischer Stimuli in der zweiten
Jahreshilfte moderat.

Insgesamt verzeichneten die Arbeitsmarkte in den fortgeschrittenen Volkswirtschaften im Jahr 2024 niedrige Arbeitslosenquoten und
eine hohe Arbeitsnachfrage. Dies konterkarierte Prognosen, die ein herausforderndes Umfeld und Rezessionsrisiken erwarteten. Die
Unternehmen zogerten, Mitarbeiter zu entlassen, und hatten Schwierigkeiten, Stellen zu besetzen. In Europa blieb der Arbeitsmarkt
angespannt mit ersten Signalen einer Eintriibung. Die Arbeitslosenquote in der Eurozone zeigte zum Jahresende mit 6,3 % eine leicht
sinkende Tendenz gegenuber dem Vorjahr. GroRbritannien verzeichnete am Ende des dritten Quartals 2024 eine Arbeitslosenquote
von 4,3 %. In den USA blieb der Arbeitsmarkt in guter Verfassung und das Beschiftigungswachstum kihlte sich nur miRig ab. Die
Arbeitslosenquote lag zum Jahresende bei 4,1 %.
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Jahrliche Verdnderung des realen Bruttoinlandsprodukts

%

Europa

Eurozone 0,8 0,4
Belgien 1,0 1,3
Deutschland -0,2 -0,3
Finnland -0,4 -1,2
Frankreich 1.1 0,9
Italien 0,5 0,7
Luxemburg 1,4 -1,1
Niederlande 0,9 0,1
Osterreich -1,0 -1,0
Spanien &1 2,7
weitere europdische Lander

Déanemark 2,7 2,5
Grofbritannien 0,8 0,4
Polen 2,4 0,1
Schweden 0,6 -0,2
Schweiz 1,3 0,7
Tschechien 1,0 -0,1
Nordamerika

Kanada 1,3 1,5
USA 2,8 2,9
Asien/Pazifik

Australien 1,0 2,1
Malediven 7,3 4,7

" Vorlaufige Zahlen; ? Angepasst an finale Zahlen

Finanz- und Kapitalméarkte, Geldpolitik und Inflation

Die internationalen Finanzmarkte waren 2024 von einer sinkenden Inflation, der Erwartung von Leitzinssenkungen und politischen

Schocks geprégt. Fihrende Zentralbanken hielten an ihrem Kurs der geldpolitischen Straffung bis zum Ende des zweiten Quartals fest,
bevor Leitzinssenkungen eingeleitet wurden. Die Renditen 10-jdhriger Staatsanleihen schwankten im Jahr 2024, was durch Bedenken
Uber staatliche Verschuldungen und Erwartungen tiber Senkungen der Leitzinsen angetrieben wurde.

Durch niedrigere Inflationsraten und Signale eines nur schwachen Wirtschaftswachstums sah sich die Europiische Zentralbank (EZB)
im Jahr 2024 veranlasst, eine geldpolitische Lockerung einzuleiten. Zu diesem Zweck nahm sie im Juni, September, Oktober und
Dezember vier aufeinanderfolgende Zinssenkungen vor. Die Leitzinsen wurden auf 3,15 % (Hauptrefinanzierungssatz), 3,4 % (Spit-
zenrefinanzierungssatz) und 3 % (Einlagezins) gesenkt. Der EZB-Rat stellte dabei in Aussicht, die Leitzinsen in Abhingigkeit der Da-
tenlage so lange wie erforderlich auf einem restriktiven Niveau zu belassen, bis die Inflation mittelfristig wieder das Ziel von 2 % er-
reicht. Die Wertpapierbestinde aus dem Programm zum Ankauf von Vermoégenswerten (APP) wurden reduziert und die Tilgungsbe-
trige aus filligen Wertpapieren, die im Rahmen des Pandemie-Notfallankaufprogramms (PEPP) erworben wurden, nicht mehr vollum-

fanglich angelegt.
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In den USA lagen die Inflationsraten 2024 immer noch tber dem Zielwert von 2 %, und der Arbeitsmarkt blieb angespannt. Infolge-
dessen hat die US-amerikanische Zentralbank (FED) ihren geldpolitischen Kurs im ersten Halbjahr beibehalten und begann erst im
September, die Zinssdtze zu senken. Zum Jahresende lag der Leitzinskorridor bei 4,25 und 4,5 %, wobei die Senkungen groftenteils
vom Markt erwartet und eingepreist wurden. Allerdings prognostizierte die FED in ihrer letzten Sitzung weniger Leitzzinssenkungen
fur das Jahr 2025, da befiirchtet wurde, dass die Inflation nicht so schnell sinken wird, wie zuvor prognostiziert. Weiterhin verringerte
die FED ihren Bestand aus Staatsanleihen und hypothekenbesicherten Wertpapieren, der wéhrend der Covid-19-Pandemie aufge-
nommen wurde.

Nachdem die Bank of England (BoE) den Leitzins lange Zeit bei 5,25 % belassen hatte, senkte sie das Niveau im August auf 5 %
und im November auf 4,75 %. Die Entscheidungen beruhten auf den Fortschritten bei der Inflationssenkung und Normalisierung vieler
Indikatoren der Inflationserwartung. Die BoE erklérte, dass die Geldpolitik ausreichend lange restriktiv bleiben sollte, bis die Risiken
eines Ruckkehrens der Inflation zum 2-%-Ziel weiter abnehmen. Zudem verringerte sie ihren Bestand an Staatsanleihen weiter.

Auch weitere wichtige Zentralbanken senkten ihre Leitzinsen im Jahr 2024: Die Bank of Canada senkte das Zinsniveau auf 3,25 %
und die Riksbank in Schweden auf 2,75 %. Die Reserve Bank of Australia hielt das Niveau bei 4,35 % konstant.

Die kurzfristigen Zinsen im Euroraum lagen zum Jahresende 2024 unterhalb des Niveaus zum Jahresende 2023. Dies galt auch fur
das Britische Pfund, den US-Dollar, die Schwedische Krone und den Kanadischen Dollar. Die kurzfristigen Zinsen stiegen ftr den
Australischen Dollar zwar an, jedoch nur moderat. Bei den langfristigen Zinsen zeigte sich im Jahresverlauf ein uneinheitliches Bild.
So stieg das Zinsniveau fir den US-Dollar, das Britische Pfund, die Schwedische Krone und den Australischen Dollar gegeniiber dem
Jahresbeginn an, wahrend es im Euroraum leicht und ftr den Kanadischen Dollar etwas stérker fiel.

Bedingt durch die geldpolitische Straffung der Zentralbanken sowie die Wiederwahl Donald Trumps zum US-Prisidenten verstirkte
sich die Unsicherheit an den Kapitalmarkten, was zu hoher Volatilitit insbesondere an den Zins- und Spread-Mirkten fuhrte. Ausge-
[6st durch die Spread-Ausweitung im o6ffentlichen Sektor gerieten die Credit Spreads von Covered Bonds ebenfalls unter Auswei-
tungsdruck. Konkret gingen die Renditen im dritten Quartal aufgrund erwarteter Senkungen der Zinssitze zurtick, stiegen aber im
vierten Quartal aufgrund politischer Unsicherheiten in den USA und finanzpolitischer Bedenken in GroRRbritannien und Frankreich an.
Wihrend sich die Inversion der Renditekurve im mittelfristigen Bereich zwischen 2- und 10-jihrigen Laufzeiten aufgelost hat, bleibt
sie im kurzen Laufzeitbereich sowie im Segment der sehr langen Laufzeiten weiterhin bestehen. Diese Entwicklung wurde durch ein
,Soft Landing” in den USA sowie durch abnehmende Rezessionsrisiken in Europa getragen. Die Eindimmung von Inflationsraten und
graduelle Leitzinssenkungen trugen ebenfalls hierzu bei.

Die Devisenmdrkte im Jahr 2024 wurden mafRgeblich durch geldpolitische Erwartungen in der ersten Jahreshilfte und politische Un-
sicherheit in der zweiten Jahreshilfte gepréagt. Da sowohl die FED als auch die EZB zur Steuerung der Inflation einen datengetriebe-
nen Ansatz verfolgten, wurde die Richtung der Bewegungen des EUR/USD-Wechselkurses von allgemeineren makrookonomischen
Faktoren beeinflusst. Nach einer Aufwertung im zweiten und dritten Quartal fiel der Euro gegentiber dem Dollar seit Trumps Wieder-
wahl deutlich ab. Die starke Dollarnachfrage und politische Bedenken in Frankreich und Deutschland sowie ein nur schwaches
Wachstum in der Eurozone trugen zur Abwertung bei. Zum Jahresende 2024 lag der Wechselkurs bei 1,04 USD pro Euro. Gegen-
tber dem Kanadischen Dollar zeigte sich der Euro-Verlauf des Jahres 2024 stabil und konnte leicht von 1,46 CAD pro Euro zu Jah-
resbeginn auf 1,49 CAD pro Euro zum Jahresende aufwerten. Gegentiber dem Britischen Pfund verlor der Euro leicht von 0,87 GBP
pro Euro zum Jahresbeginn auf 0,83 GBP pro Euro zum Jahresende. Die Abwertung begann im Juni, als die EZB bei ungiinstigen
Wachstumsaussichten begann, die Leitzinsen zu senken. Gegentiber der Schwedischen Krone konnte der Euro von 11,10 SEK pro
Euro zum Jahresbeginn auf 11,46 SEK pro Euro zum Jahresende aufwerten. Gegentiber dem Australischen Dollar konnte der Euro
auf 1,68 AUD pro Euro zum Jahresende zulegen, gegentiber 1,63 AUD pro Euro zum Jahresanfang.

Die Inflationsraten in den meisten fortgeschrittenen Volkswirtschaften setzten auch im Jahr 2024 einen Abwirtstrend fort, wobei sie
im Jahresverlauf zwischenzeitlich niedrigere Werte erreichten als zum Jahresende. In der Eurozone erreichte die Inflation im Dezember
2,4 % gegenuber dem entsprechenden Vorjahresmonat. In den USA und GroRbritannien lag die Inflation zum Jahresende bei

2,9 bzw. 2,5 %. Getrieben wurde der allgemeine Riickgang durch niedrigere Energiepreise. So erreichte der Rohdlpreis im April sei-
nen Hohepunkt und stieg im Juli aufgrund der eskalierenden Spannungen im Nahen Osten wieder in die Hohe, zeigte dann aber eine
rickldufige Tendenz und blieb fir den Rest des Jahres stabil. Auch Lebensmittelpreise trugen zum Riickgang der Gesamtinflation bei.
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Die Kerninflation lag zum Jahresende weiterhin deutlich Giber den jeweiligen Zentralbankzielen. Sie ging langsamer zurtick, was vor
allem auf angespannte Arbeitsmirkte und Preissteigerungen im Dienstleistungssektor zurtickzuftihren war.

Leitzinsentwicklung im Jahr 2024"
in % Européische Zentralbank B Bank of England Federal Reserve (FED)
Bank of Canada M Schwedische Reichsbank M Reserve Bank of Australia
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 Bei den Leitzinsen der FED wurde der obere Wert des Korridors dargestellt.

Regulatorisches Umfeld

Das Umfeld fiir Kreditinstitute ist weiterhin durch eine hohe Dynamik der regulatorischen Anforderungen und Anderungen in der
Bankenaufsicht geprdgt. Hierzu zdhlt insbesondere das sog. Bankenpaket, das die Implementierung der durch den Baseler Ausschuss
(BCBS) beschlossenen Finalisierung von Basel Il in EU-Recht vorsieht (sog. Basel IV). Die finale Verordnung (,CRR I11“) und die
Richtlinie (,CRD VI“) des Bankenpakets wurden am 19. Juni 2024 im Amtsblatt der EU verdffentlicht und traten zum 9. Juli 2024 in
Kraft. Parallel hierzu arbeitete die EBA im Jahr 2024 gemiR ihrer Roadmap an der Umsetzung der ihr erteilten Mandate zur Erstellung
von technischen Standards, durch die die Regelungen weiter ausgestaltet und konkretisiert werden. Der Erstanwendungszeitpunkt der
fur die Bank relevantesten Neuregelungen ist der 1. Januar 2025 und damit zwei Jahre spéter als urspriinglich vom BCBS vorgesehen.
Die erste CoRep-Meldung ist fur den Stichtag 31. Médrz 2025 abzugeben, allerdings rdumt die Aufsicht den Instituten eine ldngere
Abgabefrist bis Ende Juni 2025 ein (bisher Mitte Mai 2025).

Ergdnzt wird das bisherige CoRep-Meldewesen durch ein neues Meldewesen zum Zinsénderungsrisiko im Anlagebuch. Erstmalig
waren diese Meldeanforderungen fur den Stichtag 30. September 2024 zu erfillen. Im Rahmen von Ad-hoc-Meldungen wurden
diese Meldeanforderungen seitens der Aufsicht fir die Meldestichtage 3 1. Dezember 2023, 31. Médrz 2024 und 30. Juni 2024 vor-
gezogen.

Am 29. Mai 2024 hat die BaFin die finale Fassung der achten MaRisk-Novelle zur Umsetzung der EBA-Leitlinien fir das Manage-
ment von Zinsinderungsrisiken und Kredit-Spread-Risiken verdffentlicht. Fiir die Implementierung der Anderungen, die neue Anfor-
derungen mit sich bringen, gilt eine Ubergangsfrist bis zum 3 1. Dezember 2024.

Zudem gibt es verschiedene neue Anforderungen sowohl von nationalen wie europdischen Regulatoren u.a. im Zusammenhang mit
IT-/Informationssicherheitsrisiken oder bei der Privention von Geldwische/Terrorismusfinanzierung und Steuerhinterziehung, Dar-
Gber hinaus sehen Politik und Bankenaufsicht die Notwendigkeit, den Nachhaltigkeitsgedanken stdrker in der Gesellschaft und dar-
Gber hinaus als regulatorische Anforderung in der Wirtschaft zu verankern. In der EU wurde hierzu eine einheitliche Taxonomie ein-
geftihrt, die die Grundlage fur die Klassifikation von Wirtschaftstatigkeiten im Hinblick auf Nachhaltigkeitsziele bildet. Die Taxonomie
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ist auRerdem die Grundlage fur eine Vielzahl von Veroffentlichungspflichten fiir Unternehmen der Finanzbranche und fuir Nicht-Fi-
nanzunternehmen. Auch bei der im Rahmen der CRR ll-Umsetzung fur groRe kapitalmarktorientierte Institute eingefiihrten Verpflich-
tung zur halbjdhrlichen Aufnahme von qualitativen und quantitativen Informationen zu ESG-Risiken in den Offenlegungsbericht steigt
die Zahl der zu verdffentlichenden Datenpunkte in 2024 weiter an. Des Weiteren bringt die CSRD (Corporate Sustainability Report-
ing Directive), welche nicht bis zum 3 1. Dezember 2024 in nationales Recht umgesetzt wurde, Unsicherheit in die Nachhaltigkeits-
berichterstattung. Als branchenweite anerkannte Losung gilt, die ESRS (European Sustainability Reporting Standards) trotzdem als
Rahmenwerk fiir die nach wie vor giiltige NFRD (Non-Financial Reporting Directive) umzusetzen. Dies erh6ht ebenfalls die Offenle-
gungsanforderungen fur das Geschéftsjahr 2024.

Durch den Supervisory Review and Evaluation Process (SREP) stellt die EZB ein einheitliches Vorgehen bei der aufsichtlichen Bewer-
tung von Banken in der Sdule 2 sicher. Im Rahmen des SREP erfolgen eine Geschiftsmodellanalyse und eine Beurteilung der Gover-
nance sowie der Kapital- und Liquidititsrisiken. Die Ergebnisse der einzelnen Bereiche werden in einem Score-Wert zusammenge-
fasst. Daraus leitet die EZB aufsichtliche MaRnahmen zum Vorhalten zusitzlichen Eigenkapitals und/oder zusitzlicher Liquidititspuf-
fer ab.

Zur Modernisierung des EU-Systems fiir die Bekdmpfung von Geldwésche und Terrorismusfinanzierung hat die EU ein MalRnahmen-
paket verabschiedet. Neben einer neuen EU-Verordnung und der Uberarbeitung der aktuellen EU-Richtlinien sieht es die Griindung
einer neuen europdischen Behorde zur Bekdmpfung der Geldwische und der Terrorismusfinanzierung vor, die bis 2025 aufgebaut
wird. Die Griindung der Behorde sowie deren grundsitzliche Verantwortlichkeiten wurden bereits im Dezember 2023 final entschie-
den, die anderen Bestandteile des Pakets wurden per 19. Juni 2024 im Amtsblatt der EU veroffentlicht und beinhalten i. d. R. eine
Umsetzungsfrist von drei Jahren, teilweise kurzer, da die zu grindende Behorde detaillierende Standards veroffentlichen soll. Der sich
fur die Bank ergebende Anpassungsbedarf wird zurzeit analysiert und innerhalb der relevanten Umsetzungsfristen bearbeitet.

Branchen- und Geschaftsentwicklung

Segment Strukturierte Immobilienfinanzierungen

Im Jahr 2024 standen die Gewerbeimmobilienmirkte weiterhin unter dem Einfluss eines erhohten Zinsumfelds. Besonders zu Jahres-
beginn waren Kreditvergabestandards noch ausgesprochen restriktiv, lockerten sich im weiteren Verlauf jedoch etwas. Insgesamt be-
trachtet belasteten weiterhin hohe Finanzierungskosten sowie Unsicherheiten tiber die konjunkturellen Aussichten in vielen Volks-
wirtschaften den Immobilienmarkt. Die anhaltende Divergenz in der Preisvorstellung zwischen Kdufern und Verkdufern in manchen
Lagen und fur Teile des Baromarkts sowie das weiterhin erhohte Zinsniveau stellten insgesamt die bedeutendsten Hemmnisse fur die
Geschiftstitigkeit dar. Vor diesem Hintergrund blieb der Druck auf die Bewertungen bestehen, auch wenn sich in einigen Segmenten
eine Stabilisierung abzeichnete oder bereits eine Bodenbildung durchschritten wurde.

Ein bedeutender Wendepunkt im Jahresverlauf war der Beginn von Zinssenkungen, insbesondere durch die Fed, die EZB und die
BoE. Sinkende Zinssitze tragen dazu bei, dem Aufwirtsdruck auf Renditen entgegenzuwirken und Immobilienbewertungen zu sttit-
zen. Diese setzten in einigen Markten erste positive Impulse fiir eine schrittweise Riickkehr des Vertrauens bei Investoren. Dennoch
blieben die Auswirkungen begrenzt, da die Normalisierung der Marktbedingungen aufgrund des weiterhin erhdhten Zinsumfelds nur
allmahlich voranschreitet. Es ist daher zu erwarten, dass weitere Zinssenkungen erforderlich sein werden, bevor Investoren wieder
verstarkt aktiv werden.

Im Gesamtjahr 2024 lag das globale Transaktionsvolumen tiber dem Niveau des Vorjahres (+7 %). Dabei waren zwischen den Regi-
onen leichte Unterschiede in der relativen Entwicklung zu beobachten. Wiahrend das Volumen in Nordamerika mit einem Plus von

2 % in etwa auf dem Niveau des Vorjahres blieb, konnte es in Europa um 7 % und im asiatisch-pazifischen Raum sogar um 15 %
zulegen. Bezogen auf Objektarten? konnten Biiro-, Hotel- und Logistikimmobilien weltweit an Volumen gewinnen, wihrend Einzel-
handelsimmobilien etwas weniger stark transferiert wurden.

" Die Objektarten umfassen Biiroimmobilien, Logistikimmobilien, Einzelnandelsimmobilien und Hotelimmobilien.
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Investoren fokussierten sich auf Immobilien, die langfristig Wertpotenzial bieten oder spezifischen Trends wie Nachhaltigkeit und
ESG-Konformitdt entsprechen. Dies umfasst bevorzugt Objekte mit hoher Wiedervermietbarkeit, stabilen Mieterprofilen oder attrakti-
ven Lagen, die als widerstandsfahig gegentiber Marktvolatilitit gelten. Gut gelegene Logistik- und Wohnimmobilien waren weiterhin
stark gefragt, gestiitzt durch stabile Fundamentaldaten. Von einer stérkeren Zurtickhaltung der Investoren waren nach wie vor Biiroim-
mobilien betroffen, was auf die Umstellung auf hybride Arbeitsformen zurtickzuftihren ist, die bei potenziellen K&ufern fiir Unsicher-
heit gesorgt hat. Die laufende Korrektur bei Preisen und Werten bedeutet, dass viele Eigenttimer mit unrealisierten Verlusten konfron-
tiert sind und kaum Anreize haben, ihre Objekte zu verduRern, was die Preisfindung im Markt erschwert. Das Interesse von Finanzie-
rungsgebern konzentrierte sich vor allem auf die Immobilienarten Wohnen, Logistik, Lebensmittelgeschifte sowie Biiroimmobilien in
bevorzugten Lagen mit gehobener Qualitdt.

Anteil am betrachteten weltweiten Verdnderung des relativen Anteils am betrachteten
Transaktionsvolumen 2024 weltweiten Transaktionsvolumen gegeniiber 2023
in % in %-Punkten
Hotel 11 %
4
2%

Industrie/Logistik

2
37%
0 0% 0%
Einzelhandel 21 % .
-2
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-4
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Biro 31% Industrie/  BUro Einzel- Hotel
Logistik handel

Die Aareal Bank erzielte im Gesamtjahr 2024 ein Neugeschiftsvolumen? von 10,9 Mrd. € (Vorjahr: 10,0 Mrd. €) und tbertraf damit
den zu Jahresbeginn kommunizierten Zielkorridor von 8 bis 9 Mrd. €, der im Jahresverlauf auf 9 bis 10 Mrd. € angehoben wurde.
Besonders in der zweiten Jahreshilfte entwickelte sich das Neugeschift entgegen dem allgemeinen Markttrend sehr dynamisch und
viele Bestandskunden verldngerten ihre Kreditbeziehungen. Der Anteil der Erstkreditvergabe belief sich auf 58 % (Vorjahr: 62 %) bzw.
6,3 Mrd. € (Vorjahr: 6,2 Mrd. €). Die Prolongationen betrugen 4,6 Mrd. € (Vorjahr: 3,8 Mrd. €). Im Gesamtjahr wurden ,griine“ Fi-
nanzierungen in Hohe von rund 3,9 Mrd. € neu abgeschlossen und das Bestandsvolumen ,griiner“ Finanzierungen hat sich insge-
samt um 2,8 Mrd. € auf rund 7,6 Mrd. € erhoht. Hierbei ist zu berticksichtigen, dass Anderungen im Bestandsvolumen auch daraus
resultieren kdnnen, dass einige Bestandskunden die notwendige Verpflichtungserkldrung und Zertifikate erstmalig abgegeben haben
oder dass anderen Finanzierungen der ,griine“ Status entzogen wurde. ,,Griine“ Finanzierungen (,Green Loans®) erfiillen die Mindest-
anforderungen an die Energieeffizienz des sog. ,Aareal Green Finance Frameworks“ und der Kunde verpflichtet sich, diese Anforde-
rungen wihrend der Kreditlaufzeit einzuhalten. Kriterien fur die Einstufung als griines Gebdude sind die EU-Taxonomiekriterien, ein
tberdurchschnittliches Nachhaltigkeits-Rating von anerkannten Agenturen oder die Einhaltung von Energieeffizienzkriterien.

Insgesamt ist das Immobilienfinanzierungsportfolio der Aareal Bank Gruppe damit zum Jahresende 2024 auf 33,5 Mrd. € (Jahres-
ende 2023: 32,9 Mrd. €) angewachsen.

" Neugeschéaft ohne Privatkundengeschéaft und Kommunalkreditgeschéft der enemaligen Westimmo



Geschéftsbericht 2024 Aareal Bank Konzern Konzernlagebericht Wirtschaftsbericht 18

Mit rund 73 % befand sich der groBte Anteil des Neugeschifts in Europa (Vorjahr: 66 %), gefolgt von Nordamerika mit 23 % (Vor-
jahr: 29 %) und dem asiatisch-pazifischen Raum mit 4 % (Vorjahr: 5 %).D

Auf die Objektarten bezogen, entfiel der groRte Neugeschiftsanteil mit 36 % (Vorjahr: 42 %) auf Hotelimmobilien. Danach folgten
Buiroimmobilien mit 25 % (Vorjahr: 27 %) vor Einzelhandelsimmobilien mit 19 % (Vorjahr: 12 %), Logistikimmobilien mit 15 %
(Vorjahr: 9 %) und Wohnimmobilien mit 4 % (Vorjahr: 9 %). Sonstige Immobilien und Finanzierungen hatten nur einen geringfiigigen
Anteil am Neugeschift von unter 1 % (Vorjahr: unter 1 %).

Neugeschaft) 2024
nach Regionen | nach Objektarten (in %)

Nordeuropa 4 % Sonstige 1%
Asien/ Pazifik 4 % ° Wohnen 4% ge 1%

Mittel- und Osteuropa 8 % Logistik 15 %

Westeuropa*® Hotel 36 %

Stideuropa 10% 51%

Einzelhandel 19 %

Nordamerika 23 %

Buro 25%

* Inkl. Deutschland
 Neugeschaft ohne Privatkunden- sowie Kommunalkreditgeschaft der ehemaligen Westimmo

Europa

Das Transaktionsvolumen konnte in Europa um rund 7 % zulegen. Ruickldufige Aktivitdten waren in Frankreich und Deutschland fest-
zustellen, wihrend die Volumina in GroBbritannien, Schweden, Italien und Polen zunahmen. Auf Objektarten bezogen verzeichneten
Logistik- und insbesondere Hotelimmobilien Zuwichse, wéhrend Biroimmobilien in leicht geringerem Volumen transferiert wurden
und Einzelhandelsimmobilien auf dem Niveau des Vorjahres blieben.

Im Segment der Biroimmobilien legten die durchschnittlichen Spitzenmieten im Jahresverlauf zu. So wurden in London, Stockholm,
Paris und Miinchen deutliche Steigerungen gegentiber dem Jahresende 2023 verzeichnet, wihrend andere Mérkte, etwa Warschau
oder Berlin, ein stabiles Niveau aufwiesen. Die Leerstandsquoten entwickelten sich uneinheitlich, zeigten im Durchschnitt jedoch ei-
nen Anstieg. So stiegen die Leerstandsquoten beispielsweise in Stockholm und einigen franzosischen Metropolen, wéhrend sie in
London zurtickgingen. Im Einzelhandelsbereich blieb das Mietniveau in Shoppingcentern in den meisten europdischen Miarkten stabil.
Auf den Haupteinkaufsstralden stieg es vielerorts an, wie beispielsweise in Barcelona, Rom und London. In Helsinki und Wien blieb
es hingegen konstant. Bei Logistikimmobilien stiegen die Spitzenmieten weiterhin an, jedoch weniger stark als im Vorjahr. Einige
Teilmarkte, wie beispielsweise im ldndlichen Polen oder im Umland von Brissel, verzeichneten jedoch weiterhin stirkere Mietzu-
wichse, getragen von einer anhaltend hohen Nachfrage. Gleichzeitig blieben die Leerstandsraten in diesem Segment niedrig, zeigten
jedoch im Durchschnitt einen leichten Anstieg.

Nach den deutlichen Erhhungen in den Vorjahren blieb die durchschnittliche Spitzenrendite fiir Biroimmobilien im Jahr 2024 stabil.
Dies traf insbesondere auf viele deutsche Stadte zu, wahrend in franzosischen und britischen Teilmarkten Anstiege von bis zu 25

" Die Zuordnung des Neugeschéfts zu den einzelnen Regionen erfolgt nach der Belegenheit der als Sicherheit dienenden Immobilie. Falls eine Forderung nicht durch
eine Immobilie besichert wird, erfolgt die Zuordnung Uber das Sitzland des Kreditnehmers.
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Basispunkten verzeichnet wurden. Auch in Sekundérlagen waren die Renditen Gberwiegend auf einem stabilen Niveau. Der im Vor-
jahr beobachtete Aufwirtstrend bei den durchschnittlichen Renditen fir Logistikimmobilien hat sich abgeschwidcht. Im Durchschnitt
wurden lediglich geringfligige Zunahmen gegentiber dem Jahresbeginn festgestellt, vielerorts waren die Renditen inzwischen stabil.
Abweichend davon stiegen die Renditen in einigen franzosischen und polnischen Teilmarkten etwas deutlicher an. Bei Einzelhandel-
simmobilien blieben die Spitzenrenditen fir Highstreet-Immobilien stabil, wéhrend sie fiir Shoppingcenter im europdischen Durch-
schnitt leicht anstiegen. Diese Entwicklung zeigte sich auch in Sekundirlagen, wobei insbesondere in Stockholm Zuwichse zu ver-
zeichnen waren.

Auch im Jahr 2024 blieb die Reisetétigkeit in und nach Europa dynamisch, unterstitzt durch das Wachstum des verftigbaren Einkom-
mens. Aktuelle Daten zeigen eine Zunahme ldngerer Reisen, insbesondere durch den ,Slow Travel“-Trend, der weniger, daftr langere
Aufenthalte mit hoheren Ausgaben pro Reise in den Fokus riickt. In den meisten europiischen Lindern lagen die Ubernachtungszah-
len tiber dem Vorjahresniveau. Wihrend in Frankreich ein leichter Riickgang verzeichnet wurde, stiegen die Ubernachtungen in Spa-
nien und den Niederlanden um jeweils rund 3 %. In Dinemark blieben die Ubernachtungszahlen auf dem Niveau des Vorjahres. Fiir
die gesamte Europdische Union betrug der Anstieg etwa 1,5 %. Unter diesen Bedingungen erhohten sich die Auslastung und der
Umsatz pro verfligbarem Zimmer europdischer Hotelimmobilien im Jahresvergleich, jedoch im Durchschnitt moderater als in den Vor-
jahren. Teilméarkte wie Madrid und Wien verzeichneten hingegen weiterhin ein starkes Wachstum, wihrend die Anstiege in London
und Paris moderater waren.

In Europa erzielte die Bank im Berichtsjahr ein Neugeschift in Hohe von rund 7,9 Mrd. € (Vorjahr: 6,6 Mrd. €). Der groRte Teil ent-
fiel dabei, wie auch schon in den Vorjahren, mit rund 5,5 Mrd. € (Vorjahr: 4,0 Mrd. €) auf Westeuropa. Danach folgten Stideuropa
mit 1,1 Mrd. € (Vorjahr 1,1 Mrd. €), Mittel- und Osteuropa, wo ausschlieRlich Geschifte in Polen abgeschlossen wurden, mit

0,9 Mrd. € (Vorjahr: 1,2 Mrd. €) und Nordeuropa mit 0,4 Mrd. € (Vorjahr: 0,3 Mrd. €).

Nordamerika

In Nordamerika verharrte das Transaktionsvolumen im Jahr 2024 auf dem Niveau des Vorjahres (+ 2 %). Die Quartalsentwicklung
deutet jedoch auf eine Bodenbildung der seit 2022 rtickldufigen Transaktionsaktivitdt hin, da sich sowohl die Summe des Transakti-
onsvolumens als auch die Anzahl der transferierten Objekte stabilisierten. Wahrend Biiroimmobilien beim Volumen zulegten, ver-
zeichneten Einzelhandels-, Hotel- und Logistikimmobilien leichte Riickginge.

Bei Biiroimmobilien blieben die Angebotsmieten in US-Metropolen 2024 sowohl im Spitzen- als auch im Sekundarsegment stabil,
wie etwa in New York, Chicago und Los Angeles. In San Francisco war hingegen ein leichter Riickgang zu beobachten. Diese Stabili-
tat ging weiterhin mit einem hoheren Niveau an Incentives fur Neumieter wie mietfreien Zeiten einher. Der durchschnittliche Leer-
stand stieg im Jahresverlauf von 13,4 auf 14,1 % und setzte damit den Aufwértstrend der letzten Jahre fort. Im Einzelhandel stiegen
die durchschnittlichen Mieten von Shoppingmalls landesweit leicht an, wahrend das Mietniveau in New York stabil blieb. Bei Lo-
gistikimmobilien legten die durchschnittlichen Mieten moderat zu, im Gegensatz zum starken Anstieg des Vorjahres. Zwar verzeich-
neten viele Teilmarkte weiterhin deutliche Mietsteigerungen, jedoch wuchs die Zahl der Méarkte mit stabilen oder leicht rtickldufigen
Mieten.

Die Renditen ftir Buroimmobilien stiegen 2024 sowohl im Spitzen- als auch im Sekundirsegment landesweit an, allerdings weniger
stark als in den Vorjahren. Deutliche Zuwidchse wurden in San Diego, Los Angeles und Chicago beobachtet. Die Renditen bei Einzel-
handelsimmobilien blieben weitgehend stabil, mit nur geringen Verdnderungen im Vergleich zum Vorjahr. Im Gegensatz dazu stieg
das durchschnittliche Renditeniveau bei Logistikimmobilien weiter an, wobei sich die Zuwidchse im Jahresverlauf abschwichten.

Der Hotelmarkt in Nordamerika profitierte weiterhin von einer starken Nachfrage einheimischer und internationaler Touristen. In den
USA konnten in der Kategorie Luxury & Upper Upscale die Ertrdge im Durchschnitt gesteigert werden. Die Belegungsquoten stabili-
sierten sich nach den starken Zuwéchsen der letzten Jahre, stiegen jedoch weiterhin leicht an, was zu einem soliden Wachstum des
Umsatzes pro verfiigharem Zimmer fiihrte. Uber alle Hotelkategorien hinweg zeigte sich ein dhnliches Bild, wobei die durchschnittli-
che Belegungsquote auf dem Niveau des Vorjahres verblieb. In Kanada entwickelten sich die Hotelmérkte dhnlich, jedoch insgesamt
noch etwas positiver.

In Nordamerika wurde im Jahr 2024 ein Neugeschift von rund 2,5 Mrd. € (Vorjahr: 2,9 Mrd. €) generiert, welches zum groRten Teil
auf die USA entfiel.



Geschéftsbericht 2024 Aareal Bank Konzern Konzernlagebericht Wirtschaftsbericht 20

Asiatisch-pazifischer Raum

Im asiatisch-pazifischen Raum stieg das Transaktionsvolumen fiir gewerbliche Immobilien im Jahr 2024 um rund 15 % im Vergleich
zum Vorjahr an, wobei Australien mit einem Zuwachs von 75 % besonders hervortrat. Innerhalb des australischen Markts verzeichne-
ten alle Objektarten, mit Ausnahme von Hotelimmobilien, deutliche Zuwéchse.

Die Spitzenmieten fir Logistikimmobilien in Australien setzten ihren Aufwértstrend auch 2024 fort. Gleichzeitig stiegen die Renditen
von Logistikimmobilien nur noch moderat, etwa um 25 Basispunkte in Perth und Melbourne, und damit deutlich weniger stark als im
Vorjahr.

Im Jahr 2024 verzeichneten Hotels im asiatisch-pazifischen Raum eine positive Entwicklung gegentiber dem Vorjahr. Sowohl die
Auslastung als auch die Ertrdge stiegen in den meisten Markten an, was die fortschreitende Erholung des internationalen Tourismus
widerspiegelt. Langstreckenreisen haben sich trotz gestiegener Reisekosten nahezu vollstindig von den Auswirkungen der Pandemie
erholt. Der chinesische Auslandstourismus zeigt hingegen weiterhin Nachholbedarf, da die Reisetatigkeit 2024 voraussichtlich etwa
25 % unter dem Niveau von 2019 liegt. Dennoch bleibt die schrittweise Erholung von entscheidender Bedeutung, da China eine
zentrale Quelle fur den Tourismus in vielen APAC-Mirkten darstellt. Die Malediven profitierten erneut von einem starken Anstieg der
Besucherzahlen: Rund 2,0 Millionen Touristen besuchten die Inselnation, ein Plus von 9 % gegentber dem Vorjahr. Trotz des Besu-
cherwachstums blieben die Hotelkennzahlen weitgehend stabil, was auf die erh6hte Anzahl an Hotels und Resorts und den damit
verbundenen Anstieg von Unterbringungskapazititen zurtickzufiihren ist. In Australien verbesserten sich sowohl die Auslastung als
auch der Umsatz pro verfiigbarem Zimmer in den wesentlichen Markten. Neuseelands Hotelmirkte entwickelten sich insgesamt un-
einheitlich, jedoch konnten im Teilmarkt Queenstown sowohl die Auslastung als auch die Ertrage im Jahresvergleich erh6ht werden.

Im asiatisch-pazifischen Raum hat die Bank im Berichtsjahr 2024 ein Neugeschift in Hohe von 0,5 Mrd. € (Vorjahr: 0,5 Mrd. €)
abgeschlossen, was zum grofRten Teil auf Australien entfiel.

Segment Banking & Digital Solutions

Die Wohnungs- und die gewerbliche Immobilienwirtschaft in Deutschland erwiesen sich auch im Jahr 2024 als stabile Marktseg-
mente, obwohl das Zinsniveau das Marktumfeld weiterhin belastet. Das Mietpreisniveau ist auch im dritten Quartal 2024 tiberpro-
portional gewachsen, gegeniiber dem zweiten Quartal 2024 um 0,9 % und gegentiber dem Vorjahresquartal (Q3 2023) um 5,2 %.
Trotz der eingeleiteten Zinswende steht den steigenden Mieten und der hohen Nachfrage ein anhaltend erh6htes Zinsniveau gegen-
iber, sodass weiterhin mit entsprechend héheren Finanzierungskosten fiir Neubauvorhaben gerechnet wird. Diese wirken sich weiter-
hin auf die Anzahl an Genehmigungen aus: Von Januar bis September 2024 wurden mit 157.200 neuen Wohnungen 19,7 % oder
38.500 Wohnungen weniger genehmigt als im Vorjahreszeitraum.

Im Berichtszeitraum wurde die gegen Ende 2023 vereinbarte langfristige strategische Partnerschaft, mit dem Ziel der Starkung des
Kundenwachstums sowie des Cross-Sellings, zwischen der Aareal Bank, der Aareon und der First Financial Software GmbH operativ
umgesetzt. Die im Jahr 2022 eingeleitete Abwicklung der Baugrund Immobilien-Management GmbH schreitet voran und soll im Jahr
2025 abgeschlossen werden.

Trotz der Mitte des Jahres 2024 eingeleiteten Zinswende durch den Rat der Europiischen Zentralbank (EZB) konnten wir weiterhin
attraktive Zinsen fur unsere Kunden anbieten und neues Einlagenvolumen in verschiedenen Einlagenklassen gewinnen, u.a. auch von
Neukunden. Das durchschnittliche Einlagenvolumen des Segments lag im Geschiftsjahr 2024 bei 13,7 Mrd. € (Vorjahr:

13,6 Mrd. €). Insgesamt kommt darin, trotz der schwierigen makroskonomischen Lage, das grof3e Vertrauen unserer Kunden in die
Aareal Bank zum Ausdruck. Derzeit nutzen deutschlandweit tiber 4.000 Firmenkunden — mit weiterhin steigender Tendenz — unsere
prozessoptimierenden Produkte und Bankdienstleistungen. Bedingt durch die zuvor genannte strategische Partnerschaft bzgl. der First
Financial Software GmbH wurden Provisionszahlungen geleistet und Lizenzvertrige tibertragen, die den Provisionsiiberschuss belas-
ten und so zu einer Reduktion dessen auf -5 Mio. € fithrten (Vorjahr: 33 Mio. €). Parallel hierzu reduzierten sich auch Kostenbe-
standteile im Verwaltungsaufwand. Die Provisionserldse ohne die Effekte aus der strategischen Partnerschaft konnten im Jahresver-
gleich leicht gesteigert werden. Zu einer Steigerung des Betriebsergebnisses im Segment BDS trug insbesondere das hohe Zinsniveau
in Verbindung mit dem weiterhin hohen Einlagenvolumen bei.
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Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage
Ertragslage
Konzern

Konzernergebnis der Aareal Bank Gruppe

01.01.-31.12.2024 01.01.-31.12.2023

Mio. €

Ergebnis aus fortgefiihrten Geschéftsbereichen

ZinsUberschuss 1.060 1.014
Risikovorsorge 370 441
ProvisionsUberschuss -4 39
Abgangsergebnis 31 23
Ergebnis aus Finanzinstrumenten fvpl -44 -71
Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen 3 1
Ergebnis aus at equity bewerteten Unternehmen 1 3
Verwaltungsaufwand 377 341
Sonstiges betriebliches Ergebnis -6 -6
Betriebsergebnis aus fortgefiihrten Geschéftsbereichen 294 221
Ertragsteuern 82 94
Konzernergebnis aus fortgefiihrten Geschéftsbereichen 212 127
Ergebnis aus verauBerten Geschéftsbereichen 2.062 -79
Konzernergebnis 2.274 48
Nicht beherrschenden Anteilen zurechenbares Konzernergebnis 0 -238
Eigentimern der Aareal Bank AG zurechenbares Konzernergebnis 2.274 71

Seit und aufgrund der im Juni 2024 bekannt gegebenen Vereinbarung zum Verkauf der Software-Tochter Aareon weist die Aareal
Bank Gruppe ihre Geschiftsergebnisse weiterhin separiert aus: Die Aareon wird daher als verduRRerter Geschiftsbereich dargestellt.
Das Bankgeschift (Strukturierte Immobilienfinanzierungen und Banking & Digital Solutions) wird als fortgefiihrter Geschiftsbereich
dargestellt und flieRt nach dem am 1. Oktober 2024 erfolgten Closing ausschlief3lich in die Berichterstattung ein. Die Vorjahreszah-
len wurden entsprechend angepasst.

Das Betriebsergebnis aus fortgefuhrten Geschiftsbereichen des Geschiftsjahres 2024 belief sich auf 294 Mio. € und lag damit auf-
grund des anhaltend guten Ertragswachstums sowie ruckldufiger Risikovorsorge und trotz gestiegener Kosten deutlich tiber Vorjahres-
niveau (221 Mio. €).

Der Zinstiberschuss lag mit 1.060 Mio. € aufgrund des im Vorjahresvergleich hoheren Kreditportfolios und guter Margen sowie des
weiterhin als normalisiert zu beschreibenden Zinsniveaus in Verbindung mit dem anhaltend hohen Einlagenvolumen aus der Woh-
nungswirtschaft leicht tiber dem Vorjahreswert (1.014 Mio. €).

Die Risikovorsorge betrug 370 Mio. € (Vorjahr: 441 Mio. €). Sie resultiert im Wesentlichen aus einzelnen Kreditneuausfillen US-
amerikanischer Biiroimmobilien und Aufwendungen in Hohe von 60 Mio. € aus der Zufiihrung zum bereits existierenden Manage-
ment-Overlay.

Die Provisionsertrage im Segment Banking & Digital Solutions konnten im Jahresvergleich leicht gesteigert werden. Demgegentiber
standen erhohte und neu entstandene Provisionsaufwendungen aus der strategischen Partnerschaft mit der Aareon und der First Fi-
nancial Software GmbH, welche zu einer Belastung des Provisionstiberschusses fiihrten und so zu einer Reduktion dessen auf insge-
samt -4 Mio. € (Vorjahr: 39 Mio. €).
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Das Abgangsergebnis von 31 Mio. € (Vorjahr: 23 Mio. €) resultierte im Wesentlichen aus positiven marktbedingten Effekten aus
vorzeitigen Kreditriickzahlungen. Im Vorjahr waren es im Wesentlichen ebenfalls Effekte aus vorzeitigen Kreditriickzahlungen sowie
Ertrage im Treasury-Portfolio.

Das Ergebnis aus Finanzinstrumenten fvpl und aus Sicherungszusammenhingen in Hohe von insgesamt -4 1 Mio. € (Vorjahr:

-70 Mio. €) resultierte aus negativen Bewertungseffekten aus kreditrisikoinduzierten Bewertungsverlusten von Immobiliendarlehen,
insbesondere in den USA, sowie aus negativen Bewertungseffekten aus den marktseitigen Entwicklungen in Derivaten zur Wihrungs-
und Zinssicherung infolge der hohen Marktdynamik. Im Vorjahr hatte es im Wesentlichen lediglich negative Bewertungseffekte aus
kreditrisikoinduzierten Bewertungsverlusten von Immobiliendarlehen gegeben.

Der Verwaltungsaufwand erhohte sich aufgrund mit der Transaktion verbundener Aufwendungen aus der erfolgten VerduRerung der
Aareon sowie aufgrund von in der Bank getitigten Effizienzmanahmen (rund 34 Mio. €) auf 377 Mio. € (Vorjahr: 341 Mio. €) und
lag damit tber den urspriinglichen Erwartungen. Die Cost Income Ratio des Bankgeschiifts (branchentiblich ohne Bankenabgabe und
Beitrdge zur Einlagensicherung sowie ohne Kosten fiir Effizienzmanahmen, Investitionen in IT-Infrastruktur und sonstige wesentliche
Einmaleffekte) belief sich auf 31 % und liegt damit auch im internationalen Vergleich weiterhin auf einem sehr niedrigen und damit
sehr guten Niveau.

Das sonstige betriebliche Ergebnis betrug -6 Mio. € (Vorjahr: -6 Mio. €) und wurde vor allem durch Abschreibungen auf eine US-
amerikanische Immobilie belastet. Positiv hingegen wirkte sich der Verlauf des operativen Geschifts unseres Hotelbetriebs in Italien
aus, auRerdem enthielt es wie im Vorjahr unter anderem Riickstellungsauflosungen.

Dies fiihrt insgesamt zu einem Betriebsergebnis aus fortgefiihrten Geschiftsbereichen in Hohe von 294 Mio. € (Vorjahr: 221 Mio. €)
inklusive der angefallenen Kosten fir Effizienzmalinahmen in H6he von rund 34 Mio. €; das bereinigte Betriebsergebnis betrug somit
328 Mio. €. Die Steuern betrugen 82 Mio. € (Vorjahr: 94 Mio. €).

Das Ergebnis aus verduBerten Geschiftsbereichen von 2.062 Mio. € (Vorjahr: -79 Mio. €) nach Steuern enthilt im Wesentlichen
den Erlos aus der erfolgten VerdufRerung der Aareon, transaktionsbedingte Aufwendungen in Hohe von rund 175 Mio. € sowie das
laufende Ergebnis der Aareon in Hohe von -7 Mio. €.

Daraus ergibt sich fiir das Geschiftsjahr 2024 ein Konzernergebnis von 2.274 Mio. € (Vorjahr: 48 Mio. €). Aufgrund des mehrheitli-
chen Wegfalls des den nicht beherrschenden Anteilen zurechenbaren Ergebnisses von 0 Mio. € (Vorjahr: -23 Mio. €) entspricht das

Konzernergebnis dem auf die Eigentiimer der Aareal Bank AG entfallenden Konzernergebnis (Vorjahr: 71 Mio. €). Der RoE aus fort-

geftihrten Geschiftsbereichen betrug 5,9 % (Vorjahr: 3,4 %) und der bereinigte RoE 6,8 %.
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Segment Strukturierte Immobilienfinanzierungen

Segmentergebnis

01.01.-31.12.2024 01.01.-31.12.2023

Mio. €

Zinstiberschuss 791 776
Risikovorsorge 370 441
Provisionstberschuss 1 6
Abgangsergebnis 31 23
Ergebnis aus Finanzinstrumenten fvpl -43 -71
Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen 3 1
Ergebnis aus at equity bewerteten Unternehmen 0 1
Verwaltungsaufwand 278 231
Sonstiges betriebliches Ergebnis -5 -4
Betriebsergebnis 130 60
Ertragsteuern 30 44
Segmentergebnis 100 16

Das Betriebsergebnis im Segment Strukturierte Immobilienfinanzierungen belief sich im Geschiftsjahr 2024 auf 130 Mio. € (Vorjahr:
60 Mio. €) und lag damit deutlich tiber dem Vorjahreszeitraum. Hauptgrund fiir diese Entwicklung war die rticklaufige Risikovorsorge.

Der Zinstiberschuss konnte aufgrund des im Vorjahresvergleich hoheren Kreditportfolios und guter Margen leicht gesteigert werden
und betrug 791 Mio. € (Vorjahr: 776 Mio. €).

Die Risikovorsorge betrug 370 Mio. € (Vorjahr: 441 Mio. €). Sie resultiert im Wesentlichen aus einzelnen Kreditneuausfillen US-
amerikanischer Buroimmobilien und Aufwendungen in Hohe von 60 Mio. € aus der Zufiihrung zum bereits existierenden Manage-
ment-Overlay.

Das Abgangsergebnis von 31 Mio. € (Vorjahr: 23 Mio. €) resultierte im Wesentlichen aus positiven marktbedingten Effekten aus
vorzeitigen Kreditriickzahlungen. Im Vorjahr waren es im Wesentlichen ebenfalls Effekte aus vorzeitigen Kreditrtickzahlungen sowie
Ertrage im Treasury-Portfolio.

Das Ergebnis aus Finanzinstrumenten fvpl und aus Sicherungszusammenhingen in Hohe von insgesamt -40 Mio. € (Vorjahr:

-70 Mio. €) resultierte aus negativen Bewertungseffekten aus kreditrisikoinduzierten Bewertungsverlusten von Immobiliendarlehen,
insbesondere in den USA, sowie aus negativen Bewertungseffekten aus den marktseitigen Entwicklungen in Derivaten zur Wiahrungs-
und Zinssicherung infolge der hohen Marktdynamik. Im Vorjahr hatte es im Wesentlichen lediglich negative Bewertungseffekte aus
kreditrisikoinduzierten Bewertungsverlusten von Immobiliendarlehen gegeben.

Der Verwaltungsaufwand erhohte sich aufgrund mit der Transaktion verbundener Aufwendungen aus der erfolgten VerdufRerung der
Aareon, von in der Bank getitigten EffizienzmaRnahmen (rund 34 Mio. €) sowie der regelmiRigen Uberpriifung und Anpassung der
Konzerverrechnung in 2024 zwischen den Segmenten Strukturierte Immobilienfinanzierungen und Banking & Digital Solutions auf
278 Mio. € (Vorjahr: 231 Mio. €).

Das sonstige betriebliche Ergebnis betrug -5 Mio. € (Vorjahr: -4 Mio. €) und wurde vor allem durch Abschreibungen auf eine US-
amerikanische Immobilie belastet. Positiv hingegen wirkte sich der Verlauf des operativen Geschifts unseres Hotelbetriebs in Italien
aus, aulRerdem enthielt es wie im Vorjahr unter anderem Riickstellungsaufloésungen.
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Insgesamt ergab sich fiir das Segment Strukturierte Immobilienfinanzierungen ein Betriebsergebnis in Hohe von 130 Mio. € (Vorjahr:
60 Mio. €). Unter Berticksichtigung von Ertragsteuern von 30 Mio. € (Vorjahr: 44 Mio. €) lag das Segmentergebnis bei 100 Mio. €
(Vorjahr: 16 Mio. €).

Segment Banking & Digital Solutions

Segmentergebnis

01.01.-31.12.2024 01.01.-31.12.2023

Mio. €

ZinsUberschuss 269 238
Risikovorsorge 0 0
Provisionsliberschuss -5 33
Ergebnis aus Finanzinstrumenten fvpl -1 0
Ergebnis aus at equity bewerteten Unternehmen 1 2
Verwaltungsaufwand 99 110
Sonstiges betriebliches Ergebnis -1 -2
Betriebsergebnis 164 161
Ertragsteuern 52 50
Segmentergebnis 112 111

Der Zinstiberschuss im Segment Banking & Digital Solutions erhohte sich aufgrund des normalisierten Zinsniveaus in Verbindung mit
dem weiterhin hohen Einlagenvolumen auf 269 Mio. € (Vorjahr: 238 Mio. €).

Die Provisionsertrdge konnten im Jahresvergleich leicht gesteigert werden. Demgegen(ber standen erhohte und neu entstandene Pro-
visionsaufwendungen aus der strategischen Partnerschaft mit der Aareon und der First Financial Software GmbH, welche zu einer
Belastung des Provisionstiberschuss fiihrten und so zu einer Reduktion dessen auf insgesamt -5 Mio. € (Vorjahr: 33 Mio. €).

Der Verwaltungsaufwand des Segments reduzierte sich auf 99 Mio. € (Vorjahr: 110 Mio. €). Hauptsichlich verantwortlich hierfr war
der mehrheitliche Ubergang der First Financial Software GmbH auf die Aareon. Ein weiterer Effekt ergab sich aus der regelmiRigen
Uberprifung und Anpassung der Konzernverrechnung in 2024 zwischen den Segmenten Strukturierte Immobilienfinanzierungen und
Banking & Digital Solutions.

Zusammenfassend ergab sich im Geschiftsjahr 2024 ein Betriebsergebnis im Segment von 164 Mio. € (Vorjahr: 161 Mio. €). Nach
Berticksichtigung von Ertragsteuern belief sich das Segmentergebnis auf 112 Mio. € (Vorjahr: 111 Mio. €).

Vermdgenslage

Die Bilanzsumme der Aareal Bank Gruppe erhohte sich aufgrund des leicht gestiegenen Immobilienfinanzierungs- sowie Wertpapier-
portfolios zum 3 1. Dezember 2024 auf 47,8 Mrd. € (31. Dezember 2023: 46,8 Mrd. €).

Barreserve und Geldmarktforderungen
Die Position Barreserve und Geldmarktforderungen umfasst kurzfristig angelegte Liquiditatsuberschisse. Sie bestand zum 3 1. Dezem-
ber 2024 im Wesentlichen aus Zentralbankguthaben und Geldmarktforderungen an Kreditinstitute.
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Immobilienfinanzierungsportfolio

Zum 3 1. Dezember 2024 lag das Volumen des Immobilienfinanzierungsportfolios? der Aareal Bank Gruppe bei 33,2 Mrd. €

(3 1. Dezember 2023: 32,5 Mrd. €). Zusammen mit dem im Abbau befindlichen Privatkundengeschift und dem Kommunalkreditge-
schift der ehemaligen Westimmo betrug es 33,5 Mrd. € (31. Dezember 2023: 32,9 Mrd. €). Damit haben wir unsere Zielportfolio-
groRe von 33 bis 34 Mrd. € zum Jahresende erreicht.

Zum Stichtag 3 1. Dezember 2024 setzte sich das Immobilienfinanzierungsportfolio der Aareal Bank Gruppe im Vergleich zum Jah-
resende 2023 wie folgt zusammen:

Immobilienfinanzierungsvolumen® (Inanspruchnahme)

nach Regionen, in % W 31.12.2024 (100% = 33,2 Mrd. €) M 31.12.2023 (100 % = 32,5 Mrd. €)
40,0
35,0
30,0
25,0
20,0
15,0
10,0
Deutsch- West- Nord- Sud- Mittel- und Nord- Asien/
land europa europa europa Osteuropa amerika Pazifik

 Ohne Privatkundengeschaft und Kommunalkreditgeschaft der ehemaligen Westimmo

Durchschnittlicher LtV der Immobilienfinanzierungen®
nach Regionen, in %) W 31.12.2024 W 31.12.2023

70,0
60,0
50,0
40,0
30,0
20,0
10,0

Deutsch- West- Nord- Sud- Mittel- und Nord- Asien/
land europa europa europa Osteuropa amerika Pazifik
 Ohne Privatkundengeschaft und Kommunalkreditgeschaft der ehemaligen Westimmo

Anmerkung: Auslaufberechnung auf Basis der Inanspruchnahme und Verkehrswerte inklusive werthaltiger Zusatzsicherheiten
ohne ausgefallene Immobilienfinanzierungen

" Ohne Privatkundengeschaft und Kommunalkreditgeschéaft der ehemaligen Westimmo



Geschéftsbericht 2024 Aareal Bank Konzern Konzernlagebericht Wirtschaftsbericht 26

Immobilienfinanzierungsvolumen” (Inanspruchnahme)

nach Objektarten, in % W 31.12.2024 (100% = 33,2 Mrd. €) M 31.12.2023 (100 % = 32,5 Mrd. €)
40,0
35,0
30,0
25,0
20,0
15,0
10,0
T S
Buro Einzelhandel Hotel Logistik Wohnen Sonstige

 Ohne Privatkundengeschaft und Kommunalkreditgeschaft der ehemaligen Westimmo

Durchschnittlicher LtV der Inmobilienfinanzierungen®

nach Objektarten, in %) W 31.12.2024 M 31.12.2023
70,0
60,0
50,0
40,0
30,0
20,0
10,0
Buro Einzelhandel Hotel Logistik Wohnen Sonstige

 Ohne Privatkundengeschaft und Kommunalkreditgeschéft der ehemaligen Westimmo

Anmerkung: Auslaufberechnung auf Basis der Inanspruchnahme und Verkehrswerte inklusive werthaltiger Zusatzsicherheiten
ohne ausgefallene Immobilienfinanzierungen

Die Verteilung im Portfolio nach Regionen und Kontinenten hat sich im Berichtszeitraum nicht signifikant gedndert. Der Portfolioanteil
von Westeuropa ist um rund 2,1 Prozentpunkte angestiegen, wahrend der Portfolioanteil von Nordamerika um rund 3,2 Prozent-
punkte gesunken ist. Fiir alle anderen Regionen ist der Portfolioanteil relativ stabil geblieben.

Auch die Verteilung im Portfolio nach Objektarten hat sich im Berichtszeitraum nicht signifikant gedndert. Der Anteil von Handelsim-
mobilien ist im Vergleich zum Jahresultimo um rund 1,9 Prozentpunkte gestiegen, wihrend der Anteil von Hotelimmobilien um rund
1,5 Prozentpunkte und der von Buroimmobilien um rund 1,1 Prozentpunkte gesunken ist. Der Anteil aller anderen Objektarten ist im
Vergleich zum Jahresultimo 2023 nahezu gleich geblieben.

Insgesamt bleibt der hohe Grad an Diversifikation nach Regionen und Objektarten im Immobilienfinanzierungsportfolio auch im Be-
richtszeitraum bestehen.
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Treasury-Portfolio

Das Treasury-Portfolio der Aareal Bank hat gemessen an seiner Ratingverteilung eine sehr hohe Bonitit und ist sehr liquide. Im Rah-
men der Gesamtbanksteuerung erfillt es zwei Hauptaufgaben. Zum einen wird der GroRteil der Wertpapiere fir das Liquiditdtsportfo-
lio gehalten, das den wesentlichen Teil der Liquiditdtsreserve in der 6konomischen sowie normativen Sicht der Risikotragfahigkeits-
rechnung reprdsentiert. Zum anderen dient neben dem Liquiditdtsportfolio ein Teil des Treasury-Portfolios als Collateral-Portfolio.
Hierunter verstehen wir im Wesentlichen die Wertpapiere und Schuldscheindarlehen, die als Sicherheiten (Collateral) fiir die beiden
Pfandbriefprogramme verwendet werden.

Bei der Portfoliosteuerung spielen eine gute Bonitit und eine damit verbundene Wertstabilitdt sowie abhangig von der geplanten
Verwendung eine hohe Liquiditdt eine entscheidende Rolle.

Das gesamte Treasury-Portfolio" umfasste zum 3 1. Dezember 2024 ein Volumen von nominal 8,2 Mrd. € (31. Dezember 2023:
7,1 Mrd. €).

Das Portfolio besteht aus den Asset-Klassen Offentliche Schuldner (Public Sector), Covered-Bonds und zu einem sehr geringen Teil
aus Bankschuldverschreibungen (Financials). Hierbei macht die Asset-Klasse Public Sector mit einem aktuellen Anteil von rund 69 %
den grofdten Teil des Portfolios aus. Der Anteil der Allokation in Covered-Bonds betrdgt ca. 31 %.

Die hohen Bonititsanforderungen spiegeln sich auch in der Rating-Verteilung im Portfolio wider. So haben 99,8 % des Portfolios ein
Investmentgrade-Rating?. Allein 88,3 % der Positionen sind mit AAA bis AA- geratet.

Aktuell besteht das Portfolio nahezu ausschlieRlich (94 %) aus Euro-denominierten Positionen und die durchschnittliche Restlaufzeit
des Portfolios betrug zum Stichtag 5,5 Jahre.

Aufgrund der hohen Anforderungen an die Liquiditat der Positionen im Rahmen der Verwendung fur das Liquidititsportfolio kbnnen
92 % des Portfolios als Sicherheit bei der EZB hinterlegt werden und 88 % erfiillen die Kriterien zur Anrechnung in der Liquidity
Coverage Ratio (LCR) als ,High Quality Liquid Assets*.

Treasury-Portfolio zum 31. Dezember 2024
in % Gesamtvolumen (Nominal): 8,2 Mrd. €

Covered Bonds 31 %

Offentliche Schuldner
69 %

) Das bilanzielle Volumen des Wertpapierportfolios belief sich zum 31. Dezember 2024 auf 8,4 Mrd. € (zum 31. Dezember 2023: 7,3 Mrd. €).
2 Die Rating-Angabe bezieht sich auf Composite Ratings.
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Finanzlage

Geldmarktverbindlichkeiten und Einlagen der Wohnungswirtschaft

Die Aareal Bank refinanziert sich im kurzfristigen Laufzeitbereich hauptsédchlich sowohl tber Einlagen von Kunden der Wohnungs-
wirtschaft als auch von institutionellen Investoren einschlielich Privatkundeneinlagen. Fur das Einwerben von Privatkundeneinlagen
hat sie im Jahr 2022 verschiedene Kooperationen beispielsweise mit Raisin und der Deutschen Bank im Treuhandmodell gestartet.
Zur Steuerung von Liquiditdts- und Cash-Positionen werden dartber hinaus Interbank- und Repo-Geschifte getitigt.

Der Aareal Bank stand zum 3 1. Dezember 2024 ein Einlagenvolumen aus dem Geschift mit der Wohnungswirtschaft von

12,2 Mrd. € (31. Dezember 2023: 12,7 Mrd. €) zur Verfiigung. Die Geldmarktverbindlichkeiten beliefen sich auf 5,4 Mrd. €

(3 1. Dezember 2023: 6,1 Mrd. €). Darin enthalten sind 0,6 Mrd. € Einlagen institutioneller Investoren und 3,5 Mrd. € Privatkunden-
einlagen.

Refinanzierungsmix Geldmarkt zum 31. Dezember 2024
in % Gesamtvolumen: 17,7 Mrd. €

Einlagen institutioneller
Investoren 4 %

Interbank/Collateral 7 % '

Privatkundeneinlagen
20%

Wohnungswirtschaftliche
Einlagen 69 %

Langfristige Refinanzierungsmittel und Eigenkapital

Refinanzierungsstruktur

Die Aareal Bank Gruppe ist solide refinanziert, erkennbar an ihrem hohen Anteil an langfristigen Refinanzierungsmitteln. Darunter
fallen Namens- und Inhaberpfandbriefe, Schuldscheindarlehen, Medium Term Notes, sonstige Schuldverschreibungen und Nachrang-
mittel. European Commercial Papers (ECPs) weisen wir hier aufgrund ihres rechtlichen Charakters als Schuldverschreibung aus, auch
wenn sie in der Regel eine unterjdhrige Laufzeit haben. Nachrangmittel umfassen nachrangige Verbindlichkeiten und die Additional-
Tier-1-Anleihe (AT I-Anleihe).

Das langfristige Refinanzierungsportfolio hatte zum 3 1. Dezember 2024 ein Volumen von nominal 22,5 Mrd. €. Die Buchwerte des
langfristigen Refinanzierungsportfolios betrugen 21,1 Mrd. €.
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Refinanzierungsmix Kapitalmarkt zum 31. Dezember 2024
in % Gesamtvolumen (Nominal): 22,5 Mrd. €

Nachrangmittel 4% ECPs (senior-preferred) 2 %

Offentliche Pfandbriefe 4 % |

Senior-non-preferred 16 %

Hypothekenpfandbriefe 56 %

Senior-preferred 18 %

Refinanzierungsaktivitaten

Im gesamten Geschiftsjahr 2024 konnte die Aareal Bank Gruppe 3,3 Mrd. € am Kapitalmarkt platzieren. Darunter waren unter ande-
rem drei Pfandbrief-Benchmark-Transaktionen tiber jeweils 500 Mio. €, eine Fremdwéhrungstransaktion tiber 325 Mio. GBP sowie
eine Tier 2-Transaktion tiber 400 Mio. € und die erste Senior-non-preferred Benchmark-Transaktion der Aareal Bank tber

500 Mio. €. Diese wurde zudem im griinen Format emittiert.

Fur unsere Geschiftsaktivitdten in einer Reihe von Fremdwadhrungen haben wir unsere Fremdwiéhrungsliquiditdt durch geeignete
MaRnahmen lingerfristig sichergestellt.

Entwicklung der Emissionsaktivitaten 2020 bis 2024

Emissionsvolumen, Mio. € Nachrange M Senior-non-preferred B Senior-preferred M Hypothekenpfandbriefe
3.500
3.000
2.500
2.000
1.500
1.000

500

2020 2021 2022 2023 2024

Eigenkapital

Das bilanzielle Eigenkapital der Aareal Bank Gruppe betrug zum 3 1. Dezember 2024 5.460 Mio. € (31. Dezember 2023:

3.300 Mio. €) und erhohte sich durch das Konzernergebnis 2024, welches maf3geblich aus dem VerduRerungsgewinn der Aareon
resultiert. AuRerdem entfielen davon 300 Mio. € auf die Additional-Tier-1-Anleihe (AT 1-Anleihe). Wir verweisen auch auf die Ei-
genkapitalverdanderungsrechnung und unsere Ausfiihrungen in der Anhangangabe (6 1) des Konzernabschlusses.

Die harte Kernkapitalquote (CET I-Quote) — Basel IV (phase-in) lag Ende 2024 mit 20,2 % wie erwartet deutlich tiber dem normier-
ten Kapitalbedarf von 15 %.
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Aufsichtsrechtliche Kennziffern?

Mio. €

Basel IV (phase-in)

Hartes Kernkapital (CET1) 2.877 2.661
Kernkapital (T1) 3177 2.961
Eigenmittel (TC) 3.793 3.218
%

Harte Kernkapitalquote (CET1-Quote) 20,2 19,4
Kernkapitalquote (T1-Quote) 22,3 21,6
Gesamtkapitalquote (TC-Quote) 26,6 23,5
Basel IV (fully phased)

Harte Kernkapitalquote (CET1-Quote) 15,2 13,4

" Die Aareal Bank AG nutzt die Regelung des § 2a KWG i. V. m. Artikel 7 CRR, nach der aufsichtsrechtliche Kennziffern ausschlieBlich auf Konzernebene zu ermitteln
sind. Insofern beziehen sich die nachfolgenden Angaben auf die Aareal Bank Gruppe.
31. Dezember 2023: inklusive Jahresergebnis 2023 und zeitanteiliger Abgrenzung der Verzinsung der AT1-Anleihe, da keine Ausschittung des Jahresergebnisses
2023 in 2024 erfolgt ist. Die aufsichtsrechtlichen Kennziffern flr den 31. Dezember 2023 beziehen sich auf den Gesamtkonzern inklusive der Aareon.
31. Dezember 2024: inklusive Jahresergebnis 2024 abzuglich einer geplanten Dividende und inklusive zeitanteiliger Abgrenzung der Verzinsung der AT1-Anleihe
Die SREP-Empfehlungen zum NPL-Bestand und die NPL-Guidelines der EZB fir die aufsichtsrechtliche Kapitaldeckung neuer NPLs sowie ein zuséatzlich freiwilliger
und vorsorglicher Kapitalabzug fur regulatorische Unsicherheiten aus EZB-Priifungen wurden berlcksichtigt.
Angepasster Gesamtrisikobetrag i.S.d. Artikel 3 CRR Il (RWA) als Ergebnis eines ,Higher of*-Vergleichs der Gesamt-RWA-Berechnung nach der aktuell gultigen CRR
Il mit der Gesamt-RWA unter Anwendung der Teilregelung zur Eigenmitteluntergrenze (sog. Output-Floor mit 50% phase-in, 72,5% fully phased) im Zusammenhang
mit der Kreditvergabe fur gewerbliche Immobilienkredite, Beteiligungspositionen, CVA und OpRisk basierend auf der finalen Fassung zur Umsetzung von Basel IV der
Europaischen Kommission (KOM) Uber die Verordnung 2024/1623 vom 31. Mai 2024 (CRR Ill). Ende 2024 gab es keinen entsprechenden Anpassungsbetrag in der
RWA-Berechnung.

Eigenmittel"

Mio. €

Hartes Kernkapital (CET1)

Gezeichnetes Kapital und Kapitalriicklage 900 900
Anrechenbare Gewinnrlicklagen 2.385 2.088
Kumuliertes sonstiges Ergebnis -118 -118
Abzugsposten vom harten Kernkapital -290 -209
Summe Hartes Kernkapital (CET1) 2.877 2.661
AT1-Anleihe 300 300
Summe Zusitzliches Kernkapital (AT1) 300 300
Summe Kernkapital (T1) 3.177 2.961
Erganzungskapital (T2)
Nachrangige Verbindlichkeiten 548 193
Sonstiges 68 64
Summe Ergdnzungskapital (T2) 616 257
Eigenmittel (TC) 3.793 3.218

1'31. Dezember 2023: inklusive Jahresergebnis 2023 und zeitanteiliger Abgrenzung der Verzinsung der AT1-Anleihe, da keine Ausschiittung des Jahresergebnisses
2023 in 2024 erfolgt ist. Die aufsichtsrechtlichen Kennziffern flr den 31. Dezember 2023 beziehen sich auf den Gesamtkonzern inklusive der Aareon.
31. Dezember 2024: inklusive Jahresergebnis 2024 abzuglich einer geplanten Dividende und inklusive zeitanteiliger Abgrenzung der Verzinsung der AT1-Anleihe. Die
SREP-Empfehlungen zum NPL-Bestand und die NPL-Guidelines der EZB fir die aufsichtsrechtliche Kapitaldeckung neuer NPLs sowie ein zusatzlich freiwilliger und
vorsorglicher Kapitalabzug fur regulatorische Unsicherheiten aus EZB-Priifungen wurden bertcksichtigt.
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Aufteilung Risikogewichtete Aktiva (RWA)"

Risikogewichtete Eigenmittel- Risikogewichtete Eigenmittel-
Positionsbetrage anforderungen Positionsbetrage anforderungen
(RWA) Gesamt (RWA) Gesamt
31.12.2024 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2023

Mio. €
Kreditrisiko (ohne Gegenparteiausfallrisiko) 12.211 977 11.454 916
Gegenparteiausfallrisiko 443 35 520 42
Marktrisiko? - - - -
Operationelles Risiko 1.614 129 1.283 103
Zusatzliche RWA gemaB Art. 3 CRR - - 463 37
Gesamt 14.268 1.141 13.720 1.098

" Angepasster Gesamtrisikobetrag i. S. d. Artikel 3 CRR (RWA) nach MaBgabe der aktuell geltenden Rechtslage (CRR Il) unter Anwendung der Teilregelung zur Eigen-
mitteluntergrenze (sog. Output-Floor) im Zusammenhang mit der Kreditvergabe fir gewerbliche Immobilienkredite und Beteiligungspositionen basierend auf der finalen
Fassung zur Umsetzung von Basel IV der Europdischen Kommission (KOM) Uber die Verordnung 2024/1623 vom 31. Mai 2024 (CRR Ill). Der angepasste risikoge-
wichtete Positionsbetrag flr gewerbliche Immobilienkredite und Beteiligungspositionen ermittelt sich als Ergebnis eines ,Higher of“-Vergleichs mit der Gesamt-RWA-
Berechnung nach der aktuell giiltigen CRR Il und des revised KSA gemaB CRR Ill mit Stand der Ubergangsregelung fir das Jahr 2025 (50-%-Output-Floor).

2 31. Dezember 2023 und 2024: Eine Eigenmittelunterlegung des Marktrisikos war nicht erforderlich, da gemaB Art. 351 CRR die Summe der gesamten Nettofremd-
wahrungsposition 2 % der Eigenmittel nicht Uberstieg.

Unsere Mitarbeiter

Unsere Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter spielen fur die zukinftige Entwicklung der Aareal Bank Gruppe eine zentrale Rolle: Motiva-
tion, unternehmerisches Denken und Handeln, Eigenverantwortung sowie die Erarbeitung zukunftsweisender Losungen sind entschei-
dend fur die Leistungsfihigkeit und Wettbewerbsfahigkeit der Gruppe. Dies gilt in unserem komplexen Geschéft einmal mehr, das in
vielen Fallen auf langjdhrigen, von Vertrauen gepragten Kundenbeziehungen basiert. Daher ist es ftr uns von groter Bedeutung, tiber
unser Nachwuchskrifteprogramm und die gezielte Forderung interner Wechsel und Weiterentwicklungen die allgemeine Wissensbasis
der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter zu verbreitern und diese auch in der Kundenbeziehung wirken zu lassen. Fir weitere und detail-
liertere Ausfiihrungen zu Themen rund um Personalbestand, Weiterbildung, Nachwuchsférderung oder Ahnlichem verweisen wir auf
unsere Nachhaltigkeitserklarung im Konzernlagebericht.

Risikobericht

Risikomanagement

Die Fihigkeit, Risiken richtig beurteilen und gezielt steuern zu konnen, stellt eine der zentralen Kernkompetenzen im Bankgeschift
dar. Die Beherrschung des Risikos unter allen relevanten Aspekten ist damit ein entscheidender Faktor fiir den nachhaltigen wirt-
schaftlichen Erfolg eines Kreditinstituts. Diese 6konomische Motivation fiir ein hoch entwickeltes Risikomanagement wird fortlaufend
durch umfangreiche aufsichtsrechtliche Anforderungen an die Risikosteuerung verstirkt.

Die Aareal Bank tberpraft regelméRig die Angemessenheit und Wirksamkeit ihrer Corporate-Governance-Systeme inklusive der Ri-
siko-Governance-Systeme.

Das Risikomanagement der Aareal Bank beriicksichtigt auch Nachhaltigkeitsrisiken, sog. ESG-Risiken aus den Bereichen Environmen-
tal, Social und Governance. Unter Nachhaltigkeitsrisiken versteht die Aareal Bank tbergreifende Risiken bzw. Risikotreiber, deren Ein-
treten tatsédchlich oder potenziell negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage sowie auf die Reputation ha-
ben kénnen und sich in den bereits existierenden finanziellen und nicht-finanziellen Risikoarten manifestieren. Entsprechend erfolgt
eine Steuerung implizit im Rahmen der jeweils zugeordneten Risikoarten. Die ESG-Risiken sind Teil des Regel-Risikoinventurprozes-
ses. Als wesentliche kurzfristige Risikofaktoren wurden physische Klimarisiken bewertet, die auf das Kredit-, Liquiditdts-, Immobilien-
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und Geschiftsrisiko wirken. Als wesentliche mittel- bis langfristige Risikofaktoren kommen transitorische Klimarisiken und Umweltrisi-
ken sowie Governance-Faktoren wie Nachhaltigkeitsmanagement, Informationspolitik und Datenschutz sowie als tibergreifender Fak-
tor ein sich dnderndes Marktverhalten hinzu. Die Steuerung und Uberwachung von ESG-Risiken werden kontinuierlich weiterentwi-
ckelt. Dazu sind verschiedene Risikoindikatoren und Limits in den Risikosteuerungskreislauf integriert.

Anwendungs- und Verantwortungsbereiche fiir das Risikomanagement

Die Aareal Bank AG hat umfangreiche Systeme und Regelungen zur Uberwachung und Steuerung der Risiken auf Gruppenebene

implementiert.

Die (Iberwachung der wesentlichen bankiiblichen Risiken erfolgt nach einheitlichen Methoden und Verfahren fiir alle Gesellschaften
der Aareal Bank Gruppe. Die Risikotiberwachung in den Einzelgesellschaften wird mit speziellen auf das jeweilige Risiko zugeschnit-
tenen Methoden durchgefuhrt. Ergdnzend erfolgt die Risikoliberwachung fur diese Gesellschaften auf Gruppenebene durch die zu-
standigen Kontrollorgane der jeweiligen Gesellschaft und das Controlling der Beteiligungsrisiken.

Die Gesamtverantwortung ftr die Risikosteuerung und -tiberwachung der Aareal Bank Gruppe obliegt dem Vorstand und in seiner
Uberwachungsfunktion des Vorstands auch dem Aufsichtsrat der Aareal Bank AG. In der folgenden Ubersicht sind die Zustandigkei-
ten auf Ebene der Organisationseinheiten dargestellt.

Gesamtverantwortung: Vorstand und Aufsichtsrat der Aareal Bank AG

Kreditausfallrisiken

Immobilienfinanzierung

Loan Markets & Syndication
Credit Management

Credit Portfolio Management
Capital Markets Management
Workout

Risk Controlling

Treasury-Geschaft

Treasury

Risk Controlling

Landerrisiken

Treasury
Credit Management
Capital Markets Management

Risk Controlling

Zinsanderungsrisiken im Anlagebuch (IRRBB)

Treasury, Asset-Liability Committee

Risk Controlling
Finance & Controlling

Marktrisiken

Treasury, Asset-Liability Committee

Risk Controlling

Operationelle Risiken

Prozessverantwortliche Bereiche

Non-Financial Risks

Beteiligungsrisiken

Group Strategy

Risk Controlling
Finance & Controlling

Kontrollorgane

Immobilienrisiken

Workout

Risk Controlling

Geschéfts- und strategische Risiken

Group Strategy

Risk Controlling

Liquiditatsrisiken

Treasury

Risk Controlling

Prozessunabhingige Uberwachung: Revision

Der Vorstand formuliert sowohl die Geschifts- und Risikostrategien als auch die Rahmenbedingungen des sogenannten Risk Appe-
tite Frameworks. Dabei wird tiber den Risikoappetit die maximale Risikopositionierung beschrieben, durch die eine dauerhafte Fort-
fuhrung des Geschiftsbetriebs unter Annahme der Risikorealisation erwartungsgemaf3 nicht gefahrdet ist. Fur die einzelne Geschifts-
einheit (,First Line of Defence) stellt das Risk Appetite Framework den Rahmen fiir den eigenstindigen und verantwortungsvollen

Umgang mit Risiken dar.
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Die Risikotiberwachung (,Second Line of Defence”) misst regelmaRig die Auslastung der Risiko-Limits und berichtet tiber die Risiken.
Hierbei wird der Vorstand durch das Risk Executive Committee (RiskExCo) unterstiitzt. Das RiskExCo erarbeitet im Rahmen der dele-
gierten Aufgaben Beschlussvorlagen und fordert die Risikokommunikation und die Risikokultur in der Bank. Das Risikomanagement-
system wird durch eine regulatorisch geforderte Sanierungsplanung ergidnzt. Im Rahmen dieser werden fiir wesentliche Kennzahlen
sowohl aus 6konomischer als auch aus normativer Perspektive Schwellenwerte festgelegt. Diese stellen sicher, dass nachhaltige ne-
gative Entwicklungen an den Markten mit Auswirkungen auf unser Geschiftsmodell frihzeitig identifiziert und entsprechende Hand-
lungsmalnahmen eingeleitet werden, um eine dauerhafte Fortfuhrung des Geschiftsbetriebs zu gewéhrleisten. Die Risikotberwa-
chung auf Portfolioebene erfolgt dabei ftr die finanziellen Risiken durch den Bereich Risk Controlling und ftr die nicht finanziellen
Risiken durch den Bereich Non Financial Risk. Beide Bereiche haben eine direkte Berichtlinie an den Chief Risk Officer (CRO).

Dartiber hinaus pruft die Konzernrevision (, Third Line of Defence®) in regelmiRigen Abstinden die Aufbau- und Ablauforganisation
und die Risikoprozesse einschlieRlich des Risk Appetite Frameworks und beurteilt deren Angemessenheit. Zudem sehen die internen
Prozesse vor, dass die Compliance-Funktion bei Compliance-relevanten Sachverhalten einzubeziehen ist.

Zur effizienten Wahrnehmung seiner Kontrollfunktion hat der Aufsichtsrat u.a. einen Risikoausschuss eingerichtet, der sich insbeson-
dere mit den Risikostrategien sowie mit der Steuerung und Uberwachung aller wesentlicher Risikoarten befasst.

Strategien

Den Rahmen fiir das Risikomanagement bildet die vom Vorstand festgelegte und vom Aufsichtsrat zustimmend zur Kenntnis genom-
mene Geschiftsstrategie fur die Aareal Bank Gruppe. In Konsistenz zur Geschiftsstrategie und auf Basis des definierten Risikoappetits
wird das Risk Appetite Framework definiert, welches auch die zentralen Elemente der gelebten Risikokultur beschreibt. Darauf auf-
bauend werden unter strenger Berticksichtigung der Risikotragfihigkeit sowohl kapital- als auch liquiditatsseitig detaillierte Strategien
fir das Risikomanagement jeder wesentlichen Risikoarten formuliert. In ihrer Gesamtheit bilden diese die Konzernrisikostrategie.
Diese Strategien sind darauf ausgerichtet, einen professionellen und bewussten Umgang mit Risiken sicherzustellen. So umfassen die
Strategien u.a. allgemeine Festlegungen fiir ein gleichgerichtetes Risikoverstdndnis in allen Teilen der Gruppe. Dariiber hinaus geben
sie einen tbergreifenden und verbindlichen Handlungsrahmen fir alle Bereiche vor. Zur Umsetzung der Strategien bzw. zur Gewihr-
leistung der Risikotragfihigkeit wurden in der Bank geeignete Risikosteuerungs- und -controllingprozesse eingerichtet.

Die Geschiftsstrategie, das Risk Appetite Framework und die Risikostrategien unterliegen einem laufenden Uberpriifungs- und Aktua-
lisierungsprozess. Neben der regelmiRigen Uberpriifung und ggf. Anpassung der Geschiftsstrategie und als Folge dessen auch der
Konzernrisikostrategie findet eine mindestens jahrliche unabhingige Validierung der Risikotragfihigkeit und der wesentlichen Risi-
komodelle statt. Hierbei wird insbesondere die Angemessenheit der Risikomessmethoden, der Prozesse und der Risikolimits unter-
sucht. Die Strategien wurden im abgelaufenen Geschiftsjahr vom Vorstand verabschiedet und vom Aufsichtsrat zustimmend zur
Kenntnis genommen.

Fur den Fall von Limit-Uberschreitungen hat die Bank Eskalations- und Entscheidungsprozesse definiert. Das Risk Controlling erstellt
zeitnahe und unabhingige Risikoberichte fiir das Management.

Die Aareal Bank Gruppe verfiigt tiber ein dezentrales Internes Kontrollsystem (IKS), d.h., die jeweiligen Kontrollmatnahmen sind in
der schriftlich fixierten Ordnung fur die einzelnen Prozesse der jeweiligen Fachbereiche, Tochtergesellschaften etc. beschrieben. Die
internen Kontrollen konnen den Arbeitsabldufen vor-, gleich- oder nachgeschaltet sein. Dies umfasst sowohl die automatischen Kon-
troll- und Uberwachungsfunktionen als auch entsprechende manuelle Vorginge. Das IKS umfasst damit die Gesamtheit aller Kon-
trollmalRnahmen und dient zur Sicherstellung von vorgegebenen qualitativen und quantitativen Standards (Erfiillung von gesetzli-
chen/regulatorischen Vorgaben, Einhaltung von Limits etc.).

Eine Uberpriifung der Angemessenheit und Wirksamkeit der Kontrollen findet seitens der jeweiligen Fachbereiche bzw. Tochtergesell-
schaften anlassbezogen bzw. mindestens halbjdhrlich statt. Die Ergebnisse werden mit den entsprechenden Einheiten der Se-
cond/Third Line of Defence (Risk Controlling, Compliance und Revision) abgestimmt, durch eine zentrale IKS-Koordinationsstelle
plausibilisiert und sowohl an den Vorstand als auch an den Aufsichtsrat berichtet. Im Falle von Auffilligkeiten bzw. Verst63en sind, in
Abhingigkeit von der Schwere des VerstoRRes, der Vorstand und ggf. der Aufsichtsrat umgehend in Kenntnis zu setzen, sodass geeig-
nete MalRnahmen beziehungsweise Priifungshandlungen frihzeitig eingeleitet werden kénnen.
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Risikotragfahigkeit und Limitierung

Die Risikotragfahigkeit im Rahmen des bankinternen Prozesses zur Sicherstellung der angemessenen Kapitalausstattung (ICAAP) stellt
eine entscheidende Determinante fiir die Ausgestaltung des Risikomanagements dar. Zur Sicherstellung der jederzeitigen Risikotragfd-
higkeit verfolgt die Aareal Bank Gruppe einen dualen Steuerungsansatz, der zwei komplementére Perspektiven, namentlich die nor-
mative und die 6konomische Perspektive, umfasst.

Im Rahmen der normativen Perspektive soll tiber einen mehrjahrigen Zeitraum sichergestellt werden, dass die Aareal Bank Gruppe in
der Lage ist, ihre regulatorischen Anforderungen zu erftllen. In dieser Perspektive wird somit allen wesentlichen Risiken Rechnung
getragen, die sich auf relevante aufsichtsrechtliche Kennzahlen im mehrjihrigen Planungszeitraum auswirken konnen.

Die normative Perspektive des ICAAP ist in den Planungsprozess der Aareal Bank Gruppe eingebettet, welcher insbesondere auch die
Kapitalplanung beinhaltet. Die Konzernplanung umfasst sowohl Basisszenarien als auch adverse Szenarien und erstreckt sich auf je-
weils drei Planjahre. Die Ergebnisse der Konzernplanung werden in Form einer Plan-Gewinn- und Verlustrechnung fir die Aareal
Bank Gruppe dargestellt. Zusitzlich erfolgt eine Planung der Bilanzstruktur und der wesentlichen aufsichtsrechtlichen Kennziffern so-
wie weiterer interner Steuerungsgrof3en.

Im Rahmen des Planungsprozesses des Aareal Bank Konzerns erfolgten auch die laufende Uberwachung der Steuerungsgroen und
die Uberpriifung der Einhaltung der Limits der normativen Perspektive, sowohl im eigentlichen Planungsprozess als auch innerhalb
der unterjdhrigen Anpassungen der Konzernplanung. Bei den tiberwachten und limitierten Steuerungsgréfen der normativen Perspek-
tive handelt es sich um verschiedene aufsichtsrechtliche Quoten.

Die 6konomische Perspektive des ICAAP dient der Sicherung der wirtschaftlichen Substanz der Aareal Bank Gruppe und damit insbe-
sondere dem Schutz der Gliubiger vor 6konomischen Verlusten. Die Verfahren und Methoden sind Teil des aufsichtlichen Uberprii-
fungsprozesses (SREP) und werden verwendet, um konomische Risiken zu identifizieren, zu quantifizieren und mit internem Kapital
zu unterlegen.

Das interne Kapital dient im Rahmen der 6konomischen Perspektive als risikotragende Komponente. Innerhalb der Aareal Bank
Gruppe wird das aktuelle regulatorische harte Kernkapital (CET1) als AusgangsgroRe fiir die Bestimmung der 6konomischen Risi-
kodeckungsmasse verwendet. Das zusitzliche Kernkapital (AT 1) wird nicht beim internen Kapital angesetzt. Ergidnzungskapital sowie
Planergebnisse, welche im Risikobetrachtungszeitraum anfallen, werden nicht beriicksichtigt.

Der wertorientierte Ansatz der 6konomischen Perspektive verlangt darliber hinaus, dass am regulatorischen Kernkapital geeignete
Anpassungen vorgenommen werden, damit die Risikodeckungsmasse mit der wirtschaftlichen Betrachtung im Einklang steht. Dies
kdonnen Anpassungen im Hinblick auf eine vorsichtige Bewertung, stille Lasten oder einen Managementpuffer sein. Der Management-
puffer enthdlt auch Anpassungen ftir Klimarisiken.

Als Risikobetrachtungshorizont bzw. als Haltedauer fiir die Risikomodelle im Rahmen der 6konomischen Perspektive nimmt der
Aareal Bank Konzern durchgingig 1 Jahr respektive 250 Handelstage an. Die Uberpriifung der Angemessenheit der Modellannahmen
erfolgt im Rahmen der unabhingigen Validierung der entsprechenden Risikomodelle und -parameter.

In Bezug auf die Berlicksichtigung von Korrelationseffekten zwischen den wesentlichen Risikoarten im Rahmen der 6konomischen
Perspektive des ICAAP hat sich die Aareal Bank Gruppe vorsichtig fir eine additive Verkntipfung entschieden, d.h., es werden keine
risikomindernden Korrelationen angesetzt. Soweit die Risikomessung im Rahmen der Risikotragfihigkeitsberechnung auf Basis quanti-
tativer Risikomodelle erfolgt, haben wir dieser Berechnung ein Konfidenzniveau in Hohe von 99,9 % zugrunde gelegt.

Die risikoartenspezifischen Limits werden so festgelegt, dass die 6konomische Risikodeckungsmasse abztiglich eines Risikopuffers
nicht tiberschritten wird. Der Puffer soll u.a. nicht explizit limitierte Risiken abdecken und zur Absorption von sonstigen Schwankun-
gen des internen Kapitals im Zeitablauf dienen. Die Festlegung der einzelnen Limits erfolgt auf Basis der bestehenden Risikopositio-
nen sowie der historischen Ausprigungen der Risikopotenziale, soweit diese im Einklang mit der Geschifts- und Risikostrategie ste-
hen. Die konkrete Limit-Hohe wurde so festgelegt, dass das Limit fir Inanspruchnahmen aus der geplanten Geschiftsentwicklung
sowie fur tibliche Marktschwankungen ausreichend bemessen ist.
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Die Auslastung der Einzellimits fur die wesentlichen Risikoarten und die Gesamtauslastung der Limits werden monatlich detailliert
berichtet und im tiglichen Reporting iiberwacht. Es waren keine Limit-Uberschreitungen auf Gesamtrisikoebene im Berichtszeitraum

festzustellen.

Risikotragfahigkeit (6konomische Perspektive des ICAAP)

[ 31.12.2024 | 31.12.2023
Mio. €
Relevantes Hartes Kernkapital (CET1) 2.737 2.661
Okonomische Anpassungen -167 -133
Risikodeckungsmasse 2.570 2.528
Auslastung der Risikodeckungsmasse
Kreditausfallrisiken 746 680
Zins&nderungsrisiken im Anlagebuch (IRRBB) 90 99
Pensionsrisiken 92 118
Marktrisiken 288 385
Operationelle Risiken 129 103
Beteiligungsrisiken 40 43
Immobilienrisiken 109 100
Geschéfts- und strategische Risiken 90 97
Summe Auslastung 1.584 1.625
Auslastung in % der Risikodeckungsmasse 62% 64%

Entwicklung der Auslastung der Risikodeckungsmasse im Jahresverlauf 2024

Mio. €

[ Freie Risikodeckungsmasse M Auslastung

3.000

2.528 2.528 2.526 2.476

2.500

2.000

1.500

1.000

500

Dez 2023 Jan 2024 Feb 2024 Mar2024 Apr2024 Mai2024 Jun 2024

2.569 2.570

2.5659 2.570

Jul 2024 Aug 2024 Sep 2024 Okt2024 Nov 2024 Dez 2024

Fiir den Bereich der Uberwachung der Zahlungsfihigkeit der Bank (Liquidititsrisiko im engeren Sinne) ist das Risikodeckungspoten-
zial kein geeignetes Mal® zur Beurteilung der Risikotragfdhigkeit. Im Rahmen des bankinternen Prozesses zur Sicherstellung einer an-
gemessenen Liquidititsausstattung (ILAAP) haben wir zur Steuerung und Uberwachung dieser Risikoart spezielle Steuerungsinstru-

mente entwickelt.
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Stresstesting

Ein Kernelement unseres Risikomanagementsystems ist die Durchfiihrung und Analyse von Szenariobetrachtungen in allen Perspekti-
ven innerhalb des ICAAP und des ILAAP. Hierbei fiihren wir fiir alle wesentlichen Risiken sowohl historische als auch hypothetische
Stresstests durch. Um auch das Zusammenspiel einzelner Risikoarten beurteilen zu konnen, haben wir risikoartentibergreifende
Stressszenarien (sog. globale Stresstests) definiert. Im Rahmen eines historischen Szenarios werden z.B. die Auswirkungen der ab
2007 eingetretenen Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise auf die einzelnen Risikoarten und das Gesamtrisiko untersucht. Im hypotheti-
schen Szenario werden potenzielle aktuelle Entwicklungen, u.a. abgeleitet aus politischen Entwicklungen, kombiniert mit deutlichen
makrookonomischen Verschlechterungen. Durch die implementierte Stresstestmethodik werden die Auswirkungen etwaiger Risiko-
konzentrationen mitberiicksichtigt. Die Stressszenarien werden sowohl in der 6konomischen als auch der normativen Perspektive
betrachtet und die entsprechenden Wechselwirkungen, d.h. 6konomische Risiken, die sich normativ im Betrachtungshorizont materia-
lisieren konnen, werden entsprechend in der normativen Perspektive einbezogen, sollten sie hierin nicht ausreichend abgedeckt sein.
ESG-Risiken sind in die Stresstestmethodik integriert. Die ESG-bezogenen Stresstestrechnungen umfassen Szenarien zum Klimawan-
del, die ergdanzt werden mit einem Szenario zum gesellschaftlichen Wandel.

Der Vorstand und der Aufsichtsrat werden quartalsweise tiber die Ergebnisse der Stressanalysen informiert.
Kreditgeschaft

Funktionstrennung und Votierung
Die Aufbauorganisation und die Geschiftsprozesse der Aareal Bank Gruppe beriicksichtigen die aufsichtsrechtlichen Anforderungen
an die Aufbau- und Ablauforganisation im Kreditgeschift.

Der maldgebliche Grundsatz fiir die Ausgestaltung der Prozesse im Kreditgeschift ist die klare aufbauorganisatorische Trennung der
Markt- und Marktfolgebereiche bis einschliel3lich zur Ebene der Geschiftsleitung. Dartiber hinaus gibt es den von der Kreditentschei-
dung unabhingigen Bereich Risk Controlling, der die Funktion hat, alle wesentlichen Risiken zu Giberwachen und ein zielgerichtetes
Risikoreporting auf Portfolioebene sicherzustellen.

Die Kreditentscheidungen im als risikorelevant eingestuften Kreditgeschift bedtirfen zweier zustimmender Voten der Bereiche Markt
und Marktfolge. Die entsprechenden Kompetenzen fir Kreditentscheidungen innerhalb der Bereiche sind in der Kompetenzordnung
der Bank eindeutig geregelt. Fiir den Fall, dass keine einvernehmliche Entscheidung der Kompetenztrager getroffen wird, ist der Kredit
abzulehnen oder der nichsthoheren Kompetenzstufe zur Entscheidung vorzulegen.

Die klare Trennung der Markt- und Marktfolgeprozesse haben wir in allen relevanten Bereichen konsequent umgesetzt und doku-
mentiert.

Anforderungen an die Prozesse

Der Kreditprozess gliedert sich in die Phasen Kreditgewdhrung und Kreditweiterbearbeitung, fir die jeweils Kontrollprozesse existie-
ren. Fir Kredite mit erhohten Risiken existieren ergidnzende Prozesse zur Intensivbetreuung, Problemkreditbearbeitung und gegebe-
nenfalls Risikovorsorge. Entsprechende Bearbeitungsgrundsitze sind im standardisierten Regelwerk der Bank festgelegt. Regelmafig
werden die fur das Adressenausfallrisiko eines Kreditengagements bedeutsamen Aspekte herausgearbeitet und beurteilt. Branchen-
und gegebenenfalls Landerrisiken werden mitberticksichtigt. Kritische Punkte eines Engagements werden hervorgehoben und gegebe-
nenfalls unter der Annahme verschiedener Szenarien dargestellt.

Im Rahmen der Kreditentscheidung, aber auch bei der turnusmifdigen oder anlassbezogenen Beurteilung eines bereits bestehenden
Engagements werden die Risiken mithilfe von geeigneten Risikoklassifizierungsverfahren bewertet. Eine Uberpriifung der Klassifizie-
rung erfolgt mindestens jihrlich, abhingig vom Risiko kommen gegebenenfalls auch deutlich kiirzere Uberpriifungszeitriume zum
Tragen. Die Konditionengestaltung wird ebenfalls durch die Risikoeinschitzung beeinflusst.

Fur den Fall, dass Limits tiberschritten werden bzw. sich einzelne Risikoparameter negativ entwickeln, sind in den Organisationsricht-
linien entsprechende Verfahren zur Eskalation und zur weiteren Vorgehensweise festgelegt. Dies betrifft z.B. MalRnahmen zur Sicher-
heitenverstarkung bis hin zur Uberpriifung eines eventuellen Risikovorsorgebedarfs.
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Verfahren der Friiherkennung von Risiken
Das friihzeitige Erkennen von Kreditrisiken mittels einzelner oder einer Kombination von (Frithwarn-)Indikatoren ist ein entscheiden-
des Element unseres Risikomanagements.

Die eingesetzten Verfahren zur Friiherkennung von Risiken dienen insbesondere der rechtzeitigen Identifizierung von Kreditnehmern
bzw. der Engagements, bei denen sich erhohte Risiken abzuzeichnen beginnen. Dazu tberprifen wir die einzelnen Kreditengage-
ments und die hieran Beteiligten (z.B. Kreditnehmer, Biirgen) grundsétzlich regelmiRig wihrend der gesamten Kreditlaufzeit anhand
quantitativer und qualitativer Faktoren. Dies erfolgt u.a. mittels der Instrumentarien Regelmonitoring und internes Rating. Dabei hidngt
die Intensitét der laufenden Beurteilung vom Risikogehalt und der GroRe des Engagements ab. Durch die konzernweiten Risikosteue-
rungsprozesse ist sichergestellt, dass mindestens jahrlich eine Beurteilung des Adressenausfallrisikos erfolgt.

Die Identifizierung der Risikopositionen sowie die Beobachtung und Bewertung der Risiken erfolgen dabei mittels intensiver IT-Un-
terstiitzung. Insgesamt versetzen uns die vorhandenen Instrumente und Verfahren in die Lage, bei Bedarf bereits in einem friihen Sta-
dium MaRnahmen zur Risikosteuerung einzuleiten.

Eine wesentliche Rolle spielt in diesem Zusammenhang das proaktive Management der Kundenbindung. Hierunter verstehen wir das
fruhzeitige Zugehen auf einen Kunden mit dem Ziel, gemeinsame Losungen fur eventuell aufgetretene Probleme zu erarbeiten. In
solchen Fillen schalten wir gegebenenfalls Spezialisten aus den unabhingig aufgestellten Funktionen der Sanierung und Abwicklung
ein.

Risikoklassifizierungsverfahren

In der Aareal Bank werden auf die jeweilige Forderungsklasse zugeschnittene Risikoklassifizierungsverfahren fir die erstmalige bzw.
die turnusmiRige oder anlassbezogene Beurteilung der Adressenausfallrisiken genutzt. Die Verantwortung fir die Entwicklung, Quali-
tat und Uberwachung der Anwendung der Risikoklassifizierungsverfahren sowie die jihrliche Validierung liegen in zwei getrennten
voneinander unabhingigen Bereichen aulRerhalb des Markts.

Die auf Basis der internen Risikoklassifizierungsverfahren ermittelten Ratings bilden einen integralen Bestandteil der Genehmigungs-,
Uberwachungs- und Steuerungsprozesse der Bank.

Immobilienfinanzierungsgeschaft
Far das groBvolumige gewerbliche Immobilienfinanzierungsgeschift setzt die Bank ein zweistufiges Risikoklassifizierungsverfahren
ein, das auf die speziellen Anforderungen dieses Geschifts zugeschnitten ist.

Zunichst wird mithilfe eines Rating-Verfahrens die Ausfallwahrscheinlichkeit (Probability of Default, PD) des Kunden ermittelt. Das
dabei verwendete Verfahren besteht aus zwei Hauptkomponenten, einem Objekt- und einem Corporate-Rating.

Der Einfluss der einzelnen Bestandteile auf das Rating-Ergebnis leitet sich dabei aus den jeweiligen Strukturmerkmalen ab. Anhand
spezifischer Kennzahlen, qualitativer Aspekte und Expertenwissen wird eine Einschdtzung tiber die derzeitige und kunftige Ausfall-
wahrscheinlichkeit eines Kunden getroffen.

In einem zweiten Schritt schlie3t sich die Berechnung des Verlusts bei Ausfall (Loss Given Default, LGD) an. Der LGD beziffert die
Hohe des 6konomischen Verlusts bei Ausfall des Kreditnehmers. Dieser ergibt sich vereinfacht als nicht durch die Sicherheitenerlose
gedeckter Teil der Forderung.

Bei der Bewertung der Sicherheiten werden, je nach Sicherheitenart und spezifischen Verwertungsaspekten, Abschldge vorgenommen
bzw. Erlésquoten in Anrechnung gebracht. Bei inldndischen Immobilien nutzt die Bank Erlésquoten aus einem bankiibergreifenden
Daten-Pooling, wéhrend bei ausléndischen Immobilien die Erlésquoten aufgrund der geringen Anzahl an Verwertungsverfahren sta-
tistisch abgeleitet werden.

Die PD- und LGD-Verfahren werden dabei fiir bilanzielle Zwecke auch fur die Bestimmung modellbasierter Risikovorsorge verwen-
det. Hinsichtlich der im Rahmen der LGD des Einzelfalls zu berticksichtigenden Szenariobetrachtungen stellen wir den tblichen Pro-
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zess/Modell technisch auf einen aktualisierten Szenariomix ab. Dieser wahrscheinlichkeitsgewichtete Szenariomix reflektiert die Unsi-
cherheiten der weiteren Entwicklung und ergidnzt unser Basisszenario um abweichende Entwicklungen. Die Modellierung der szena-
riobedingten PD erfolgt ebenfalls auf Basis dieser Szenarien, wird aktuell tiber einen Overlay abgebildet, da die technische Implemen-
tierung in die produktiven Modelle nicht final abgeschlossen ist.

Mithilfe der PD, des LGD und des EAD wird der erwartete Verlust (Expected Loss, EL) bei Ausfall einer Finanzierung ermittelt. Der
Expected Loss findet als finanzierungsbezogene Risikogrofie Eingang in die Instrumentarien zur Steuerung des Immobilienfinanzie-
rungsgeschifts.

Finanzinstitute

Mithilfe des internen Rating-Verfahrens fur Finanzinstitute werden in der Aareal Bank Gruppe Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsin-
stitute, Wertpapierfirmen, Forderbanken und Versicherungen einer Risikoklassifizierung unterzogen. Dabei werden qualitative und
quantitative Aspekte beriicksichtigt. Dies schlieRt eine Betrachtung des Konzernhintergrunds unserer Kunden mit ein. Uber die Bewer-
tung der relevanten Kennzahlen und unter Einbeziehung von Expertenwissen erfolgt die Zuordnung der Finanzinstitute zu einer Ra-
ting-Klasse.

Staaten und Kommunen

Durch die Aareal Bank Gruppe werden zudem interne Rating-Verfahren fur Staaten und die Gruppe der Regionalregierungen, Ge-
bietskorperschaften und sonstige offentliche Stellen verwendet. Die Zuweisung eines Kunden zu einer Rating-Klasse erfolgt dabei
anhand eindeutig definierter Risikofaktoren (z.B. der fiskalischen Flexibilitit oder der Verschuldung). Weiterhin flieRt auch das Exper-
tenwissen unserer Rating-Analysten in die Rating-Erstellung ein.

Generell gilt, dass es sich bei den von der Bank eingesetzten Risikoklassifizierungsverfahren um dynamische Verfahren handelt, die
laufend an sich dndernde Risikostrukturen und Marktbedingungen angepasst werden.

Handelsgeschaft

Funktionstrennung
Beim Abschluss sowie bei der Abwicklung und Uberwachung von Handelsgeschiften haben wir eine konsequente Funktionstrennung
zwischen Markt- und Marktfolgebereichen entlang der gesamten Prozesskette umgesetzt.

Die Prozesskette besteht auf der Marktseite aus dem Bereich Treasury. Die Aufgaben der Marktfolge werden von den unabhdngigen
Bereichen Capital Markets Management und Risk Controlling wahrgenommen. Dartiber hinaus sind die Bereiche Finance & Control-
ling und Revision mit prozessunabhdngigen Aufgaben befasst.

Die Rollen und Verantwortlichkeiten entlang der Prozesskette haben wir in Form von Organisationsrichtlinien verbindlich festgelegt.
Fir Anpassungen sind klar definierte Prozesse eingerichtet.

Im Einzelnen sind die Zustandigkeiten wie folgt zugeordnet:

Far die Risikosteuerung und den Abschluss von Handelsgeschiften im Sinne der MaRisk ist der Bereich Treasury zustandig. Treasury
betreibt das Aktiv-Passiv-Management und steuert die Marktpreis- und Liquiditétsrisiken der Bank. Dartiber hinaus haben wir ein As-
set-Liability Committee (ALCO) eingerichtet, das Strategien fiir die Aktiv-Passiv-Steuerung der Bank entwickelt und Vorschlige zur
Umsetzung dieser Strategien erarbeitet. Das ALCO tagt mindestens monatlich und ist mit dem CFO und CRO sowie weiteren vom
Vorstand benannten Mitgliedern besetzt.

Die Kontrolle und die Bestétigung der Handelsgeschifte gegentiber dem Kontrahenten sowie die Geschéftsabwicklung obliegen dem
Bereich Capital Markets Management. Dieser praft dartiber hinaus die Marktgerechtigkeit der abgeschlossenen Geschifte. Die juristi-
sche Beurteilung von Individualvertrigen und von neuen Standard-/Rahmenvertrigen erfolgt durch die Rechtsabteilung.
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Fiir die Beurteilung des Adressenausfallrisikos werden si@mtliche Kontrahenten/Emittenten im Handelsgeschift turnusmiRig oder an-
lassbezogen einem Rating unterzogen. Das Rating bildet einen wichtigen Indikator fiir die Festsetzung des kontrahenten-/emittenten-
bezogenen Limits.

Der Bereich Risk Controlling ist fiir die Identifizierung, Quantifizierung und Uberwachung der Marktpreis-, Liquiditits- und Adressen-
ausfallrisiken aus Handelsgeschiften zustidndig. Dartber hinaus stellt das Risk Controlling eine zeitnahe und unabhidngige Risikobe-
richterstattung an das Management sicher.

Anforderungen an die Prozesse

Die Prozesse sind darauf ausgerichtet, ein ltickenloses Risikomanagement vom Geschiftsabschluss bis zur Risikotiberwachung der
Bestinde sicherzustellen. Die Uberwachungs- und Reporting-Funktion erstreckt sich auf die Anwendung addquater Risikomesssys-
teme, die Ableitung von Limit-Systemen sowie darauf, das Gesamtrisiko aus Handelsgeschiften der Aareal Bank Gruppe in seinem
Umfang und seinen Strukturen transparent zu machen.

Verdnderungsprozesse im Sinne des AT 8 MaRisk werden tber konzernweite Rahmenrichtlinien konsistent gesteuert. Prozesse und
Systeme sind zudem darauf ausgerichtet, neue Produkte schnell und angemessen in die Risikotiberwachung einzubeziehen, um den
Marktbereichen ein flexibles Agieren am Markt zu ermdoglichen.

Fir die Intensivbetreuung und Problembearbeitung von Kontrahenten und Emittenten existiert ein eigener Prozess. Dieser standardi-
sierte Prozess besteht aus den Elementen der Identifikation und Risikoanalyse der Frihwarnindikatoren sowie der Festlegung der wei-
teren Behandlung. Kommt es zum Ausfall eines Kontrahenten/Emittenten, wird unter Einbindung des RiskExCo mit den betreffenden
Fachbereichen der Bank das weitere Vorgehen festgelegt.

Fur den Fall von Limit-Uberschreitungen haben wir Eskalations- und Entscheidungsprozesse definiett.

Kreditausfallrisiken
Definition

Unter Kreditausfallrisiko verstehen wir die Gefahr eines Verlusts, der dadurch entsteht, dass sich die Bonitét eines Geschiftspartners
verschlechtert, er seinen vertraglichen Verpflichtungen nicht nachkommt, eine Sicherheit an Wert verliert oder ein Risiko bei der Ver-
wertung einer gestellten Sicherheit entsteht. Adressenausfallrisiken konnen sowohl bei Kreditgeschéften als auch bei Handelsgeschif-
ten entstehen. Adressenausfallrisiken aus Handelsgeschiften treten in der Form des Kontrahentenrisikos und des Emittentenrisikos
auf. Zu den Adressenausfallrisiken rechnen wir ebenfalls das Lénderrisiko sowie das Risko aus NPL-Bestdnden.

Kreditrisikostrategie

Aufbauend auf der Geschiftsstrategie werden die wesentlichen Aspekte der Kreditrisikosteuerung und -politik durch die Kreditrisi-

kostrategie der Aareal Bank festgelegt. Die Kreditrisikostrategie dient als strategische Leitlinie zum Umgang mit der entsprechenden
Risikokategorie innerhalb des Aareal Bank Konzerns. Dartiber hinaus gibt sie den tbergreifenden und verbindlichen Handlungsrah-
men fur alle Bereiche vor.

Die Kreditrisikostrategie wird mindestens einmal jahrlich im Hinblick auf die Risikotragfahigkeit und Kongruenz zum Geschiftsumfeld
Gberpraft und gegebenenfalls angepasst. Dabei beziehen wir auch ESG-Kriterien mit ein, um die nachhaltige Werthaltigkeit der Ob-
jekte zu beurteilen. Der dazugehorige Prozess wird von der Geschiftsleitung angestofRen und durch den Bereich Risk Controlling
unterstitzt. Dieser unterbreitet der Geschiftsleitung einen mit allen Bereichen abgestimmten Vorschlag. Die verabschiedete Kreditrisi-
kostrategie wird anschliefend im Aufsichtsrat erortert.

Grundsitzlich ist die Kreditrisikostrategie mittelfristig angelegt. Bei wesentlichen Anderungen der Kreditrisiko- oder Geschiftspolitik
des Konzerns oder des Geschiftsumfelds wird sie an die verdnderten Bedingungen angepasst.
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Risikomessung und -iiberwachung

Sowohl die Aufbauorganisation als auch die Geschéftsprozesse der Aareal Bank berticksichtigen die aufsichtsrechtlichen Anforderun-
gen an die Aufbau- und Ablauforganisation im Kredit- und Handelsgeschift.

Der maligebliche Grundsatz fiir die Ausgestaltung der Prozesse im Kredit- und Handelsgeschift ist die klare aufbauorganisatorische
Trennung der Markt- und Marktfolgebereiche bis einschlieBlich der Ebene der Geschiftsleitung. Durch den unabhingigen Bereich
Risk Controlling werden auf Portfolioebene alle wesentlichen Risiken identifiziert, quantifiziert, iberwacht und ein zielgerichtetes Risi-
koreporting sichergestellt.

In der Aareal Bank werden auf das jeweilige Geschidft angepasste unterschiedliche Risikoklassifizierungsverfahren fur die erstmalige
bzw. die turnusmdRige oder anlassbezogene Beurteilung der Adressenausfallrisiken genutzt. Zukunftsgerichtete und makro6konomi-
sche Informationen werden in den Risikoklassifizierungsverfahren und bei der Sicherheitenbewertung berticksichtigt. Die Verfahren
und die Parameter werden einem regelmiRigen Uberpriifungs- und Anpassungsprozess unterzogen. Die Verantwortung fiir die Ent-
wicklung, die Qualitit und die Uberwachung der Anwendung der Verfahren liegt auRerhalb der Markibereiche.

Vor dem Hintergrund der geopolitischen und makrookonomischen Unsicherheiten liegt ein besonderes Augenmerk auf den volks-
wirtschaftlichen Prognosen. Bei der fortlaufenden Uberpriifung orientieren wir uns auch an den Projektionen der EZB erginzend zu
unseren tblichen Datenprovidern.

Zur Messung, Steuerung und Uberwachung der Konzentrations- und Diversifikationseffekte fiir das Ausfallrisiko auf Portfolioebene
nutzen wir ein Kreditportfoliomodell. Dieses wird zur operativen Steuerung um Limits auf Einzel- und Subportfolioebene ergénzt.
Separate Modelle werden zur Messung der Migrationsrisiken und Verwertungsrisiken im NPL-Portfolio genutzt. Bei allen Modellen
wird das Verlustpotenzial mit einem Konfidenzniveau von 99,9 % und einem Risikohorizont von einem Jahr bestimmt. Auf Basis
dieser Instrumente werden die Entscheidungstrager der Bank regelmdfig tiber die Entwicklung und den Risikogehalt des Immobilien-
finanzierungsgeschifts und des Geschifts mit Finanzinstituten informiert. Durch die Nutzung entsprechender Modelle kénnen insbe-
sondere auch Rating-Anderungen und Korrelationseffekte in die Beurteilung der Risikokonzentrationen einbezogen werden.

Bilanzielles und auBerbilanzielles Geschaft (Bruttobuchwerte)

nach Rating-Verfahren, Mrd. € 31.12.2024 | 31.12.2023
Nicht rating-pflichtiges Nicht rating-pflichtiges
Forderungen an Staaten Geschaft* 0,1 Mrd. € Forderungen an Staaten Geschaft* 0,2 Mrd. €

und Kommunen 4,7 Mrd. € und Kommunen 4,5 Mrd. €

Forderungen Forderungen

an Finanzinstitute an Finanzinstitute

5,6 Mrd. € 6,0 Mrd. €
Rating-pflichtiges Rating-pflichtiges
gewerbliches gewerbliches
Immobilienfinanzie- Immobilienfinanzie-
rungsgeschaft rungsgeschaft
33,7 Mrd. € 33,1 Mrd. €

* Inklusive Privatkundengeschaft der enemaligen Westimmo
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Im Rahmen der prozessorientierten Einzelkreditiberwachung werden verschiedene Instrumente der laufenden Engagementbeobach-
tung eingesetzt. Hierbei handelt es sich neben den bereits beschriebenen Instrumenten z.B. um die Rating-Kontrolle, die Riickstands-
kontrollen sowie um die regelmifdige Einzelanalyse der grof3ten Engagements. Die Intensitét der Kreditbetreuung richtet sich nach

dem Kreditrisiko.

In den folgenden Tabellen werden die Bruttobuchwerte von bilanziellem und auRerbilanziellem Kredit-, Geld- und Kapitalmarktge-
schift nach Rating-Klassen und Risikovorsorgestufen (Stages) in Ubereinstimmung mit dem Kreditrisikomanagement auf Gruppen-
ebene dargestellt. Die Darstellung erfolgt gemdR internen Ausfallrisiko-Rating-Klassen der Aareal Bank Gruppe. Die Ausfalldefinition

richtet sich nach der ftr die Steuerung relevanten Ausfalldefinition gemaf Art. 178 CRR.

Bilanzielles rating-pflichtiges gewerbliches Immobilienfinanzierungsgeschift

31.12.2024 31.12.2023

Stage 1 Stage 2 Stage 3 fvpl" Gesamt Stage 1 Stage 2 Stage 3 fvpl" Gesamt
Mio. €
Klasse 1 = = = = - - - - - -
Klasse 2 = = = = - 50 - - - 50
Klasse 3 297 18 = = 315 48 - - - 48
Klasse 4 492 - - - 492 734 - - - 734
Klasse 5 3.087 115 - 41 3.243 3.359 19 - 18 3.396
Klasse 6 3.291 5 - 73 3.369 4.249 - - 68 4.317
Klasse 7 7.695 403 - - 8.098 6.268 79 - 5 6.352
Klasse 8 5.886 656 27 34 6.603 4.393 912 - 32 5.337
Klasse 9 4.484 1.332 - 6 5.822 4.254 2.551 - 0 6.805
Klasse 10 778 1.079 - 26 1.883 1.378 794 - 23 2.195
Klasse 11 91 460 - - 551 234 372 - - 606
Klasse 12 - 383 - - 383 - 188 - - 188
Klasse 13-15 - 630 - 103 733 - 426 - - 426
Ausgefallen - - 1.088 98 1.186 - - 1.468 109 1.577
Gesamt 26.101 5.081 1.115 381 32.678 24.967 5.341 1.468 255 32.031

" fvpl = fair value through profit or loss (Bewertung zum beizulegenden Zeitwert nach IFRS)
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AuBerbilanzielles rating-pflichtiges gewerbliches Immobilienfinanzierungsgeschaft

31.12.2024 31.12.2023

Stage 1 Stage 2 Stage 3 fvpl" Gesamt Stage 1 Stage 2 Stage 3 fvpl" Gesamt
Mio. €
Klasse 1-3 2 = = = 2 1 - - - 1
Klasse 4 27 - - - 27 7 - - - 7
Klasse 5 35 = = = 35 13 - - - 13
Klasse 6 33 = = = 33 134 - - - 134
Klasse 7 196 - - - 196 151 - - - 151
Klasse 8 127 3 - - 130 167 21 - - 188
Klasse 9 199 64 - - 263 205 102 - - 307
Klasse 10 83 62 - 2 147 122 - - 3 125
Klasse 11 3 8 - - 11 100 49 - - 149
Klasse 12-15 - 74 - - 74 - 3 - - 3
Ausgefallen - - 48 42 90 - - 10 - 10
Gesamt 705 211 48 44 1.008 900 175 10 3 1.088

" fvpl = fair value through profit or loss (Bewertung zum beizulegenden Zeitwert nach IFRS); Kreditzusagen fir zur Syndizierung vorgesehene Darlehensteile

Bilanzielle Forderungen an Finanzinstitute

31.12.2024 31.12.2023

Stage 1 Stage 2 Stage 3 fvpl" Gesamt Stage 1 Stage 2 Stage 3 fvpl" Gesamt
Mio. €
Klasse 1 738 = = = 738 478 - - - 478
Klasse 2 145 - - - 145 418 - - - 418
Klasse 3 393 = = = 393 281 - - - 281
Klasse 4 974 - - - 974 2.579 - - - 2.579
Klasse 5 144 = = = 144 55 - - - 55
Klasse 6 429 - - - 429 281 - - - 281
Klasse 7 1.843 - - - 1.843 1141 - - - 1.141
Klasse 8 668 = = = 668 593 - - - 593
Klasse 9 176 = = = 176 87 - - - 87
Klasse 10 14 35 = = 49 30 8 - - 38
Klasse 11-18 0 = = = 0 - - - - -
Ausgefallen - - - - - - - - - -
Gesamt 5.524 35 - - 5.559 5.943 8 - - 5.951

" fvpl = fair value through profit or loss (Bewertung zum beizulegenden Zeitwert nach IFRS)
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Bilanzielle Forderungen an Staaten und Kommunen

31.12.2024 31.12.2023

Stage 1 Stage 2 Stage 3 fvpl" Gesamt Stage 1 Stage 2 Stage 3 fvpl? Gesamt
Mio. €
Klasse 1 1.649 - - - 1.649 1.887 - - - 1.887
Klasse 2 1.114 - - - 1.114 1.317 - - - 1.317
Klasse 3 860 - - - 860 451 146 - - 597
Klasse 4 417 - - - 417 40 - - - 40
Klasse 5 93 = = - 93 12 - - - 12
Klasse 6 548 - - - 548 112 - - - 112
Klasse 7 1 - - - 1 24 - - - 24
Klasse 8 = = = = - 550 - - - 550
Klasse 9 o o = = - - - - - -
Klasse 10-20 - - - - - - - - - -
Ausgefallen - - - - - - - - - -
Gesamt 4.682 - - - 4.682 4.393 146 - - 4.539

" fvpl = fair value through profit or loss (Bewertung zum beizulegenden Zeitwert nach IFRS)

Die monatliche Berichterstattung enthalt die wesentlichen Aspekte der Kreditrisiken inklusive Detailinformationen zur Entwicklung des
Kreditportfolios, z.B. nach Ldndern, Objekt- und Produktarten, Risikoklassen und Sicherheitenkategorien. Dies erfolgt unter besonderer
Berticksichtigung von Risikokonzentrationen.

Handelsgeschéfte werden nur mit Kontrahenten abgeschlossen, fir die entsprechende Linien eingerichtet wurden. Alle Geschifte wer-
den unverziglich auf die kreditnehmerbezogenen Linien angerechnet. Die Einhaltung der Limits wird real-time durch den Bereich
Risk Controlling tiberwacht. Die Positionsverantwortlichen werden tber die Limits und deren Ausnutzung regelmiRig und zeitnah
informiert.

Grundsitzlich verfolgt die Aareal Bank im Rahmen der Kreditportfoliosteuerung eine ,Buy & Manage“-Strategie mit dem priméaren
Ziel, gewadhrte Kredite tiberwiegend bis zum Laufzeitende auf der Bilanz zu halten, wobei Exit-MalRnahmen gezielt zur aktiven
Portfolio- und Risikosteuerung zum Einsatz kommen.

Zusammenfassend ist festzuhalten, dass die eingesetzten Instrumente und Verfahren uns auch im Berichtszeitraum in die Lage ver-
setzt haben, bei Bedarf moglichst zeitnah geeignete MaRnahmen zur Risikosteuerung bzw. -minderung einzuleiten.

Kreditrisikominderung

Zur Reduzierung der Ausfallrisiken werden durch die Bank unterschiedliche Arten von Sicherheiten hereingenommen. Hierbei wird
zwischen Sachsicherheiten wie Rechten an unbeweglichen Sachen (Immobilien) und beweglichen Sachen (Mobilien), Rechten an
Forderungen (z.B. Mieten) und Verpflichtungserkldrungen Dritter (z.B. Biirgschaften) unterschieden.

Die Aareal Bank als international tatiger Immobilienfinanzierer legt den Schwerpunkt bei der Besicherung von Kreditforderungen auf
die Immobilie. Dabei erfolgen die Kreditgewihrung und die Bestellung des Sicherungsrechts i. d. R. nach dem Recht der Belegenheit
der Immobilie.

Die Ermittlung des Beleihungs- bzw. Verkehrswerts der Immobilie wird im Rahmen der jeweiligen Kreditentscheidungskompetenz
festgesetzt und ist als integraler Bestandteil der Kreditentscheidung zu sehen. Die Hohe des von der Bank festzusetzenden Markt-
bzw. Beleihungswerts richtet sich im Regelfall nach der Wertermittlung eines Gutachters und wird intern plausibilisiert. Sollte eine
abweichende Einschitzung vorgenommen werden, so muss dies schriftlich erlautert werden. Der von der Bank festgesetzte Belei-
hungswert darf jedoch nicht tiber dem vom unabhingigen internen oder externen Gutachter ermittelten Wert liegen.
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Im Zuge der Kreditrisikominderung wird auch die Verpfindung von nicht bérsennotierten Geschiftsanteilen einer Objekt-/Immobili-
engesellschaft als Sicherheit akzeptiert. Zur Bewertung entsprechender Sicherheiten hat die Bank detaillierte Regelungen erlassen.

Als weitere Standardsicherheit werden durch die Bank Gewihrleistungen (Biirgschaften/Garantien) und finanzielle Sicherheiten
(Wertpapiere, Auszahlungsanspriiche etc.) akzeptiert. Der Sicherheitenwert einer hereingenommenen Biirgschaft/Garantie bestimmt
sich nach der Bonitit des Biirgen/Garanten. Die Bank differenziert an dieser Stelle zwischen ,Kreditinstituten/der offentlichen Hand*
und ,Sonstigen Burgen®. Bei finanziellen Sicherheiten wird in Abhdngigkeit der Sicherheitenart ein Sicherheitenwert bestimmt. Gene-
rell werden bei der Bewertung von Gewdhrleistungen und finanziellen Sicherheiten Sicherheitsabschldge in Anrechnung gebracht.

Die turnusmiRige Uberpriifung der Werthaltigkeit von Sicherheiten wird in den definierten Kreditprozessen geregelt. Bei wesentlichen
Anderungen des Sicherheitenwerts wird die Risikoklassifizierung angepasst. Eine auRerordentliche Uberpriifung der Sicherheiten er-
folgt, wenn der Bank Informationen bekannt werden, die den Sicherheitenwert negativ beeinflussen. Dartiber hinaus stellt die Bank
sicher, dass Valutierungen erst nach Einhaltung der vereinbarten Auszahlungsvoraussetzungen durchgefuihrt werden. Die Sicherheiten
werden mit allen wesentlichen Angaben im zentralen Kreditsystem der Bank erfasst.

Kreditrisikominderung von Handelsgeschaften

Zur Reduzierung des Adressenausfallrisikos im Handelsgeschift der Aareal Bank enthalten die von der Bank verwendeten Rahmen-
vertrage fiir Finanztermingeschifte? und Rahmenvertrige fiir Wertpapierpensionsgeschifte (Repos)? Kreditrisikominderungstechniken
in Form von gegenseitigen Aufrechnungsrahmenvereinbarungen (,vertragliche Netting-Vereinbarungen).

Die von der Bank verwendeten Rahmenvertrdge fur Finanztermingeschifte enthalten Aufrechnungsvereinbarungen auf Einzelge-
schiftsebene (sog. ,Zahlungs-Netting“) sowie fiir den Fall der Kiindigung sidmtlicher Einzelgeschifte unter einem Rahmenvertrag
(sog. ,Close-out Netting®).

Grundsitzlich unterliegen alle Rahmenvertrége fur Finanztermingeschifte dem Prinzip des einheitlichen Vertrags. Dies bedeutet, dass
im Fall der Ktindigung oder des Ausfalls des Vertragspartners eine Saldierung der einzelnen Forderungen erfolgt und nur diese ein-
heitliche Forderung gegentiber dem ausfallenden Vertragspartner geltend gemacht werden kann und darf. Diese Forderung muss in-
solvenzfest, also wirksam und durchsetzbar sein. Das wiederum heif3t, dass die betroffenen Rechtsordnungen das Prinzip des einheit-
lichen Vertrags anerkennen missen, welches die saldierte Forderung vor dem ansonsten drohenden Zugriff des Insolvenzverwalters
schiitzt.

Insbesondere das Close-out Netting ist mit (internationalen) Rechtsrisiken behaftet. Die Bank prift diese Rechtsrisiken unter Verwen-
dung von Rechtsgutachten zur Wirksamkeit und Durchsetzbarkeit der vertraglichen Netting-Vereinbarungen im Falle der Insolvenz
eines Vertragspartners. Die Gutachten werden in Bezug auf unterschiedliche Kriterien wie Produktart, Rechtsordnung am Sitz und am
Ort einer Niederlassung eines Vertragspartners sowie individuelle Vertragserginzungen unter Verwendung einer fir diese Zwecke
entwickelten Datenbank ausgewertet. So entscheidet die Bank fiir jedes Einzelgeschift, ob es ,close-out netting-fihig“ ist und somit
eine Verrechnung mit anderen unter dem Rahmenvertrag erfassten Einzelgeschiften stattfinden kann. Die Bank bedient sich berlick-
sichtigungsfihiger vertraglicher Netting-Vereinbarungen im Sinne des Atrtikels 296 CRR bei allen Geschiften mit Finanzinstituten,
wobei in den meisten Fillen zusitzliche Besicherungsvereinbarungen bestehen, die das jeweilige Kreditrisiko weiter mindern.

Dartiber hinaus erfolgt eine Reduzierung des Adressenausfallrisikos durch die Abwicklung von derivativen Geschiften tber zentrale
Gegenparteien. Als solche fungieren fir die Aareal Bank die Eurex Clearing AG und die LCH Limited.

" Der Begriff des deutschen Rahmenvertrags fur Finanztermingeschafte (DRV) umfasst im Folgenden auch den von der International Swaps and Derivatives Association
Inc. (ISDA) herausgegebenen Rahmenvertrag (ISDA Master Agreement). Beide Vertrage sind Standardvertrage, die von den Spitzenverbanden (u.a. vom BdB) zur
Verwendung empfohlen werden.

2 Der Begriff Rahmenvertrage fir Wertpapierpensionsgeschafte (Repos) umfasst im Folgenden auch den von der The International Capital Markets Association Inc.
(ICMA) herausgegebenen Rahmenvertrag (Global Repurchase Agreement). Beide Vertrédge sind Standardvertrage, die von den Spitzenverb&nden (u.a. vom BdB) zur
Verwendung empfohlen werden.
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Die Bank titigt daneben sowohl bilateral als auch tber die Eurex Clearing AG als zentrale Gegenpartei Wertpapierpensionsgeschifte.
Bei den Wertpapierpensionsgeschiéften wird in Abhdngigkeit vom Kontrahenten ,Zahlungs-“ bzw. ,Lieferungs-Netting” auf Einzelge-
schiftsbasis vorgenommen. Die Bank verwendet hierftir die umfassende Methode zur Berticksichtigung finanzieller Sicherheiten nach
Kapitel 4 der CRR (Artikel 223 ff.).

Grundsitzlich beinhalten auch die Rahmenvertrage fiir Wertpapierpensionsgeschifte Regelungen zum Close-out Netting aller unter
einer vertraglichen Netting-Vereinbarung erfasster Einzelgeschifte. Die Bank nutzt bisher im Repobereich diese seitens des Aufsichts-
rechts vorgesehene Moglichkeit der verminderten Eigenkapitalunterlegung samtlicher unter einer vertraglichen Netting-Vereinbarung
erfasster Einzelgeschifte nicht.

Zur Bewertung der Bonitit der Kontrahenten verwendet die Bank ein internes Rating-Verfahren. Die tigliche Bewertung der Handels-
geschifte der Bank einschlieRlich der hereingenommenen bzw. herausgegebenen Sicherheiten erfolgt auf der Basis von validierten
Bewertungsverfahren im Bereich Capital Markets Management.

Finanztermingeschifte werden in der Regel barbesichert. Bei Wertpapierpensionsgeschiften werden in der Regel Wertpapiere als Si-
cherheiten ausgetauscht.

Einzelne Sicherheitenvereinbarungen enthalten Regelungen zu erhdhten Sicherheitenleistungen bei relevanten Herabstufungen einer
Vertragspartei.

Landerrisiken

Unser ganzheitlicher Ansatz im Risikomanagement umfasst u.a. auch die Messung und Uberwachung von Linderrisiken. Dabei defi-
nieren wir das Landerrisiko als das Ausfallrisiko eines Staats oder staatlicher Organe sowie als die Gefahr, dass ein zahlungswilliger
und -fahiger Kontrahent infolge staatlicher MalRnahmen seinen Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen kann, da er in der Mog-
lichkeit beschrinkt wird, Zahlungen an den Gliubiger zu leisten (Transferrisiko). Die Steuerung der Linderrisiken erfolgt durch einen
bereichstibergreifenden Prozess. Die Hohe des jeweiligen Landerlimits wird auf Basis einer Linderrisikoeinschitzung durch die Ge-
schiftsleitung der Bank festgelegt. Die fortlaufende Uberwachung der Linderlimits und deren Auslastung sowie das periodische Re-
porting obliegen dem Bereich Risk Controlling.

In der folgenden Grafik sind aus Landerrisikosicht die Lander-Exposure (Forderungen und auf3erbilanzielle Verpflichtungen) im inter-
nationalen Geschift zum Jahresende dargestellt. Die Zuordnung der Lander-Exposure richtet sich fiir das Immobilienkreditgeschift
nach der Belegenheit der als Sicherheit dienenden Immobilie. Falls eine Forderung nicht durch eine Immobilie besichert wird, erfolgt
die Zuordnung tber das Sitzland des Kreditnehmers. Sowohl das Immobilienkreditgeschift als auch die Aktivitdten der Treasury
schlagen sich hier nieder.
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Anteil Lander-Exposure im internationalen Geschéft

in % 31.12.2024 | 31.12.2023
Australien 2,2 % . Finnland 2,2 %
Osterreich 2,2 % Supranational 2,1 %
i [s) 4 .
Finnland 2.4% Supranational 2,1 % Osterreich 2:2% Belgien 2,0%
Schweden 2,8 % \ 1 Australien 3,0 % \
\ 9 9
Kanada 3.5% USA22,1% Schweden 3.2% USA 23,9%
ltalien 5,0 % Italien 4,2 %
o)
Spanien 5.6% Kanada 4,2 %

Spanien 5,7 %
Niederlande 5,8 % ‘
’ GroBbritannien 17,8% Niederlande 5,7 % GroBbritannien 15,8 %
Polen 7,2 %
Polen 6,3 %
Sonstige 8,5% Frankreich 12,8 % Sonstige 6,8% Frankreich 12,5%

Zinsdnderungsrisiken im Anlagebuch
Definition

Unter Zinsdnderungsrisiken im Anlagebuch (Interest Rate Risk in the Banking Book = IRRBB) werden die Risiken zinssensitiver In-
strumente des Anlagebuchs verstanden, die mit Verdnderungen der Zinskurven einhergehen.

Im Detail beinhaltet dies in der Aareal Bank:

e die Risiken aus der Fristentransformation bei Verdnderung der Zinskurve (Gap Risk),

e Risiken aus sich mit Zinsen veridndernden Cashflows bezogen auf die Spreads zur allgemeinen Zinskurve (Basis Risk),

e  Risiken resultierend aus expliziten und impliziten Optionen (Option Risk) und

e Risiken aus der Anderung des Aareal Bank-spezifischen Refinanzierungsspreads (Funding Risk).

Risikomessung und -iiberwachung

Die fur Treasury und die Risikotiberwachung zusténdigen Vorstandsmitglieder werden téglich durch Risk Controlling tiber die Risi-
koposition und die barwertigen Auswirkungen aus dem Eingehen von Zinsinderungsrisiken im Anlagebuch unterrichtet (Economic-
Value-of-Equity-Sicht). Dies wird monatlich erginzt um einen Ausweis moglicher Planabweichungen der Ertrige beim Eintreten ad-
verser Zinsszenarien (Earning-Sicht). Die fuir die Messung potenzieller Planabweichungen zugrunde gelegten Zinsszenarien umfassen
schockartige Zinserhohung und -senkung sowie zeitabhédngige Erhohungen und Senkungen der dem geplanten Zinsertrag zugrunde
gelegten Zinsprognose.

Das barwertige VaR-Konzept hat sich als die wesentliche Methode zur Messung der 6konomischen Zinsidnderungsrisiken im Anlage-
buch etabliert. Der VaR quantifiziert das Risiko als Verlust, der innerhalb eines bestimmten Zeitraums mit einer vorgegebenen Wahr-

scheinlichkeit nicht tiberschritten wird.

Die Bestimmung der VaR-Kennzahl erfolgt konzernweit einheitlich mittels des Varianz-Kovarianz-Ansatzes (Delta-Normal-Methode).
Unter Berticksichtigung der Korrelation zwischen den einzelnen Risikoarten wird der VaR-Wert taglich fir den Konzern bestimmt.
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Hierbei werden die im VaR-Modell verwendeten statistischen Parameter auf Basis eines Inhouse-Datenpools tber einen Zeitraum
von 250 Tagen ermittelt. Mit einer Sicherheitswahrscheinlichkeit von 99,9 % wird das Verlustpotenzial nach der 6konomischen Per-
spektive bestimmt.

Die VaR-Berechnung basiert naturgemifd auf Annahmen tber die zukiinftige Entwicklung der Geschidfte und der damit verbundenen
Cashflows. Zu den zentralen Annahmen zdhlt die Berticksichtigung von Sichteinlagen und Kundigungsgeldern, die wir tiber ein geeig-
netes Replikationsportfolio tiber einen Zeitraum von bis zu 10 Jahren, im Durchschnitt 2,1 Jahre, in die Berechnung einbeziehen. Den
Vorgaben gemilt den EBA-Leitlinien zur Steuerung des Zinsanderungsrisikos bei Geschiften des Anlagebuchs (EBA/GL/2022/14)
folgend, werden Gro3kundeneinlagen von Finanzkunden von der Modellierung ausgeschlossen.

Kreditgeschafte werden mit ihrer Zinsbindungsfrist (Festzinsgeschifte) bzw. mit dem Zeitraum der erwarteten Laufzeit (variable Ge-
schifte) berticksichtigt. Das Eigenkapital des Aareal Bank Konzerns flief3t nicht als separate Passivposition risikomindernd in die VaR-
Berechnung ein. Dies fihrt tendenziell zu einem erhdhten VaR-Ausweis.

Ergénzend hierzu und in Einklang mit den EBA-Leitlinien zur Steuerung des Zinsdnderungsrisikos bei Geschéften des Anlagebuchs
(EBA/GL/2022/14) wird die Veridnderung des Nettozinsertrags in den relevanten Zinsschockszenarien ermittelt. Der Nettozinsertrag
stellt die Differenz aus den Zinsertrdgen und Zinsaufwanden aller zinstragenden Aktiva und Passiva des Bankbuchs einschlieflich
Derivate und auRerbilanzieller Positionen nach IFRS dar. Im Unterschied zur barwertigen Sicht enthilt der Nettozinsertrag nicht nur
die Ergebnisbeitrige des modellierten Bestandsgeschifts zum Planungs- bzw. Forecast-Stichtag, sondern zusitzlich die Ertrige und
Aufwinde aus geplantem Neugeschift und Prolongationen. Die Verdnderungen basieren im Wesentlichen auf der unterschiedlichen
Entwicklung der Forward-Zinsen vor und nach Zinsschock und den jeweils hieraus resultierenden, modellierten Auswirkungen auf
das Kundenverhalten.

Zinssensitivitat

Ein weiteres Instrument zur Quantifizierung des Zinsinderungsrisikos stellt die Berechnung der sogenannten Zinssensitivitit ,Delta“
dar. Zur Bestimmung dieser Kennzahl werden aus allen bilanziellen Aktiv- und Passivpositionen sowie aus Derivaten Barwerte ermit-
telt. Die Zinssitze der daftir zugrunde gelegten Zinskurven werden dann in jedem einzelnen Laufzeitband um jeweils einen Basis-
punkt erhoht (Key-Rate-Verfahren). Das Delta ist der als Barwert ausgedrtickte Verlust oder Gewinn, der durch die Verdnderung der
Zinskurve entsteht.

Barwertige Auswirkung gemaB Zinsschock

In den folgenden Tabellen werden die Barwertverdnderungen gemif BaFin-Rundschreiben 06/2019 unter Anwendung der hierfiir
noch unterstellten EBA-Leitlinien zur Steuerung des Zinsinderungsrisikos bei Geschiften des Anlagebuchs (EBA/GL/2018/02) dar-
gestellt.

Dabei werden im Standardtest die Barwertverdnderungen des Anlagebuchs bei einer Parallelverschiebung der Zinsstrukturkurve maxi-
mal um 200 Basispunkte je Wiahrung dargestellt. Das Verhiltnis des Gesamtergebnisses zu den regulatorischen Eigenmitteln der
Aareal Bank Gruppe liegt, wie auch in den Vorjahren, deutlich unter der vorgesehenen Grenze von 20 %.

31.12.2024 31.12.2023

bei -200 BP bei +200 BP bei -200 BP bei +200 BP
Mio. €
EUR -12 25 -43 40
GBP 8 0 12 -18
ush 34 -49 36 -45
Sonstige 7 -7 8 -8
Gesamt 32 -31 13 -31

Verhaltnis zu regulatorischen Eigenmitteln nach
Basel lll (%) 0,9 0,8 0,4 1,0
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Dartiber hinaus werden fiir sechs Frihwarnindikatoren, unter Anwendung der vorgegebenen Szenarien, die Barwertdnderungen ermit-
telt und im Verhdltnis zum Kernkapital aufgefiihrt. Das Verhéltnis des Gesamtergebnisses zu dem Kernkapital nach Basel Ill der Aareal

Bank Gruppe liegt deutlich unter der vorgesehenen Grenze von 15 %.

[ 31.12.2024 | 31.12.2023

Mio. €
Parallele Zinserhdhung -32 -35
Zinskoeffizient bei paralleler Zinserndhung (%) 1,1 1,2
Parallele Zinssenkung - 18
Zinskoeffizient bei paralleler Zinssenkung (%) - 0,6
Versteilung der Zinskurve -1 -2
Zinskoeffizient bei Versteilung der Zinskurve (%) - 0,1
Verflachung der Zinskurve -21 -13
Zinskoeffizient bei Verflachung der Zinskurve (%) 0,7 0,4
Kurzfristschock — aufwarts -36 -32
Zinskoeffizient bei Kurzfristschock aufwérts (%) 1,2 11
Kurzfristschock — abwérts = 1
Zinskoeffizient bei Kurzfristschock abwarts (%) 0,0 0,0
Kernkapital nach Basel Il 3.037 2.961

Der Nettozinsertrag ist eine GuV-basierte Messgrof3e. Fur die Messung des Ertragsrisikos werden die Verdnderungen des Nettozinser-
trags der ndchsten zwolf Monate aufgrund einer Parallelverschiebung der Zinsstrukturkurve um 200 Basispunkte ermittelt. Insbeson-
dere das dabei unterstellte Verhalten von Kunden- und Wettbewerbsumfeld in einem solchen Szenario unterliegt modellbasierten

Idealisierungen.

Pensionsrisiken

Pensionsrisiken entstehen aus der Bewertung der eingegangenen Pensionsverpflichtungen sowie der mit den Pensionspldnen verbun-
denen Planvermogen. Das Risiko wird durch eine entsprechende Ausrichtung des Planvermogens, im Wesentlichen ein treuhidnde-

risch gehaltener Spezialfonds, mitigiert.

Das VaR wird im Delta-Normal-Ansatz als einfachstes stochastisches Modell berechnet. Es benétigt Sensitivitdten auf Risikofaktoren
als Reprisentation der Position und eine Kovarianzmatrix dieser Risikofaktoren (Volatilitit und Korrelation) als Beschreibung der

Marktdynamik.

Die Steuerung der Pensionsrisiken erfolgt direkt durch das Asset-Liability Committee (ALCO). Hierzu hat das ALCO auch die Funk-
tion des Anlageausschusses des Planvermogens tibernommen. Die Pensionsverpflichtungen und Planvermodgen werden regelmdRig

einer Risikotiberprifung und -bewertung unterzogen.

Marktrisiken

Definition

Unter Marktrisiken (Market Risk) verstehen wir aligemein die Gefahr, aufgrund der Verdnderung von Marktparametern Verluste zu
erleiden. Unter Market Risk werden diejenigen Marktrisiken zusammengefasst, die nicht dem IRRBB zugewiesen werden. Insbeson-
dere schlief3t es damit auch jede Art von Spread-Risiken zinssensitiver Instrumente des Anlagebuchs mit ein, welche weder dem

Zinsdnderungsrisiko im Anlagebuch noch dem Kreditrisiko angehoren.
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Im Detail beinhaltet dies in der Aareal Bank:

e Risiken basierend auf den Verdnderungen von Spot-Wechselkursen (Spot FX Risk),

e Risiken basierend auf den Verinderungen von Forward-Wechselkursen (Forward FX Risk) und

e Risiken aus dem regulatorischen Handelsbuch (Financial Risk in the Trading Book = FRTB Risk).

Die Aareal Bank ist im Berichtszeitraum keinen Handelsbuchtatigkeiten i. S. d. CRR nachgegangen, sodass Risiken aus dem Handels-
buch keine Rolle spielten.

Der Bereich der Rohwaren hat fur unser Geschift keine Relevanz. Wiahrungsrisiken werden mithilfe von Derivaten ausgesteuert.
Zusétzliche Bestandteile des Marktrisikos sind:

e  Bewertungsrisiken aufgrund von Verianderungen der Credit Spreads (Credit Spread Risk),

e Risiken aus den Wertschwankungen des Fondsvermogens (Fonds Risk) und

e Risiken einer Anpassung der Kreditbewertung von OTC-Derivaten (CVA Risk).

Das auch fiir das Anlagebuch beriicksichtigte Credit Spread Risk (CSRBB — credit spread risk in the banking book) ist damit dem
Market Risk zugeordnet. Seit 3 1. Dezember 2023 gelten hierfur die Vorgaben der neuen Leitlinien zur Steuerung von Zinsinde-
rungsrisiken und Kredit-Spread-Risiken bei Geschiften des Anlagebuchs der europiischen Bankenaufsicht (EBA/GL/2022/14). Im
Zuge der Umsetzung dieser neuen Leitlinien wurde die Berechnung der Kredit-Spread-Risiken tiberpriift und angepasst. Eine wesent-
liche Anpassung war hierbei die Berticksichtigung der mit den eigenen Benchmark-Emissionen einhergehenden Sensitivitdten bzgl.
passender Pfandbrief- und Senior-Unsecured-Spreads in den Risikokennzahlen.

Risikomessung und -iiberwachung

Die fur Treasury und die Risikotiberwachung zusténdigen Vorstandsmitglieder werden téglich durch Risk Controlling tiber die Risi-
koposition und die Auswirkungen aus dem Eingehen von sonstigen Marktrisiken unterrichtet.

Das VaR-Konzept hat sich als die wesentliche Methode zur Messung der 6konomischen Marktrisiken etabliert. Der VaR quantifiziert
das Risiko als Verlust, der innerhalb eines bestimmten Zeitraums mit einer vorgegebenen Wahrscheinlichkeit nicht tiberschritten wird.

Die Bestimmung der aggregierten VaR-Kennzahl fiir Marktrisiken erfolgt mittels des Varianz-Kovarianz-Ansatzes (Delta-Normal-Me-
thode). Unter Berticksichtigung der Korrelation zwischen den einzelnen Risikoarten wird der VaR-Wert tiglich fiir den Konzern be-
stimmt. Hierbei werden die im VaR-Modell verwendeten statistischen Parameter auf Basis eines Inhouse-Datenpools tber einen Zeit-
raum von mindestens 250 Tagen? ermittelt. Mit einem Konfidenzniveau von 99,9 % wird das Verlustpotenzial bestimmt.

Backtesting

Die Prognosegiite der statistischen Modelle wird durch ein monatliches Backtesting tiberprift. Bei diesem als Binomial-Test bezeich-
neten Verfahren werden Gewinne und Verluste aufgrund von Marktpreisschwankungen auf taglicher Basis mit der zuvor fur diesen
Tag prognostizierten Verlustobergrenze (VaR) verglichen (Clean-Backtesting). Entsprechend dem gewdhlten Konfidenzniveau von
99,9 % wird eine geringe Anzahl von negativen Uberschreitungen erwartet.

Das nachfolgend dargestellte Backtesting umfasst alle sich taglich dndernden Risikopositionen der Kategorie Marktrisiken.

" Fur die Credit Spread-Risiken als Subrisikoart wird auf einen historischen Zweijahreszeitraum zurtickgegriffen.
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Innerhalb der letzten 250 Handelstage wurden keine negativen Uberschreitungen auf Konzernebene beobachtet. Die hohe Prognose-
glite des von uns verwendeten VaR-Modells wird damit bestitigt.

Barwertentwicklung und 1-Tages-VaR im Jahresverlauf 2024
Mio. € [ Value at Risk (99,9 %, 1 Tag Haltedauer) M Barwertdnderung (1 Tag)

50,0
40,0
30,0
20,0
10,0
0,0
-10,0
-20,0
-30,0
-40,0
-50,0

O
O
O
O
O
O
O
O
O
O
O
O

Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez

Operationelle Risiken
Definition

Innerhalb der Aareal Bank werden Operationelle Risiken als die Gefahr von Verlusten definiert, die durch die Unangemessenheit oder
das Versagen von internen Verfahren, Menschen und Systemen oder durch externe Ereignisse ausgelost werden. In dieser Definition

sind Rechtsrisiken eingeschlossen. Im Operationellen Risiko werden auch ESG-Risikofaktoren berticksichtigt und Modell- und Repu-

tationsrisiken, sofern sie ursdchlich aus Operationellen Risiken hervorgehen.

Risikostrategie

Die Risikostrategie dient primar der strategischen Orientierung zum professionellen sowie bewussten Umgang mit Operationellen
Risiken. Sie berticksichtigt die organisatorischen Rahmenbedingungen sowie die Grundlagen des damit verbundenen Berichtswesens
in Erganzung und Konkretisierung zu den bereits vorhandenen, zentralen Regelungen des Risk Appetite Frameworks.

Far ein holistisches Risikomanagement der operationellen Risiken hat die Aareal Bank eine Governance-Struktur implementiert, wel-
che das Three Lines of Defence-Konzept operationalisiert. Da der Steuerungsansatz grundsétzlich dezentral in den einzelnen Berei-
chen und Tochtergesellschaften organisiert ist, liegt ein groRes Augenmerk auf einer starken ersten Verteidigungslinie (First Line), die
auf Einzelfallebene fir die Risiken verantwortlich zeichnet. Das zentrale OpRisk Controlling, als Teil des Bereichs Non Financial Risks,
Giberwacht als unabhingige 2nd Line of Defence die Téatigkeiten der First Line. Dabei wird die allgemeine zweite Verteidigungslinie
durch verschiedene spezialisierte [Iberwachungs- und/oder Expertenfunktionen, welche fiir eine spezifische NFR-Risikoausprigung
ber eine gesonderte Expertise verftigen, ergidnzt.

Prozessrisiken werden durch das Interne Kontrollsystem (IKS) adressiert. Der Schwerpunkt der Ausgestaltung des gruppenweiten IKS
liegt auf der Mitigation wesentlicher prozessinhdrenter Risiken durch angemessene und wirksame Schlisselkontrollen, die fiir die
Aareal Bank in einem dezidierten Inventar gesammelt werden.
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Die Verantwortung zur Uberwachung von Compliance-Risiken und Risiken in Verbindung mit Financial Crime liegt im Bereich Non
Financial Risks. Das Compliance-Management-System verfolgt gruppenweit das Ziel, Haftungsrisiken in Form von potenziellen Bu3-
geldern und Geldstrafen ftr die Bank bzw. Konzerntochter und ihre Organmitglieder zu vermindern. Dartiber hinaus soll die positive
Reputation der Aareal Bank als integre Unternehmensgruppe gegentiber externen Stakeholdern wie Geschiftspartnern, Kontrahenten
und Investoren erhalten bleiben und weiter gestarkt werden. Zum professionellen sowie bewussten Umgang mit Risiken zu Geldwd-
sche, Terrorismusfinanzierung, SanktionsverstofRen und Fraud dient die Anti-Financial-Crime-Strategie. Diese beinhaltet zu beach-
tende, qualitative Standards (z.B. Auflistung nicht bedienter Geschiftsbereiche und nicht bedienter Branchen), sowie quantitative Key
Risk-Indikatoren (z.B. Schwellenwerte fiir Hochrisikokunden und politisch exponierte Personen) zur Uberwachung des Risikos.

Zur Minderung von Rechtsrisiken werden in der Rechtsabteilung sowie in den dezentralen Rechtseinheiten der Aareal Bank auRRerge-
richtliche und gerichtliche Rechtsstreitigkeiten der Bank tiberwacht, Rechtsfragen mit grundsitzlicher Bedeutung bearbeitet und das
Tagesgeschift rechtlich begleitet. In der Rechtsabteilung laufen sdmtliche Informationen zu gerichtlichen und auf3ergerichtlichen
Rechtsstreitigkeiten auf Gruppenebene zusammen. Die dezentralen operativen Rechtseinheiten der Bank sowie die Rechtsabteilungen
der Einzelgesellschaften melden vierteljahrlich und bei Bestehen besonderer Risiken anlassbezogen identifizierte Rechtsrisiken an die
Rechtsabteilung der Aareal Bank. Bei Bedarf findet seitens der Rechtsabteilung der Aareal Bank eine Erdrterung und Abstimmung
konkreter MaBnahmen mit der meldenden Einheit statt. Die Rechtsabteilung berichtet (mindestens) vierteljahrlich sowie in Einzelfil-
len anlassbezogen an den Vorstand. Steuerrisiken der Bank inklusive damit verbundener Rechtsrisiken werden separat durch die
Steuerabteilung der Aareal Bank tiberwacht und gesteuert. Das Tax-Compliance-Management-System reduziert das Risiko hinsicht-
lich steuerrechtlicher Compliance und Betrugsfille aktiv, z.B. durch Vorgabe standardisierter Arbeitsanweisungen und Kontrollen, so-
wohl innerhalb der Steuerabteilung als auch in Schnittstellen zu anderen Bereichen.

Die Uberwachung von Risiken zur Operational Resilience wird im Bereich Information Security & Data Protection gebiindelt. Zur
Minderung des Informationssicherheitsrisikos definiert der Bereich bankweite Vorgaben und initiiert verschiedene MalRnahmen, um
das in der Rahmenrichtlinie Informationssicherheit angestrebte Sicherheitsniveau zu erreichen. Hierzu gehoren u.a. die Sensibilisierung
von internen und externen Mitarbeitern durch entsprechende Schulungen und der Austausch von Informationen zu Cyber-Bedrohun-
gen im Rahmen der Kommunikationskanile zu EZB, BaFin und BSI. Zur Minderung des Outsourcing-Risikos beurteilen die verant-
wortlichen auslagernden Organisationseinheiten in regelmifigen Abstinden die Leistung des Auslagerungsunternehmens anhand
definierter Kriterien. Die Ergebnisse und Steuerungsmafinahmen werden konsolidiert und an das Management der Bank kommuni-
ziert. Zur Minderung des Geschiftsfortftihrungsrisikos tiber das Business Continuity Management wird die Notfallorganisation defi-
niert. Fr die als zeitkritisch identifizierten Geschiaftsprozesse der Bank werden Not- und Krisenfallpldne entwickelt und getestet; im
Not- und Krisenfall wird dann die Geschiftsfihrung entlang der Planungen durchgefiihrt.

Risikomessung und -iilberwachung

Ziel des von der Aareal Bank verfolgten Ansatzes ist es, durch eine proaktive Herangehensweise friihzeitig eine risikomindernde bzw.
schadensbegrenzende Wirkung zu erreichen.

Die folgenden Controlling-Instrumente fiir das Operationelle Risiko werden in der Bank derzeit eingesetzt:

e Self-Assessments, durch deren Auswertung dem Management Hinweise fiir eventuelle Risikopotenziale innerhalb der Organisati-
onshierarchie vermittelt werden konnen;

e Risikoinventuren und nachfolgende Risk Assessments, die eine periodische systematische Erfassung aller relevanter Risiken und
deren sowohl qualitative als auch quantitative Bewertung beinhalten;

e Schadensfalldatenbank, in die entsprechende Risikoereignisse gemeldet und bis zu ihrer offiziellen Beilegung tiberwacht werden
konnen;

e  OpRisk-Indikatoren fur alle Risikoausprdgungen, die anhand einer definierten Ampellogik aktuelle Gefdhrdungspotenziale
aufzeigen;
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e  Durchftihrung von Stresstests auf Basis von hypothetischen und historischen Szenarien sowie Sensitivitdtsanalysen der
Risikoinventuren als Indikator fiir potenzielle bestandsgeféhrdende Entwicklungen.

Die Daten werden dezentral erfasst und alle wesentlichen Operationellen Risiken des Konzerns zentral zusammengefuhrt.

Aus den dargestellten Controlling-Instrumenten erfolgt das regelméfiige Reporting der Risikosituation an das Management der Bank.
Zusammen ergeben diese Instrumente des Managements Operationeller Risiken einen geschlossenen Regelkreis, der aus den Ele-
menten Risikoidentifizierung, -bewertung, -steuerung und Risikokontrolle besteht. Die Verantwortung fir die operative Umsetzung
der MaRBnahmen zur Risikominderung liegt bei den Risikoverantwortlichen der Bank. Die Ermittlung der Auslastung der freien Eigen-
mittel fur Operationelle Risiken im Rahmen der Risikotragfihigkeit erfolgt auf Basis des aufsichtsrechtlichen Standardansatzes der
Séule 1.

Management Operationeller Risiken

Risiko-
identifizierung

Controlling-Instrumente
des Operationellen Risikos

Risiko-
kontrolle

Risiko-

Self- Risiko- Schadensfall-
bewertung

Assessment inventur datenbank
Szenario- OpRisk-
Analysen Indikatoren

Risiko-
steuerung

Far das Geschiftsjahr 2024 haben sich keine wesentlichen Risikokonzentrationen gezeigt. Risikoereignisse werden fortlaufend in
einer Datenbank erfasst. Die Auswirkungen dieser Risikoereignisse im Berichtsjahr betrugen weniger als 10 % des fur Operationelle
Risiken anzurechnenden regulatorischen Kapitals. Auch die weiteren Instrumente des Operationellen Risikomanagements, d.h. insbe-
sondere die Indikatorentiberwachung, Szenarioanalyse und das Self-Assessment, deuten nicht auf ein hoheres Risikopotenzial hin.

Beteiligungsrisiken
Definition
Unter Beteiligungsrisiko versteht die Aareal Bank die Gefahr von unerwarteten Verlusten, die sich aus dem Verfall des Buchwerts der

Beteiligung oder dem Ausfall von Kreditvergaben an Beteiligungen ergeben kdnnen. In das Beteiligungsrisiko eingeschlossen werden
zusitzlich Risiken aus Haftungsverhdltnissen gegentiber den relevanten Konzerngesellschaften.
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Risikomessung und -iiberwachung

Im Beteiligungsrisikomodell werden die nicht aufsichtsrechtlich konsolidierten Beteiligungen in zwei Gruppen unterteilt. Dabei werden
fur die materiellen Beteiligungen die risikodquivalenten Exposures mithilfe der aufsichtsrechtlichen IRB-Formel bestimmt, die auRer-
dem um eine Komponente fiir Konzentrationsrisiken ergdnzt wurde, fur den Fall, dass einzelne Beteiligungen aus Gesamtbanksicht
ein erhebliches Konzentrationsrisiko darstellen. Fur die nicht materiellen Beteiligungen erfolgt dies mittels entsprechender Eigenkapi-
talunterlegung gemifd einfacher Risikogewichtsmethode der CRR fir Beteiligungen. Fur die aufsichtsrechtlich konsolidierten Beteili-
gungen werden die Risiken gemif3 Durchschauprinzip auf die entsprechenden Aktiva der Beteiligung gemessen.

Die bestehenden Verfahren zur Risikomessung und -tiberwachung werden durch regelmiRige Stresstests auf das Beteiligungsportfo-
lio erginzt.

Die Risikomessung und -tiberwachung der Beteiligungsrisiken wird durch Group Strategy bzw. Finance & Controlling und Risk Con-
trolling durchgeftihrt.

Die Berichterstattung tber das Beteiligungsrisiko an den Vorstand der Bank erfolgt quartalsweise durch das Risk Controlling.

Immobilienrisiken
Definition

Unter Immobilienrisiko fassen wir die Gefahr von unerwarteten Verlusten, die sich aus der Wertverdnderung von Immobilien im Ei-
genbestand oder im Bestand von vollkonsolidierten Tochterunternehmen ergeben.

Aufgrund des speziellen Charakters von Immobilienrisiken (z.B. Vermarktungsrisiken) hat die Bank speziell hierauf zugeschnittene
Methoden und Verfahren entwickelt. Samtliche relevanten Immobilienbestinde werden regelméfig einer Risikotiberprifung und -
bewertung unterzogen.

Risikomessung und -iiberwachung

Zur Risikomessung und -tberwachung werden die Immobilienrenditen fur verschiedene Regionen und Objekttypen tber die verfug-
baren Zeitrdume analysiert. Fur verschiedene Regionen und Objekttypen wird daraus die mogliche Renditeerhohung auf Einjahres-
sicht mit einer Sicherheitswahrscheinlichkeit von 99,9 % ermittelt. Der Risikobeitrag der jeweiligen Immobilie ergibt sich aus der Dif-
ferenz des aktuellen Marktwerts und des um die Renditeerh6hung angepassten Objektwerts.

Dartiber hinaus beriicksichtigt das Modell idiosynkratische Schockereignisse fiir die einzelnen Objekte, die unabhingig von allgemei-
nen Marktentwicklungen eintreten konnen.

Der Immobilienbestand erhohte sich zum Bilanzstichtag durch die Ubernahme von Immobilienobjekigesellschaften aus US-amerika-
nischen Kreditengagements.

Geschifts- und strategische Risiken
Definition

Geschifts- und strategische Risiken sind Risiken, die die Erreichung von Unternehmenszielen moglicherweise gefdhrden und welche
beispielsweise aus einer Verdnderung des Wettbewerbsumfelds entstehen oder durch eine nachteilige strategische Positionierung im
makrookonomischen Umfeld resultieren konnen. Wir unterscheiden hier Allokations- und Investitionsrisiken. Als Allokationsrisiko

wird eine Abweichung des operationalen Ergebnisses durch niedrigere als erwartete Einnahmen durch das allokierte Kapital verstan-
den, welche nicht durch eine Reduktion der Kosten bzw. des Verwaltungsaufwands kompensiert werden kann. Das Investitionsrisiko
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ist das Risiko, dass eine Abweichung des operationalen Ergebnisses durch Ergebnisse aus Tétigkeiten oder Investitionen in alternative
Geschiftsfelder in gleicher oder dhnlicher Hohe nicht kompensiert werden kann.

Risikomessung und -iiberwachung

Das Allokationsrisiko wird bereits tiber unterschiedliche Planungsszenarien abgedeckt und in den Risikodeckungsmassen berticksich-
tigt.

Die Messung des Investitionsrisikos findet segmenttbergreifend statt. Bei der Quantifizierung des Investitionsrisikos wird davon aus-
gegangen, dass fur den Aufbau einer bisher nicht vorhandenen Investitionsmaoglichkeit zusdtzliche Vorabinvestitionen notwendig sind,
die als Risikopotenzial angesetzt werden.

Liquiditatsrisiken
Definition

Liquiditatsrisiko bezeichnet im engeren Sinne das Risiko, Zahlungsverpflichtungen nicht vollstdndig oder zeitgerecht erfullen zu kon-
nen. Das Liquiditatsrisikomanagement des Aareal Bank Konzerns soll sicherstellen, dass zukinftigen Zahlungsverpflichtungen jeder-
zeit ausreichende liquide Mittel gegentberstehen. Dabei ist das Risikomanagement so ausgestaltet, dass nicht nur das Liquiditdtsrisiko
im engeren Sinne (Zahlungsunfihigkeitsrisiko) einbezogen wird, sondern auch das Marktliquiditits- und Refinanzierungsrisiko ein-
schlieBlich des Kostenaspekts, der als Teil des IRRBB gemessen und dort entsprechend limitiert wird. Alle Elemente sind in einen
tbergreifenden ILAAP integriert, in dem sowohl die normativen als auch die 6konomischen Liquiditétsrisiken abgebildet sind. Im
Rahmen der Konzernplanung erfolgt neben der Betrachtung der ICAAP-Risikokennzahlen auch die Betrachtung der ILAAP-Risiko-
kennzahlen auf einem Drei-Jahres-Horizont.

Risikomessung und -iuberwachung

Der Bereich Treasury ist fir das Liquidititsrisikomanagement verantwortlich. Die laufende Uberwachung erfolgt durch den Bereich
Risk Controlling, der taglich einen Liquiditatsreport fiir Treasury erstellt und monatlich im Zuge eines Risikoberichts an den Gesamt-
vorstand berichtet. Hierflir werden von uns die nachfolgend beschriebenen Instrumente eingesetzt.

Cashflow Forecast

Zur Bereitstellung von Liquidititsrisikoinformationen haben wir ein Cashflow-bezogenes Reporting-Instrument (Cashflow Forecast)
entwickelt. Dieses verfolgt Cashflows aller bilanzieller Positionen sowie solcher von Derivaten auf taglicher Basis tber eine Zeit-
spanne von zehn Jahren. Hiermit kann die kurzfristige Liquiditatsposition, getrennt nach Wihrung und Produkt, bewertet werden. Die
strategische Liquiditdt wird auf der Basis dieses zehnjdhrigen Cashflow-Profils beurteilt. Das Cashflow-Profil von Produkten ohne fest-
gelegte vertragliche Laufzeit modellieren wir zur Erfassung ihres erwarteten Verhaltens mithilfe statistischer Methoden.

Liquiditatsablaufbilanz

Die Angemessenheit der Liquiditdtsausstattung in der 6konomischen Perspektive wird auf der Basis der Liquiditdtsablaufbilanz (Liqui-
ditdtsrisikomodell) beurteilt. Hierbei stellt die Liquiditdtsablaufbilanz alle unter konservativen Annahmen zu erwartenden kumulierten
Mittelzufliisse und Mittelabfltisse tiber einen Zeitraum von drei Monaten dem Liquiditatsvorrat gegentber. Diesen Liquidititsvorrat
bilden alle innerhalb kiirzester Frist liquidierbaren Aktiva. Die absolute Differenz der beiden Gr6f3en stellt den Liquiditdtstiberschuss
nach Befriedigung aller in der Liquiditdtsablaufbilanz angenommenen Anspriiche durch den Liquidititsvorrat dar. Im gesamten Be-
richtszeitraum ergaben sich keine Liquiditdtsengpdsse.

Stresstests

AufRerdem verwenden wir Stresstests und Szenarioanalysen zur Untersuchung des Einflusses von plotzlich auftretenden Stressereig-
nissen auf unsere Liquiditdtsposition. Die verschiedenen standardisierten Szenarien, welche historische, idiosynkratische, marktweite
und kombinierte Szenarien beinhalten, werden auf der Basis der Liquidititsablaufbilanz ausgewertet.
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Als bedeutsamstes Szenario aus unserer Sicht erweist sich das Szenario ,,Abzug der wohnungswirtschaftlichen Einlagen®. Auch bei
diesem Stressszenario reicht der Liquiditdtsvorrat aus, den unter Stressbedingungen erwarteten Liquidititsbedarf zu decken.

Time to llliquidity

Zur Sicherstellung einer angemessenen Liquiditdtsausstattung tiber den von der Liquidititsablaufbilanz (LAB) betrachteten Zeitraum
von drei Monaten hinaus verwenden wir als Messinstrument die Time to Illiquidity. Hierftir wurde ein Liquiditdtsablauf entwickelt, der
den entstehenden Liquiditdtsbedarf dem Liquiditdtsvorrat Gber einen Zeitraum von einem Jahr gegentbergestellt. Die Time to llliqui-
dity (Ttl) bezeichnet die verbleibende Zeit in Tagen, fiir die auch unter ungtinstigen Umstinden eine ausreichende Zahlungsfihigkeit
als gewihrleistet erachtet werden kann. Das heif3t, fir diesen Zeitraum tbersteigt der Liquiditdtsbedarf inklusive Sicherheitsaufschld-
gen fur adverse zukiinftige Ereignisse nicht den Liquiditdtsvorrat. Die Grundlage der Berechnung bilden die vertraglichen Cashflows
und die Methodik der kurzfristigen Risikobetrachtung (LAB) sowie die Portfolioentwicklung des aktuellen Plan-Szenarios.

Die nachfolgende Grafik stellt die geplante Entwicklung des Liquiditdtsvorrats sowie den kumulierten Liquiditatsbedarf unter Bertick-
sichtigung der geplanten Portfolioentwicklung und inklusive der Sicherheitsaufschldge fir adverse zukiinftige Ereignisse bis Ende
2025 dar. Aus der Darstellung ist ersichtlich, dass der Liquiditatsbedarf den Liquiditdtsvorrat auch unter ungtinstigen Bedingungen zu
keinem Zeitpunkt tbersteigt.
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Im Ubrigen verweisen wir auf die Ausfithrungen zur Liquidititsausstattung im Kapitel ,Finanzlage®.

Refinanzierungsprofil

Die Diversifikation des Refinanzierungsprofils nach Anlegerkategorien und Produkten ist ein weiterer wesentlicher Bestandteil unseres
Liquiditatsrisikomanagements. Die Kernrefinanzierungsquellen wie Kundeneinlagen und Gelder institutioneller Kunden bilden neben
gedeckten und ungedeckten Emissionen die Grundlage unseres Verbindlichkeitenprofils. Wir verweisen in diesem Zusammenhang
auf die Darstellungen zum Refinanzierungsmix Geld- und Kapitalmarkt in der Finanzlage.

Konzentrationslimits

Neben der reinen Messung von Risikozahlen tiberwachen wir zusitzlich die Konzentrationen der liquiden Assets sowie des Fundings.
Fir beide Grof3en bestimmen wir den prozentualen Anteil der zehn groRten Kontrahenten bzw. Positionen im Verhiltnis zu dem
Gesamtbestand.

Die Kennzahlen unterliegen jeweils einem Limit, um die Abhdngigkeit von einzelnen Positionen bzw. Counterparts zu begrenzen.
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LCR-Forecast

Um sicherzustellen, dass wir die regulatorische Liquidititskennziffer Liquidity Coverage Ratio auch perspektivisch einhalten, haben wir
als Messinstrument den LCR-Forecast entwickelt. Hierbei handelt es sich um eine Vorschau auf die Liquidity Coverage Ratio tber
einen Zeitraum von bis zu drei Jahren. In dieser wird das Verhiltnis des Bestands an hochliquiden Vermogenswerten zu den kumu-
lierten Nettozahlungsmittelabflissen fur verschiedene Monatsultimos gebildet und so eventuell bestehende Liquiditétslicken bzw.
Liquiditatsreserven identifiziert.

NSFR-Forecast

Der NSFR-Forecast ist ein weiterer wichtiger Bestandteil unseres Liquidititsmanagements. Hierbei handelt es sich um eine Vorschau
auf die Net Stable Funding Ratio tber einen Zeitraum von bis zu drei Jahren. Mit diesem Messinstrument konnen wir die regulatori-
sche Liquidititskennziffer Net Stable Funding Ratio ftr zukiinftige Zeitpunkte prognostizieren und so eventuell bestehende Liquidi-

tatslicken bzw. Liquiditatsreserven hinsichtlich der NSFR bereits friihzeitig identifizieren.

Long Term LAB

Die Long Term LAB ist eine Vorschau auf die 6konomische Perspektive und erméglicht einen Ausblick auf die Liquiditdtsablaufbilanz
(Liquidititsrisikomodell) tiber einen Zeitraum von bis zu drei Jahren. In dieser werden fiir verschiedene Szenarien zu verschiedenen
zukuinftigen Zeitpunkten der erwartete Bedarf und Vorrat gegenubergestellt und so fur das jeweilige Szenario eventuell bestehende
zukanftige Liquiditatslicken bzw. Liquiditdtsreserven hinsichtlich der Liquiditatsablaufbilanz identifiziert.

Rechnungslegungsbezogenes IKS und RMS

Aufgaben des rechnungslegungsbezogenen Internen Kontroll (IKS)- und Risikomanagementsystems
(RMS)

Das Interne Kontroll- und Risikomanagementsystem im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess umfasst Grundsdtze, Verfahren
und MaRBnahmen zur Sicherung der Wirksamkeit und Wirtschaftlichkeit der internen und externen Rechnungslegung im Einklang mit
den geltenden Rechtsregeln. Zu den Aufgaben des rechnungslegungsbezogenen Internen Kontrollsystems zdhlen in erster Linie die
Sicherstellung einer ordnungsgemafien Geschiftstitigkeit, die Gewdhrleistung einer ordnungsgemafen internen und externen Rech-
nungslegung sowie die Sicherstellung der Einhaltung der diesbezuglich fur das Unternehmen mafgeblichen gesetzlichen und rechtli-
chen Vorschriften.

Ziel des Risikomanagementsystems im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess ist es, Risiken, die der Regelkonformitdt des Ab-
schlusses entgegenstehen konnten, zu identifizieren, zu bewerten und zu begrenzen. Wie jedes interne Kontrollsystem kann das
rechnungslegungsbezogene IKS und RMS, unabhingig davon, wie sorgfdltig es ausgestaltet ist und betrieben wird, nur eine angemes-
sene, jedoch keine absolute Sicherheit beztiglich des Erreichens dieses Ziels geben.

Organisation des rechnungslegungsbezogenen IKS und RMS

Das Interne Kontrollsystem der Aareal Bank berticksichtigt die in den Mindestanforderungen an das Risikomanagement (MaRisk) auf-
gestellten Grundsitze zur institutsspezifischen Ausgestaltung des IKS. Die Ausgestaltung dieses Internen Kontrollsystems umfasst
organisatorische und technische MaRnahmen zur Steuerung und Uberwachung der Unternehmensaktivititen, in die alle Gesellschaf-
ten des Aareal Bank Konzerns einbezogen sind. Der Vorstand der Aareal Bank AG ist fur die Konzeption, Einrichtung, Anwendung,
Weiterentwicklung und Uberpriifung eines angemessenen Internen Kontrollsystems insbesondere im Hinblick auf den Rechnungsle-
gungsprozess verantwortlich. Der Vorstand entscheidet tiber den Umfang und die Ausgestaltung der spezifischen Anforderungen und
hat die Verantwortlichkeit fir die einzelnen Prozessschritte im Zusammenhang mit der Rechnungslegung in Form von Organisations-
richtlinien definiert und einzelnen Organisationseinheiten zugeordnet.

Die Aareal Bank erstellt ihren Jahresabschluss nach dem Handelsgesetzbuch (HGB) und ihren Konzernabschluss nach den Internatio-
nal Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind. Der Bereich Finance & Controlling steuert die Prozesse
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zur Rechnungslegung, um die Konformitdt mit den gesetzlichen sowie weiteren internen und externen Vorschriften sicherzustellen.
Die anzuwendenden bilanzfachlichen Vorgaben sind in Richtlinien und IT-Vorgaben dokumentiert.

Far den IFRS-Konzernabschluss erstellen die zum Aareal Bank Konzern gehorenden Gesellschaften zum jeweiligen Bilanzstichtag ein
IFRS-Package. Dieses beinhaltet neben einem nach IFRS und unter Beachtung der IFRS-Konzernrichtlinie erstellten Abschluss auch
Anhangangaben sowie Konsolidierungsinformationen (Intercompany Salden). Samtliche Packages werden im Bereich Finance & Con-
trolling in einer Konsolidierungs-Software erfasst und zum Konzernabschluss verdichtet.

Der Aufsichtsrat hat den Vorstand zu tiberwachen. Im Rahmen der Rechnungslegung stellt er den Jahresabschluss der Aareal Bank
AG fest und billigt den Konzernabschluss sowie den Konzernlagebericht. Zur effizienten Wahrnehmung seiner Kontrollaufgaben hat
der Aufsichtsrat u.a. einen Prifungsausschuss eingerichtet. Dieser ist insbesondere zustdndig fur Fragen der Rechnungslegung und
Uberwacht die Wirksamkeit des Internen Kontrollsystems der Aareal Bank. Er analysiert und bewertet die ihm vorgelegten Abschlusse,
internen Risikoberichte und die Quartalsberichte der Internen Revision. Daneben obliegen dem Prifungsausschuss die Bestimmung
von Prifungsschwerpunkten sowie die Auswertung der Priifungsergebnisse des Abschlussprifers. Dem Priifungsausschuss gehort
gem. § 100 Abs. 5 AktG ein Experte auf dem Gebiet der Rechnungslegung oder Abschlusspriifung an.

Dariiber hinaus hat die Interne Revision eine prozessunabhingige Uberwachungsfunktion. Sie ist dem Vorstand unmittelbar unter-
stellt und erbringt Prifungs- und Beratungsdienstleistungen, die darauf ausgerichtet sind, die Geschiftsprozesse der Aareal Bank hin-
sichtlich Ordnungsmaifigkeit, Sicherheit und Wirtschaftlichkeit zu optimieren. Sie unterstiitzt den Vorstand, indem sie die Wirksamkeit
und Angemessenheit des prozessabhingigen Internen Kontrollsystems und des Risikomanagementsystems im Allgemeinen bewertet.
Gegebenenfalls aufgedeckte Schwichen in der Identifizierung, Bewertung und Reduzierung von Risiken werden berichtet und im
Rahmen konkreter MalRnahmenpldne abgearbeitet.

Die Interne Revision ist als Konzernrevision im Rahmen des Risikomanagements der Gruppe auch fiir die Tochtergesellschaften der
Aareal Bank titig. Die Prifung der Wirksamkeit und Angemessenheit des Risikomanagements umfasst die Risikomanagement- und
Risk-Controlling-Systeme, das Berichtswesen, die Informationssysteme und den Rechnungslegungsprozess. Zur Wahrnehmung dieser
Aufgaben hat die Interne Revision ein vollstindiges und uneingeschrinktes Informationsrecht tiber die Aktivititen, Prozesse und die
IT-Systeme der Aareal Bank AG und ihrer Tochterunternehmen. Die Interne Revision wird regelmiBig tiber wesentliche Anderungen
im Internen Kontroll- und Risikomanagementsystem informiert.

Die Uberpriifung der prozessintegrierten Kontrollen durch die Interne Revision baut insgesamt auf den internen Regelwerken, Arbeits-
anweisungen und Richtlinien der Aareal Bank Gruppe auf. Die Prifungstitigkeit der Internen Revision erstreckt sich risikoorientiert auf
alle Betriebs- und Geschiftsabldufe des Konzerns.

Der Vorstand beurteilt regelmiRig die Angemessenheit und Wirksamkeit des IKS und RMS. Diese Beurteilung basiert primir auf dem
Ergebnis des halbjahrlichen IKS-Berichts sowie der monatlichen Risikoberichterstattung. Dies gibt dem Vorstand einen Uberblick tiber
die wesentlichen Elemente des IKS und RMS der Aareal Bank Gruppe. Im Rahmen der Berichterstattung erhilt der Vorstand so eine
Zusammenfassung tber die Aktivititen zur Uberpriifung der Angemessenheit und Wirksamkeit des IKS und RMS sowie Auffilligkei-
ten, die im Rahmen dieser Aktivititen identifiziert wurden. Die im IKS-Bericht und der Risikoberichterstattung enthaltenen Informatio-
nen werden auch dem Aufsichtsrat der Aareal Bank AG als Berichterstattung tiber die Wirksamkeit des IKS und RMS vorgelegt. Die
Beurteilung des IKS basiert auf den Einschdtzungen der dezentralen IKS-Verantwortlichen, die insb. interne und externe Priifergeb-
nisse einbeziehen. Basierend darauf liegt dem Vorstand kein Hinweis vor, dass das IKS oder RMS zum 3 1. Dezember 2024 in ihrer
jeweiligen Gesamtheit nicht angemessen oder nicht wirksam sind.

Unabhingig davon gilt, dass die Wirksamkeit eines jeden Risikomanagement- und Kontrollsystems einer inhdrenten Beschriankung
unterliegt. Kein System — auch wenn es als angemessen und wirksam beurteilt wurde — kann daher eine 100%ige Risikopravention
garantieren oder ProzessverstoRe unter allen Umstidnden ausschlie3en. In Ergdnzung zum IKS und RMS und vor allem fiir diejenigen
Prozesse und Abldufe, die aufgrund von einer hohen Dynamik und Vielzahl an neuen Regelungen noch nicht denselben Reifegrad
wie etablierte Prozesse aufweisen, hat die Aareal Bank einen Code of Conduct fur ihre Mitarbeiter etabliert, sodass ethisch einwand-
freies Handeln als Leitschnur fiir neue bzw. ungeregelte Sachverhalte die Mindestschwelle des unternehmerischen Handelns darstellt,
wodurch VerstoRe gegen interne und externe Regelungen weitestgehend minimiert werden.
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Komponenten des rechnungslegungsbezogenen IKS und RMS

In der Aareal Bank tragen verschiedene aufbau- und ablauforganisatorische MaBnahmen zur Uberwachung im Rahmen des Internen
Kontrollsystems bei.

Voraussetzung fiir die Funktionsfihigkeit eines Uberwachungssystems ist eine schriftlich fixierte Ordnung, die die Aufgabenverteilung
zwischen den einzelnen Unternehmensbereichen und den Rahmen der jeweiligen Aktivitdten regelt. Die Aufbauorganisation des Be-
reichs Finance & Controlling ist in den Organisationsrichtlinien der Bank geregelt. Das Rechnungswesen der Aareal Bank ist nach
dem Prinzip der funktionalen Trennung organisiert. Die Funktionstrennung separiert die vollziehenden von den verwaltenden Titig-
keiten und dient der Sicherstellung ausreichender Kontrollen.

Fr Aktivititen und Prozesse existieren verschiedene Richtlinien, die in der schriftlich fixierten Ordnung der Aareal Bank geregelt und
fur alle betroffenen Mitarbeiter einsehbar sind. Es existieren Vorgaben zur Datenerfassung und -kontrolle sowie zur Archivierung, die
generell von allen buchenden Bereichen der Aareal Bank zu beachten sind. Ergebnisse werden, soweit notwendig, bereichs- oder
gesellschaftstibergreifend abgestimmt. Einheitliche Bilanzierungs- und Bewertungsverfahren werden durch konzernweit gultige Richtli-
nien gewihrleistet. Die Vorgaben dieser Konzernrichtlinien konkretisieren gesetzliche Bestimmungen und werden laufend an aktuelle
Standards angepasst. Die angewandten Bewertungsverfahren sowie die zugrunde liegenden Parameter werden regelmifig kontrolliert
und soweit erforderlich angepasst.

Dariiber hinaus fasst das Risikohandbuch der Bank die wesentlichen Elemente des Risikomanagementsystems der Aareal Bank
Gruppe zusammen. Insbesondere werden darin die organisatorischen Abldufe sowie die Methoden und Instrumente des Risikomana-
gements erldutert. Insofern verweisen wir auch auf unsere Ausftihrungen im Risikobericht.

Zu einer verldsslichen Finanzberichterstattung tragen ebenfalls klare Kompetenzregelungen bei, die eine Zuordnung von fachlichen
Zustindigkeiten und Verantwortlichkeiten ermdglichen. Alle Entscheidungen werden ausschlie3lich im Rahmen hierzu vergebener
Kompetenzen getroffen. In den Rechnungslegungsprozess sind unter Risikoaspekten definierte interne Kontrollen eingebettet. Ein
Grundsatz zur Sicherstellung einer korrekten Rechnungslegung ist die Einhaltung des Vier-Augen-Prinzips bei allen wesentlichen
Vorgingen. Sofern kein systemseitig implementiertes Freigabesystem/Vier-Augen-Prinzip fiir die wesentlichen Vorginge im Rech-
nungswesen besteht, ist dieses in den manuellen Prozessabldufen integriert und dokumentiert.

Die OrdnungsmiRigkeit der Rechnungslegung wird sowohl durch préaventive als auch durch aufdeckende Kontrollen sowie eine
Uberpriifung der verarbeiteten Daten sichergestellt. Der Erstellungsprozess ist durch zahlreiche Analyseschritte und Plausibilitétsprii-
fungen gekennzeichnet. Diese beinhalten neben der Auswertung von Einzelsachverhalten auch Perioden- und Planungsvergleiche.
Sowohl bei manuellen als auch bei automatisierten Buchungen sind Kontrollprozesse implementiert.

Zur Erhdhung der Kontrollqualitat sind alle relevanten Bereiche in den Abstimmungsprozess eingebunden. Ein Beispiel fiir die be-
reichstibergreifende Abstimmung ist der Prozess zur Erstellung der Geschifts- und Zwischenberichte. Alle beteiligten Bereiche miis-
sen die von ihnen verantworteten Berichtsteile qualitdtssichern und vor der Aufstellung durch den Vorstand bestitigen, wodurch eine
weitere Kontrollstufe fir die offenzulegenden Daten erreicht wird.

Das Interne Kontroll- und Risikomanagementsystem im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess basiert ablauforganisatorisch auf
einer weitgehenden Standardisierung von Prozessen und Software. Im Aareal Bank Konzern kommt neben Standard-Software auch
Individual-Software zum Einsatz. Die Konsolidierungs-Software unterstiitzt technisch die Abstimmung der konzerninternen Beziehun-
gen in einem klar geregelten Prozess. Die Daten der einbezogenen Einheiten werden in einem einheitlichen standardisierten Konten-
plan gemeldet. Die rechnungslegungsbezogene IT-Systemlandschaft des Konzerns ist so gestaltet, dass die wesentlichen technischen
bzw. prozessualen Programmschritte der eingesetzten Anwendungen neben der manuellen Kontrolle eine programminterne techni-
sche Plausibilitatspriifung durchlaufen. Die Kontrollen in Bezug auf die Verarbeitung durch IT-Systeme werden ebenfalls prozessinte-
griert und prozessunabhingig durchgeftihrt. Prozessintegrierte Kontrollen umfassen beispielsweise die Durchsicht von Fehler- und
Ausnahmeberichten oder die regelmifige Analyse der internen Dienstleistungsqualitat. Prozessunabhingig erfolgen IT-Priifungen
durch die Interne Revision.
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Daten und EDV-Systeme sind vor unbefugten Zugriffen geschtitzt. Es existiert ein differenziertes Zugriffsberechtigungskonzept fir die
Systeme des Finanz- und Rechnungswesens, das vor Manipulation schiitzt. Die Zugriffsberechtigungen werden nach internen Krite-
rien an die verantwortlichen Mitarbeiter vergeben, regelmifRig tberprift und gegebenenfalls angepasst.

Die Aareal Bank tberpraft ihr Internes Kontroll- und Risikomanagementsystem im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess lau-
fend. Als Ergebnis der Uberpriifungen werden die notwendigen Anpassungen im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess vorge-
nommen. Anpassungsbedarf kann sich z.B. im Hinblick auf Verdnderungen der Konzernstruktur, des Geschiftsmodells oder durch
neue gesetzliche Anforderungen ergeben.

Die Aareal Bank hat gesetzliche Vorgaben einzuhalten. Andern sich diese z.B. in Form von neuen Gesetzen oder geinderten Bilan-
zierungsstandards, werden die notwendigen Anpassungen der Prozesse oder der [T-Systeme gegebenenfalls in eigenen Projekten
bereichstibergreifend und mit klarer Funktionszuordnung umgesetzt und das Risikomanagementsystem im Hinblick auf den Rech-
nungslegungsprozess an die gednderten Regelungen angepasst. Aktuelle Entwicklungen bei den fur die Aareal Bank maldgeblichen
gesetzlichen und rechtlichen Vorschriften werden laufend beobachtet und an die betroffenen Fachbereiche kommuniziert. Daneben
initiiert der Risikoausschuss die ggf. erforderlichen Anpassungen an Systeme und Prozesse und berichtet die Ergebnisse an den Vor-
stand.

Prognose- und Chancenbericht

Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die Konjunktur, die Finanzmirkte und die Gewerbeimmobilienmarkte sind einer Reihe von Risiken ausgesetzt. Der wirtschaftliche
Ausblick im Jahr 2025 hingt maRgeblich vom Wachstumskurs der USA und Chinas ab: Donald Trumps zweite Amtszeit als Prdsi-
dent der USA konnte grofse Auswirkungen auf den Handel und die Migration haben, wéihrend der Abschwung in China auf Volks-
wirtschaften rund um den Globus tbergreifen konnte. Zusétzlich steht zu befiirchten, dass geopolitische Spannungen und Konflikte
auch im Jahr 2025 anhalten, die weitreichende Auswirkungen auf Wirtschaft und Politik haben. Des Weiteren bleiben die Risiken aus
den Folgen vergangener geldpolitischer Straffungen, der Staatsverschuldung, politischer Instabilitdt und der globalen Erwdrmung
Hauptthemen.

Wihrend seiner zweiten Amtszeit konnte Donald Trump seine Amtsbefugnisse nutzen, um die Migration in die USA zu verringern
und hohere Zolle gegen China, Europa und andere Handelspartner zu verhdngen. Der Kongress unter der Fiihrung der Republikaner
wird wahrscheinlich an Steuersenkungen festhalten und hohere Ausgaben beschlieBen. Kurzfristig konnte sich die US-Wirtschaft auf-
grund einer gelockerten Fiskalpolitik stirken. Allerdings konnten gezielte Z6lle der USA und die anschlieRenden Vergeltungsmalinah-
men der betroffenen Linder zu einem globalen Handelskrieg fihren, der die Weltwirtschaft im Laufe der Zeit erheblich belasten
konnte, da der Handel ab- und der Preisdruck zunimmt. Eine verringerte Einwanderung wiirde das fiir ein nachhaltiges Wirtschafts-
wachstum erforderliche Arbeitskrifteangebot belasten.

Geopolitische Konflikte wie der andauernde Russland-Ukraine-Krieg oder der Krieg zwischen Israel und der Hamas stellen ebenfalls
erhebliche Risiken fiir die Weltwirtschaft dar. Diese Konflikte konnen tiber verschiedene Kanile das wirtschaftliche Wachstum negativ
beeinflussen. Sie fihren zu drastischen Verlusten an Menschenleben, der Zerstorung von Kapital und Infrastruktur sowie zu Unterbre-
chungen in den Lieferketten, die Engpdsse bei Nahrungsmitteln und Energie zur Folge haben. Dariiber hinaus beeintrichtigen sie das
Vertrauen von Investoren. Neben bewaffneten Konflikten haben zunehmende Spannungen im Handel und in der politischen Feindse-
ligkeit zwischen China und westlichen Lindern sowie Spannungen zwischen China und Taiwan das Potenzial, das globale Wirt-
schaftswachstum zu belasten. Eine weiter gefasste Definition relevanter Risiken umfasst Terrorismus, Cyberangriffe und Sabotage kri-
tischer Infrastrukturen.

Trotz der positiven Entwicklungen in Bezug auf Inflation und Zinssenkungen wichtiger Zentralbanken deutet die nach wie vor er-
hohte Kerninflation — vor allem getrieben durch angespannte Arbeitsmarkte und die deutliche Zunahme von Dienstleistungspreisen —
darauf hin, dass Unternehmen hohere Preise an ihre Kunden weitergeben. Die Auswirkungen der vorangegangenen Straffungsmal3-
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nahmen konnten weiterhin gravierend sein und zu einem Anstieg der Renditen an den Anleihemirkten sowie zu negativen Korrektu-
ren an den Aktien- und Immobilienmérkten fihren. Auch kénnten in der Liquiditdt begrenzte Refinanzierungsmarkte erheblichen
Druck auf Finanzinstitute austiben und in Verbindung mit Unsicherheiten tiber die Wirtschaftsdynamik die Kreditvergabetatigkeit von
Banken einschrianken. Des Weiteren stellt die Entscheidung der EZB, die Verzinsung der Mindestreserven auf 0 % festzusetzen, zu-
sammen mit der Erh6hung der regulatorischen Anforderungen, eine Belastung fir die Rentabilitdt von Banken dar. Dies wirde durch
die Moglichkeit einer Anhebung der Mindestreservesitze, die in einzelnen nationalen Zentralbanken des Eurosystems diskutiert wird,
noch verschirft.

Ein weiteres Risiko besteht darin, dass die Staatsverschuldung und die Anleiherenditen in vielen Volkswirtschaften aufgrund der um-
fangreichen fiskalischen Unterstiitzungsmafinahmen wahrend der Covid-19-Pandemie, aber auch infolge der wirtschaftlichen Ab-
schwichung, Bedenken gegenuber der Nachhaltigkeit staatlicher Verschuldung sowie politischer Unsicherheiten erheblich gestiegen
sind. Mit dem Auslaufen und der Beendigung von Anleihekaufprogrammen sowie dem Anstieg der Schuldenquote in fortgeschritte-
nen Volkswirtschaften wie den USA und Frankreich, kdnnten die Risikoaufschlige fiir hochverschuldete Linder erneut ansteigen.
Auch die Verschuldung der Unternehmen ist in vielen fortgeschrittenen Volkswirtschaften vor allem durch die Ausgabe von Anleihen
auf einem hohen Niveau. Sinkende Cashflows und eine drohende Unfahigkeit, Zinszahlungen zu leisten, konnen ein Grund fir eine
Herabstufung der Bonitit dieser Anleihen sein.

Die politische Abkehr vom europdischen Zusammenhalt stellt 1angerfristig eine erhebliche Gefahr fiir die EU, aber auch ftr Europa als
Ganzes dar. Die mangelnde Koordinierung und Zusammenarbeit in der Migrationsfrage sowie die Verlangsamung des Wirtschafts-
wachstums haben u.a. zu einem Anstieg des Populismus geftihrt und die Wahlerfolge populistischer und teilweise EU-kritischer Par-
teien in mehreren Landern erhoht, einschlieRlich bei der EU-Parlamentswahl. Der Reformstau und strukturelle Wirtschaftsprobleme in
einigen Lindern der Eurozone stellen weitere Unsicherheiten dar. Obwohl das EU-Investitionspaket insbesondere auf die Unterstiit-
zung dieser Linder abzielt, besteht die Gefahr, dass die MalRnahmen nicht vollstandig ausreichen, um strukturelle Probleme zu adres-
sieren.

Die Bestrebungen vieler Staaten und Unternehmen zur Begrenzung der globalen Erwdrmung erfordern eine tiefgreifende Umgestal-
tung der gesamten Wirtschaft. Die Transformation bietet Unternehmen Chancen durch den Aufbau umweltfreundlicher Sachanlagen
und die Umwidmung von Arbeitskriften, die fiir eine nachhaltigere Zukunft entscheidend sein werden. Gleichzeitig sind die makro-
o6konomischen Auswirkungen dieser Umstellung ungewiss und hangen in ihrer Wirkung von einer Vielzahl an Faktoren ab. Ebenso ist
dieser Wandel mit Kosten verbunden, die sowohl Unternehmen als auch Verbraucher belasten. In diesem Zusammenhang umfasst
die Dekarbonisierung der Wirtschaft nicht nur die Energieversorgung, sondern erfordert auch erhebliche Verdnderungen in Industrie,
Verkehr, Bauwesen und Landwirtschaft. Neben den Transitionskosten, die bei der Dekarbonisierung der Weltwirtschaft anfallen, wer-
den mittelfristig auch die direkt durch den Klimawandel verursachten Kosten steigen. Extreme Wetterereignisse und Naturkatastrophen
konnten sich mit der Zeit verstirken. Sie verursachen nicht nur physische Schidden, sondern beeinflussen auch die Realwirtschaft,
etwa durch steigende Lebensmittelpreise, Belastungen in den Lieferketten und Auswirkungen auf die Arbeitsmarkte. Inwieweit diese
physischen Schiden zunehmen, hingt davon ab, wie erfolgreich es der Weltgemeinschaft gelingt, die Treibhausgasemissionen zu
reduzieren.

Diese Faktoren, im Zusammenhang mit der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung, sind auch fir die Finanz- und Kapitalmarkte von
Bedeutung und konnten zu bedeutenden Risiken ftir das globale Wirtschaftswachstum werden, falls sie in einem bedeutenden Mal3e
zum Tragen kdmen. Gleichzeitig bieten sich jedoch Chancen durch fiskalische Impulse in fortgeschrittenen Volkswirtschaften, verbun-
den mit einer schneller als erwarteten Lockerung der Geldpolitik und einem weiteren Abbau von Uberschussersparnissen, die den
privaten Konsum befliigeln konnten. Auch Produktivitatssteigerungen, beispielsweise durch die Einftihrung digitaler Technologien
oder Fortschritte im Bereich der Kiinstlichen Intelligenz, sind hier ebenfalls zu nennen.

Konjunktur

Fur das Jahr 2025 wird erwartet, dass das globale Wirtschaftswachstum in etwa die Dynamik des Vorjahres beibehilt. Die Aussicht
auf eine Lockerung der Fiskalpolitik in den USA sowie die fiskalische Unterstiitzung Chinas durften dabei zu einer leicht verbesserten
Prognose fir das globale Wachstum beitragen. Es wird den wichtigen Zentralbanken voraussichtlich gelingen, die Inflationsraten zu
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kontrollieren, sodass sie mittel- bis langfristig im Durchschnitt um 2 % gehalten werden konnen. Kurzfristig konnten aber auch Inflati-
onsraten unter das 2-%-Ziel fallen. Diese Wachstums- und Inflationsaussichten ermdglichen es, die Leitzinsen weiter zu senken und
die Geldpolitik weniger restriktiv zu gestalten. Dabei wird die Fiskalpolitik weiterhin der Haupttreiber fir Wirtschaftswachstum bleiben.

Far die Eurozone wird erwartet, dass das reale BIP-Wachstum im Jahr 2025 allméhlich zunimmt und fiir das Gesamtjahr 1,1 % be-
tragt. Herausforderungen bleiben der schwichelnde Industriesektor, zurtickhaltende Verbraucher und insbesondere eine schwache
deutsche Wirtschaft. Die Wirtschaft konnte von einer Lockerung der Geldpolitik profitieren, da die EZB voraussichtlich mit Zinssen-
kungen fortfahrt. Gleichzeitig wird fur 2025 insgesamt eine fiskalische Straffung erwartet, da die Prioritdt der Regierungen von Unter-
stiitzungsmafinahmen hin zur Defizitreduzierung verschoben wird. SchlieRlich konnten Handelsbarrieren zunehmen, da Donald
Trump plant, hohere Zolle einzufiihren, was das europdische Wachstum zusétzlich belasten konnte.

In Grof3britannien wird im Jahr 2025 ebenfalls mit einem realen Wachstum von 1,1 % gerechnet, wobei Zuwichse beim realen Ein-
kommen und einige Einsparungen die Ausgaben der Verbraucher stiitzen. Anderungen im jiingsten Haushalt deuten darauf hin, dass
die Fiskalpolitik ein moderater Rtickenwind ftr das Wirtschaftswachstum sein wird. Trotzdem werden sich die Auswirkungen der
fraheren geldpolitischen Straffung weiterhin auf die Realwirtschaft niederschlagen. Dabei wird insbesondere die Ubertragung auf die
Zinssitze der privaten Haushalte langer anhalten. Demgegentber darften die Auswirkungen von Trumps Zollen auf Gro3britannien
eher begrenzt sein.

In den USA wird die Wirtschaft im Jahr 2025 voraussichtlich dynamischer wachsen als in vielen anderen fortgeschrittenen Volkswirt-
schaften. Diese Entwicklung wird durch ein solides Beschiftigungswachstum, einen anhaltenden Investitionsboom und mogliche zu-
sdtzliche Konjunkturimpulse in der zweiten Amtszeit von Donald Trump untersttitzt. Das reale BIP wird im Jahr 2025 voraussichtlich
um 2,6 % steigen. Steuer- und Ausgabenmal3nahmen unter einer republikanischen Regierung konnten das Haushaltsdefizit erhchen,
jedoch dirften die Auswirkungen auf das Wachstum ftir 2025 aufgrund legislativer Verzégerungen und der zeitlich versetzten Wir-
kung der MalBRnahmen begrenzt bleiben. Gleichzeitig werden sich negative Effekte durch héhere Zolle und eine reduzierte Migration
unter der Trump-Regierung schrittweise entfalten, was das langfristige Wirtschaftswachstum potenziell beeintrichtigen konnte.

Far Australien wird die restriktive Geldpolitik das Wachstum weiterhin belasten. Die Aussichten kdnnten sich angesichts eines starken
Dollars und einer schwicheren chinesischen Wirtschaft verschlechtern.

Finanz- und Kapitalmarkte, Geldpolitik und Inflation

Die zuvor genannten Risiken und Unsicherheiten sind ebenfalls fiir die Finanz- und Kapitalmarkte von Bedeutung. Obwohl der geld-
politische Lockerungszyklus vieler Zentralbanken bereits eingeleitet wurde, liegen die globalen Anleiherenditen Ende 2024 tber dem
Niveau von Ende 2023. Hauptursache hierfiir sind die weiterhin laufenden Programme zur quantitativen Straffung, die die Bilanzen
der Zentralbanken reduziert und den Aufwirtsdruck auf die Renditen verstdrkt haben. Hinzu kommen politische Unsicherheiten in
den USA sowie anhaltende Bedenken hinsichtlich der fiskalischen Stabilitdt in GroRbritannien und in Frankreich, die voraussichtlich
auch im Jahr 2025 bestehen bleiben. Die Kreditbedingungen konnten sich jedoch verbessern, da fiihrende Zentralbanken ihren Lo-
ckerungszyklus im Jahr 2025 voraussichtlich fortsetzen werden.

Es wird erwartet, dass die Inflation einem Abwartstrend folgt und die Gesamtrate in einigen Volkswirtschaften bald unter die Marke
von 2 % sinken konnte. So durfte die Inflation in der Eurozone im Jahr 2025 aufgrund giinstiger Entwicklungen bei Nahrungsmittel-
und Energiepreisen unter das EZB-Ziel von 2 % fallen, wodurch reale Einkommen und damit der private Konsum untersttitzt werden.
In GroRbritannien wird ein leichter Anstieg der Inflation erwartet, u.a. aufgrund eines starkeren US-Dollars, der die Preise ftir impor-
tierte Waren erhohen wird. In den USA konnte die Preisentwicklung im Jahr 2025 volatil verlaufen, da die Haushalts-, Handels- und
Migrationspolitik der Trump-Regierung zusiatzlichen Inflationsdruck erzeugen konnte. In den fortgeschrittenen Volkswirtschaften
zeigte sich die Dienstleistungsinflation im Jahr 2024 hartnéckig widerstandsféhig und darfte sich in naher Zukunft nur langsam ab-
schwiéchen. Dartiber hinaus konnte der Weg zur Erreichung der von den Zentralbanken gesetzten Inflationsziele angesichts zuneh-
mender politischer Unsicherheiten und der Risiken einer Deglobalisierung volatiler werden.

Da das reale Wirtschaftswachstum kurzfristig solide, aber unspektakuldr und wenig dynamisch ausfallen diirfte, bei gleichzeitig vo-
raussichtlich nachlassender Inflation, wird erwartet, dass Zentralbanken ihre Zinssitze im Jahr 2025 weiter senken, um die Geldpolitik
weniger restriktiv zu gestalten. Das Tempo der Zinssenkungen diirfte dabei jedoch zwischen den Volkswirtschaften variieren. Die EZB
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und die Bank of England haben eine zunehmend lockere Haltung eingenommen, was angesichts einer strafferen Fiskalpolitik einen
schnelleren Rhythmus der Zinssenkungen unterstiitzen konnte. In den USA hingegen hat die Fed signalisiert, das Tempo der Zins-
senkungen im Jahr 2025 zu drosseln. Da einige Vertreter der Fed politische Unsicherheiten in ihre Prognosen einbezogen haben,
wird erwartet, dass die Riickkehr des Leitzinses zu einem neutralen Niveau mehr Zeit in Anspruch nehmen konnte.

Regulatorisches Umfeld

Es ist zu erwarten, dass sich die Tendenz strengerer regulatorischer Rahmenbedingungen auch in den kommenden Jahren weiter fort-
setzen wird.

Hierzu zéhlt insbesondere die finale Umsetzung des sog. Bankenpakets, welches die Implementierung der durch den Baseler Aus-
schuss (BCBS) beschlossenen Finalisierung von Basel Ill in EU-Recht vorsieht (sog. Basel IV). Die finale Verordnung (,CRR 11I*) und
die Richtlinie (,CRD VI“) des Bankenpakets wurden am 19. Juni 2024 im Amtsblatt der EU veroffentlicht und traten zum 9. Juli 2024
in Kraft. Parallel hierzu arbeitet die EBA in 2024 gemdR ihrer Roadmap an der Umsetzung der ihr erteilten Mandate zur Erstellung
von technischen Standards, durch die die Regelungen weiter ausgestaltet und konkretisiert werden. Der vorgesehene Erstanwen-
dungszeitpunkt der fur die Bank relevantesten Neuregelungen ist der 1. Januar 2025 und damit zwei Jahre spéter als urspriinglich
vom BCBS vorgesehen. Die erste CoRep-Meldung ist fiir den Stichtag 3 1. Marz 2025 abzugeben, allerdings rdumt die Aufsicht den
Instituten eine ldngere Abgabefrist bis Ende Juni 2025 ein (bisher Mitte Mai 2025). Ab dem Stichtag 30. September 2024 sind regel-
miRig quartalsweise Meldeanforderungen zum Zinsanderungsrisiko im Anlagebuch zu erfiillen. Im Rahmen von Ad-hoc-Meldungen
wurden diese Meldeanforderungen seitens der Aufsicht fiir die Meldestichtage 3 1. Dezember 2023, 3 1. Médrz 2024 und 30. Juni
2024 vorgezogen.

Um den Sektor gegentiber Informations- und Kommunikationstechnologie-Risiken zu stirken, haben EU-Kommission und EU-Rat
Ende 2022 die ,Verordnung tiber die digitale operationale Resilienz im Finanzsektor (DORA)“ verabschiedet, die ab 17. Januar 2025
glltig ist. Ab diesem Zeitpunkt werden u.a. schwerwiegende IKT-Vorfille zentral an die BaFin gemeldet.

Dartiber hinaus wird das regulatorische Umfeld in den néchsten Jahren zunehmend durch weiter steigende Anforderungen in Bezug
auf nachhaltiges Wirtschaften und das Management von ESG-Risiken geprégt sein. Hierzu formuliert die bis spatestens Januar 2026
in nationales Recht zu tberfiihrende CRD VI weitere Vorgaben, die durch entsprechende Veroffentlichung der EBA weiter konkreti-
siert werden. Eine weitere wesentliche Grundlage hierftr bilden die Einftihrung und der weitere Ausbau der EU-Taxonomie zur Klas-
sifizierung von Wirtschaftstitigkeiten. Auerdem sind die Offenlegungsanforderungen durch die (Erst-)Anwendung der CSRD (Corpo-
rate Sustainability Reporting Directive) fur das Geschiftsjahr 2024 und die folgenden Geschiftsjahre gestiegen. Auch bei der im Rah-
men der CRR [I-Umsetzung fir groRe kapitalmarktorientierte Institute eingeftihrten Verpflichtung zur halbjahrlichen Aufnahme von
qualitativen und quantitativen Informationen zu ESG-Risiken in den Offenlegungsbericht stieg die Zahl der zu veroffentlichenden
Datenpunkte in 2024 weiter.

Auch im Rahmen des Risikomanagements und des SREP wird das Management von ESG-Risiken in Zukunft weiter an Bedeutung
gewinnen. Hierzu hat die EBA am 09. Januar 2025 die EBA Guidelines on the management on ESG risks veroffentlicht, welche die
Identifizierung, Bewertung, Management und Monitoring der ESG-Risiken und Pldnen zur Resilienzsteigerung konkretisiert. Dartiber
hinaus priifen die Aufsichtsbehdrden auch eine Berticksichtigung von ESG-Faktoren bei der Ermittlung der aufsichtlichen Kapitalan-
forderungen.

Zusitzlich war in dem vergangenen Jahr eine Tendenz zur (Wieder-)Einfihrung von Kapitalpufferanforderungen zu beobachten. So
legten die Aufsichtsbehorden in einer Vielzahl von Lindern antizyklische Kapitalpuffer und/oder Kapitalpuffer fiir systemische Risiken
fest oder erhohten diese. Hilt diese Entwicklung weiter an, wird dies zu weiter steigenden Kapitalpufferanforderungen fiihren.
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Branchen- und Geschaftsentwicklung

Segment Strukturierte Immobilienfinanzierungen

Die geschilderten gesamtwirtschaftlichen Risiken und Belastungen haben auch fiir die Entwicklung der Immobilien eine grof3e Rele-
vanz.

Gewerbeimmobilien werden auch im Jahr 2025 regional und objektartspezifisch unterschiedlich gefragt sein. Zwar bleiben die Finan-
zierungskosten voraussichtlich auf einem erhohten Niveau, doch erste Anzeichen einer Stabilisierung der Rahmenbedingungen fiir die
Immobilienmirkte sind erkennbar. Nach mehreren schwierigen Jahren dirften Gewerbeimmobilien damit vor einer Phase der Erho-
lung stehen. Mit Beginn des Zinssenkungszyklus scheinen die Bewertungen in den meisten Sektoren ihren Tiefpunkt erreicht oder
bereits tberschritten zu haben, wahrend sich vermehrt Anzeichen einer Verbesserung der Kreditbedingungen und einer Wiederbele-
bung der Investitionstitigkeit abzeichnen.

Ein positiver Faktor bleibt die Aussicht auf eine weitere Entspannung der Geldpolitik. Nach den ersten Leitzinssenkungen im Jahr
2024 durfte dieser Trend 2025 anhalten, was zu sinkenden Kapitalkosten fiihren und ein gtinstigeres Umfeld fur Finanzierungen
schaffen wird. Dadurch konnten Investitionen und Kapitalstrome in die Gewerbeimmobilienmérkte wieder an Dynamik gewinnen.
Ermutigend ist zudem die Stabilisierung der Renditen fir Gewerbeimmobilien. Obwohl lokale Marktbedingungen und Investorenpri-
ferenzen weiterhin eine Rolle spielen, werden die sinkenden Kapitalkosten den Aufwirtsdruck auf Renditen voraussichtlich weiter
mildern. Gleichzeitig hilft der Riickgang der Neubautitigkeit, das Angebot besser an die Nachfrage anzupassen. Eine graduelle Locke-
rung der Kreditvergabestandards sowie eine verbesserte Verfligharkeit von Fremdkapital konnten die Marktaktivitdt zusatzlich fordern
und eine solide Basis fiir mehr Optimismus schaffen.

Trotz der erwarteten Erholung des Markts gibt es einige Unsicherheiten und potenzielle Risiken, die berticksichtigt werden sollten. Zu
den moglichen Risiken zdhlen politische und geopolitische Unsicherheiten, die die Stabilitit der Markte beeintrichtigen und eine zu-
riickhaltendere Haltung von Investoren nach sich ziehen konnten. Dartiber hinaus kdnnte eine schwicher als erwartete Konjunktur
die Nachfrage nach Gewerbeimmobilien dimpfen, wihrend gleichzeitig restriktive Kreditvergabestandards und hohe Finanzierungs-
kosten, sollte sich dies wider Erwarten einstellen, Investitionen erschweren und eine Erholung behindern kénnten. Die fortlaufende
Refinanzierung von Darlehen mit festem Zinssatz fihrt zudem dazu, dass die durchschnittlichen effektiven Zinsen im Gesamtmarkt
kurzfristig weiter steigen. Gerade bei auslaufenden Festzinsbindungen bzw. auslaufenden Hedging-Instrumenten kann die Tragfahig-
keit des Kapitaldiensts bzw. der freie Cash-Flow fur Investoren nach dem Kapitaldienst eingeengt werden. Ein Ausfall von Mietern
aufgrund von negativen wirtschaftlichen Entwicklungen und eine deshalb geringere Nutzungsnachfrage kann dann die Thematik noch
verschdrfen.

Fur die Finanzierungsmirkte geht die Bank davon aus, dass der hohe Wettbewerbsdruck bestehen bleibt und weiter zulegen kénnte,
insbesondere in Regionen und bei Objektarten, die schon in den letzten Jahren stark nachgefragt wurden. Dabei zeigt sich insbeson-
dere im Bereich der Biiroimmobilien eine deutliche Differenzierung: Hochwertige Objekte in zentralen Lagen bleiben stark nachge-
fragt, wihrend periphere Standorte oder Immobilien geringerer Qualitit weiterhin eine schwichere Nachfrage und Entwicklung ver-
zeichnen werden. Das erwartete Niveau von Finanzierungskosten und Kreditvergabestandards drfte einem deutlichen Anstieg der
Beleihungsausldufe entgegenstehen, sodass wir fiir das Neugeschift von weitgehend stabilen Kennziffern ausgehen. Nichtsdestotrotz
konnten Verdnderungen im Marktumfeld den Druck auf die Brutto- und Nettomargen erh6hen oder zu moderaten Anstiegen der Be-
leihungsausldufe fihren. Es ist davon auszugehen, dass die Transaktionsaktivitdt im Jahresverlauf 2025 zunehmend an Dynamik ge-
winnt.

Wenn der Trend zur verstirkten Heimarbeit anhélt oder sogar noch zunimmt, konnten Unternehmen in verstarktem Male beschlie-
RBen, weniger Biiroflichen anzumieten. Der Ubergang zu einer solchen Arbeitsform wirkt sich negativ auf die Mietpreise und Flichen-
nachfrage von Biroimmobilien aus. Allerdings ist hier bereits eine gewisse Stabilisierung zu beobachten, da gréf3ere Unternehmen
vermehrt dazu tibergehen, ihre Mitarbeitenden zur Rickkehr ins Biro aufzurufen. Es ist davon auszugehen, dass die Auswirkungen je
nach Markt, Land und Objektqualitit unterschiedlich ausfallen. Dartiber hinaus wird erwartet, dass generative KI-Anwendungen die
Wirtschaft durch die Automatisierung von Aufgaben am Arbeitsplatz erheblich beeinflussen werden, insbesondere in blirobezogenen
Berufen. Dieser Sektor konnte verstarkt mit KI konfrontiert werden, was die Flachennachfrage weiter verringern konnte, sofern dies
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nicht durch ein Wachstum der biirobezogenen Beschiftigung ausgeglichen wird. Dem entgegen steht jedoch, dass im Zuge sich @n-
dernder Formen der Zusammenarbeit vermehrt gemeinsame und flexible Arbeitsflichen benotigt werden. Zusétzlich besteht die Mog-
lichkeit, dass Buiroobjekte, die nicht den gednderten Anforderungen der Mieter entsprechen, dauerhaft aus dem Markt ausscheiden,
was zu einer Verknappung des Biiroangebots fihren und einem Riickgang des Mietniveaus entgegenstehen konnte.

Die Aareal Bank geht fiir das Jahr 2025 davon aus, dass die Finanzierungskosten der maRgebliche Einflussfaktor fiir die Bewertung
bleibt. Obwohl ein Zinssenkungszyklus eingeleitet wurde, durften langfristige Anleiherenditen vorerst nicht auf das Niveau vor der
Pandemie zurtickkehren, wodurch das Potenzial fur eine Renditekompression begrenzt bleibt und die Bewertungen starker von Miet-
steigerungen abhdngen. Im Durchschnitt wird eine stabile Entwicklung der Marktwerte prognostiziert, begleitet von ersten positiven
Impulsen fiir das Kapitalwertwachstum, die sich jedoch voraussichtlich erst in den Folgejahren deutlicher entfalten werden. Diese Ent-
wicklung wird stark von Objektqualitdt und -lage abhidngen und je nach Teilmarkt konnte es auch zu weiterem Abwairtsdruck kom-
men. Gleichzeitig gewinnt auch die Einhaltung von Nachhaltigkeitskriterien (ESG) zunehmend an Bedeutung fiir die Marktwertent-
wicklung.

Bei Einzelhandelsimmobilien erwartet die Aareal Bank, dass private Konsumausgaben den Ausblick fir die werttreibenden Mietum-
sitze weiterhin stiitzen werden. Obwohl die Umsatzprognosen in den meisten Markten optimistisch bleiben, bestehen nach wie vor
Risiken. So konnte eine Eintribung der Arbeitsmirkte dazu fiihren, dass der private Konsum hinter den Erwartungen zurlickbleibt, was
sich wiederum negativ auf das Mietwachstum auswirken konnte. Allerdings sollten die weiterhin niedrigen Arbeitslosenquoten die
negativen Auswirkungen auf den Einzelhandel begrenzen.

Je nach Standort und Segment konnten Hotels in den letzten Jahren deutliche Erholungen der Auslastung und Ertrdge verzeichnen. Es
ist aber abzusehen, dass der GroRteil der Erholung inzwischen abgeschlossen ist. Aufgrund steigender Realeinkommen und nach wie
vor niedriger Arbeitslosigkeit sollte auch fiir die nahe Zukunft von gesunden Fundamentaldaten und Ertrdgen der Branche ausgegan-
gen werden, die oberhalb der Werte vor der Covid-19-Pandemie liegen. Die bereits deutlich gestiegenen Zimmerpreise begrenzen
damit natdrlich weitere starke Anstiege von Hotelertrdgen. Beim freien Cash-Flow machen sich gestiegene Betriebskosten im Zuge
der hohen Inflation der Vorjahre bemerkbar. Zudem durfte das nach wie vor hohe Zinsniveau kurzfristig das Potenzial fur Marktwert-
steigerungen einschrinken.

Wir beurteilen das Segment Alternative Living weiterhin positiv — ein Marktbereich, der sowohl Co-Living, also das gemeinschaftliche
Wohnen auf Zeit als auch Studierendenwohnheime umfasst. Die Nachfrage, insbesondere von internationalen Studierenden, hat sich
im Zuge der Riickkehr zum Prdsenzunterricht bereits deutlich erholt und bleibt anhaltend hoch. Angebotsseitig hélt der Neubau nach
wie vor nicht Schritt mit dem Anstieg der Studentenzahlen an vielen Universitits- und Hochschulstandorten. Dies sorgt fur eine
stabile Nachfragebasis. Zudem wird diesen Objektarten insbesondere in wirtschaftlich unsicheren Zeiten eine gewisse Resilienz zuge-
sprochen, was weiterhin ein hohes Investoreninteresse erwarten I4sst.

Fur das laufende Jahr gehen wir erneut davon aus, dass die Marktwerte von Biroimmobilien im Vergleich zu anderen Objektarten im
Durchschnitt den stirksten Preisdruck erfahren werden. Auch das Mietwachstum wird sich voraussichtlich weiter verlangsamen. Ursa-
che dafiir sind potenzielle Verdnderungen im Flachenbedarf sowie der zunehmende Einfluss von Nachhaltigkeitsstandards. Btiroob-
jekte, die nicht den Umwelt- und Nachhaltigkeitskriterien von Unternehmen oder staatlichen Klimavorgaben entsprechen, dtirften eine
schwichere Entwicklung zeigen. Zugleich stellt der Trend zu mehr Nachhaltigkeit bei Biroimmobilien fir Finanzierer Chancen dar,
um die Transformation des Biirobestands im Sinne einer griinen Wirtschaft zu begleiten. Ein bedeutendes Abwirtsrisiko fur diese
Prognose bleibt ein stirker als erwarteter Riickgang der Marktwerte von Biiroimmobilien. Der Markt befindet sich weiterhin in einer
Phase der Preisfindung, die durch die geringe Anzahl von Transaktionen erschwert wird. Sollte die Zahl der Biiroobjekte in finanziel-
ler Notlage deutlich ansteigen, ist davon auszugehen, dass die Renditen infolge hoherer Risikoprdmien steigen, was zu einem stérke-
ren Riickgang der Marktwerte ftihren konnte.

Logistikimmobilien bleiben weiterhin positiv zu bewerten, da strukturelle Nachfragetreiber bestehen bleiben, was auch in naher Zu-
kunft zu positiven Mietwachstumsprognosen fiihren dtirfte. Das Wachstum wird jedoch voraussichtlich moderater ausfallen gegen-

Uber den aufRergewdhnlich starken Steigerungen der letzten Jahre. Die Gesamtnachfrage wird weiterhin durch eine Verlagerung von
einer ,Just-in-time“-Produktion hin zu einer ,Just-in-case“-Produktion gestitzt, da Unternehmen Schwierigkeiten in den Lieferketten
entgegenwirken und Verzogerungen vermeiden mochten. Auch der bereits seit Jahren anhaltende Trend, dass viele Logistiker neben
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der Transport-, Lagerhaltungs- und Distributionsfunktion weitere Dienstleistungen (wie einfache Produktschritte) anbieten, stirkt die
Entwicklung bei Logistikimmobilien. Mittelfristig erwarten wir, dass hohere Investitionen in Digitalisierung und Robotik die Effizienz
von Lieferketten verbessern werden, wahrend smarte Technologien das operative Wachstum fordern.

Grundsitzlich ist festzuhalten, dass die Schitzunsicherheiten — hinsichtlich der Volkswirtschaft, der Mérkte und der Auswirkungen auf
die Aareal Bank — aktuell weiterhin erhdht sind. Aus diesem Grund simulieren wir neben unserem ,Baseline“-Szenario auch weitere

makrookonomische Szenarien fir die Risikovorsorgebildung.

In unserem Baseline-Szenario gehen wir gemafd der aktuellen Konzernplanung von folgenden makrookonomischen Parametern aus:

] 2] 20% 2027

%

,Baseline“-Szenario

Bruttoinlandsprodukt (real, Verdnderung ggu. Vorjahr %)

Eurozone 0,8 1,2 1,5 1,6

USA 2,8 2,6 2,7 2,6

GroBbritannien 0,9 1,4 1,7 1,8
Arbeitslosigkeit (%)

Eurozone 6,4 6,4 6,4 6,3

USA 4,1 4,3 4,0 3,8

GroBbritannien 4,4 4,7 4,6 4,5
Langfristiger Zins (10-j&hrige Staatsanleihen) (%)

Eurozone 3,0 3,0 3,0 3,1

USA 4,2 4,2 4.1 4.1

GroBbritannien 4.1 4,3 4,0 3,6
Portfoliogew. Immobilienpreisentwicklung (Basis 2024 = 100 %) 100 % 99 % 100 % 102 %

Im Segment Strukturierte Immobilienfinanzierungen streben wir ftr das Geschiftsjahr 2025 ein Neugeschift in der Hohe von 9 bis
10 Mrd. € an. Unter Berticksichtigung von Riickzahlungen erwarten wir damit das Immobilienfinanzierungsportfolio der Aareal Bank
Gruppe, vorbehaltlich von Wihrungskursschwankungen, bei rund 34 bis 35 Mrd. €. Die Portfolio- und Risikosteuerung erfolgt u.a.
Uber Syndizierungen.

Vorausgesetzt wird dabei, dass die beschriebenen Risiken und Unsicherheiten im gesamtwirtschaftlichen Umfeld nicht bedeutend
bzw. in einer beherrschbaren Weise zum Tragen kommen. Anderenfalls konnte sich dies beim Geschiftsverlauf, z.B. im Neugeschift,
bemerkbar machen.

Segment Banking & Digital Solutions

Die Wohnungs- und gewerbliche Immobilienwirtschaft in Deutschland sollte sich trotz der geopolitischen und makro6konomischen
Unsicherheiten auch im Jahr 2025 solide entwickeln. Der Bedarf nach Wohnraum wird weiterhin grof3er sein als das entsprechende
Angebot, da sich trotz einer fortgesetzten Entspannung im Bereich von Baukosten und Materialknappheit die anhaltend erh6hten
Bauzinsen auf die Finanzierbarkeit von Neubauvorhaben auswirken werden.

Insgesamt ist daher mit einem weiteren Anstieg der Mietpreise zu rechnen, da bis mindestens 2035 mit weiterem Zuzug in Grof3-
und Universitdtsstadten gerechnet wird, was in Verbindung mit der geringeren Zahl an Neubaugenehmigungen einen zunehmenden
Druck auf den Wohnungsmarkt erzeugt. Verstirkend wirkt der bestehende Trend zu Haushalten mit kleinerer PersonengrofRe.

Fur den Verlauf des Jahres 2025 sehen wir gute Chancen, trotz eines bereits hohen Marktanteils in der institutionellen Wohnungs-
wirtschaft, Neukunden zu akquirieren und die Geschiftsbeziehungen zu unseren Bestandskunden zu intensivieren. Dies soll weiterhin
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durch den Ausbau des ,Okosystems Wohnungswirtschaft®, die brancheniibergreifende Weiterentwicklung von Schnittstellenprodukten
und die Expansion in angrenzende Okosysteme wie die Unternehmen aus der Energie- und Entsorgungswirtschaft gelingen. Auch die
langfristige strategische Partnerschaft zwischen der Aareal Bank, der Aareon und der First Financial Software GmbH wird hierzu wei-
terhin einen Beitrag leisten.

Wir streben fiir das Segment ein durchschnittliches wohnungswirtschaftliches Einlagenvolumen zwischen 13 und 14 Mrd. € an, wel-
ches signifikant zu dem Konzernzinsergebnis beitragt.

Strategische Ausrichtung

Die im Jahr 2020 beschlossene und im Rahmen des 360 Grad Reviews 2021/22 weiterentwickelte Strategie ,Aareal Next Level”
bildete die Grundlage fiir die positive Entwicklung der Aareal Bank in den letzten Jahren. Zentrale strategische Uberzeugungen, die
die Bank bei ,Aareal Next Level“ geleitet haben, sind nach wie vor tragfihig. Auch in einem herausfordernden Marktumfeld baut die
Aareal Bank ihre strategische Positionierung weiter aus und nutzt in allen ihren Geschiftsfeldern sich bietende Opportunititen.
Gleichzeitig hat die Aareal Bank ihre operative Resilienz gestirkt, um auch erheblichen Belastungen in unseren Kernmirkten standzu-
halten. Um unsere Strategie weiterzuentwickeln, tberpriifen wir die strategischen Rahmenbedingungen regelmafig, stellen uns als
Referenzwerte unserer Leistungen gegenuiber Mitbewerbern und passen uns bei Bedarf an und haben mit der Strategie , Aareal Ambi-
tion“ den bestehenden strategischen Rahmen weiterentwickelt.

Die Aareal Bank verfolgt mit ihrer Strategie ,Aareal Ambition“ auf Basis ihrer starken Marktposition und der ausgezeichneten Reputa-
tion die folgenden vier strategischen Ziele: STRENGTHENING THE CORE: Starkung des Kerngeschifts der Aareal Bank, um die Al-
leinstellungsmerkmale effektiv zu nutzen und die Ertrdge in allen Segmenten nachhaltig zu steigern, EXPANDING BEYOND: Nutzung
neuer Chancen in angrenzenden Mirkten mittels klarer Wachstumsinitiativen und eines verstarkten Fokus auf kapitalschonendes Ge-
schift, ENHANCING EFFICIENCY: Verbessern der Infrastruktur durch Verdanderung von betrieblichen Abldufen, EffizienzmalRnahmen
und gezielte Investitionen in die Plattform und MAINTAINING DISCIPLINE: Beibehaltung solider Kapital- und Liquidititskennziffern,
Fortsetzung des auf RARORC ausgerichteten Neugeschiftsansatzes im Rahmen unserer bestehenden und unverdnderten Risikostrate-

gie.

Unsere vier strategischen Ziele stiitzen sich auf finf Bausteine: Im Segment Strukturierte Immobilienfinanzierungen werden wir unsere
Expertise durch gezieltes Wachstum im On- und Off-balance-Bereich nutzen. Im Segment Banking & Digital Solutions werden wir
auf unserer ausgezeichneten Basis aufbauen und den Marktanteil unserer starken Kundenbasis in Deutschland erh6hen, Chancen in
angrenzenden Branchen nutzen und unser Angebot auf internationale Markte bringen. Im Bereich INFRASTRUCTURE werden wir mit
effizienten Prozessen und einer leistungsfihigen IT-Skalierbarkeit unsere Aktivitdten verbessern. Im Bereich RISK, FUNDING & CAPI-
TAL werden wir unsere Marktreichweite ausbauen und die Rentabilitdt optimieren bei gleichzeitiger Wahrung von soliden Kapital-
und Liquiditdtskennzahlen. Im Bereich PEOPLE werden wir eine hohe Leistung durch eine starke Talentpipeline und eine gestarkte
Fuhrungsstruktur sicherstellen.

In Summe zahlt die Strategie auf ein nachhaltiges Wachstum sowie die Steigerung der Profitabilitdt und Rentabilitdt ein. Konkret soll
u.a. auf Basis einer Basel IV fully phased CET I-Referenzquote von 13,5 % die Eigenkapitalrendite auf groRer 13 % im Jahr 2027
gesteigert werden.

Konzernziele

Wir gehen davon aus, dass sich die Stimmung fiir den Gewerbeimmobiliensektor im Jahresverlauf allméhlich aufhellen wird. Dies
wird zu selektiven Steigerungen der Transaktionsvolumina fiihren, wobei die erwarteten globalen Zinssenkungen das Ertragswachs-
tum beeintrachtigen darften. Zusammen mit strikter Kostendisziplin und nach wie vor rtickldufiger Risikovorsorge durften die genann-
ten Faktoren fur das Geschiftsjahr 2025 fiir einen weiteren Anstieg des bereinigten! Konzernbetriebsergebnisses auf 375 bis

425 Mio. € und eines bereinigten? RoE zwischen 7 und 8 % sorgen.

”In 2025 werden zwischen 20 und 25 Mio. € Kosten fur EffizienzmaBnahmen und Investitionen in IT-Infrastruktur erwartet.
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Bei entsprechenden Marktbedingungen und vorbehaltlich Wahrungsschwankungen rechnen wir mit einem Neugeschift
(einschlieRlich Prolongationen) im Bereich von 9 bis 10 Mrd. €. Daraus ergibt sich bis Ende 2025 ein Kreditportfolio zwischen
34 und 35 Mrd. €.

Das in unserem Segment Banking & Digital Solutions gesteuerte wohnungswirtschaftliche Einlagenvolumen erwarten wir bei durch-
schnittlich zwischen 13 und 14 Mrd. €.

Wir erwarten eine harte Kernkapitalquote (Basel IV CET1 fully phased) von deutlich tiber 13,5 %.

Erklérung zur Unternehmensfiihrung

Die Erkldrung zur Unternehmensfithrung ist auf der Internetseite der Gesellschaft unter www.aareal-bank.com/ueber-uns/corporate-
governance/ sowie im Abschnitt ,Transparenz“ des Konzerngeschiftsberichts 6ffentlich zuginglich.

Erklédrung gemdns § 312 AktG

Der Vorstand hat fur das Geschiftsjahr 2024 gemdf § 312 AktG einen Bericht tiber Beziehungen zu verbundenen Unternehmen
(Abhingigkeitsbericht) erstellt und erklirt: ,Die Aareal Bank AG hat bei den Rechtsgeschiften, die im Bericht tiber die Beziehungen
zu der Atlantic BidCo GmbH und zu den verbundenen Unternehmen aufgefthrt sind, nach den Umstdnden, die dem Vorstand zu
dem Zeitpunkt bekannt waren, in dem die Rechtsgeschifte vorgenommen wurden, bei jedem Rechtsgeschift eine angemessene Ge-
genleistung erhalten.”
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Zusammengefasste Nachhaltigkeitserkléirung

Allgemeine Informationen

Die Aareal Bank AG legt als Mutterunternehmen der Aareal Bank Gruppe die zusammengefasste nichtfinanzielle Erkldrung ftr die
Aareal Bank AG und die Aareal Bank Gruppe entsprechend des Konsolidierungskreises des Konzernabschlusses vor. Die Nachhaltig-
keitserkldarung bezieht sich auf das Geschiftsjahr 2024 und wurde gemafd § 340a Abs. 1a in Verbindung mit § 289b Abs. 3, § 289c
und § 340i Abs. 5 in Verbindung mit § 315b Abs. 3 und § 315c¢ HGB in der durch das CSR-Richtlinie-Umsetzungsgesetz gednder-
ten Fassung erstellt, da die CSRD (Corporate Sustainability Reporting Directive) in Deutschland zum Zeitpunkt der Erstellung noch
nicht in nationales Recht umgesetzt worden ist. Die Nachhaltigkeitserkldrung wird auf Basis der ESRS (European Sustainability Repor-
ting Standards) als europdisches Rahmenwerk erstellt. Der Wechsel des Rahmenwerks im Vergleich zum Geschiftsjahr 2023 begriin-
det sich durch die erwartete nationale Umsetzung der CSRD und die verpflichtende Anwendung der ESRS. Die Aareal Bank AG gibt
als Mutterunternehmen der Aareal Bank Gruppe die global geltenden Konzepte und Regeln vor und tiberwacht diese. Die Aareal
Bank AG verwendet kein Rahmenwerk zur Erstellung der Nachhaltigkeitserkldrung im Sinne des § 289d HGB. Des Weiteren besteht
kein Unterschied in den wesentlichen Leistungsindikatoren zwischen der Aareal Bank Gruppe und der Aareal Bank AG. Dies begriin-
det sich durch den Bilanzanteil der Aareal Bank AG von @iber 90 % an der Aareal Bank Gruppe.

ESRS 2: Allgemeine Angaben
Grundlage fur die Erstellung

BP-15

Die Nachhaltigkeitserklarung wird auf konsolidierter Basis vorgelegt. Der Konsolidierungskreis fiir die Nachhaltigkeitserklarung ent-
spricht grundlegend dem der Finanzberichterstattung. Zusitzlich werden im Rahmen der Betrachtung der Wertschopfungskette auch
nicht-konsolidierte Unternehmensbeteiligungen berticksichtigt. Diese Angaben sind kenntlich gemacht. Keine der Tochtergesellschaf-
ten unterliegt der Pflicht zur Abgabe einer eigenen Nachhaltigkeitserklarung. Aufgrund von Rundungen konnen im vorliegenden Be-
richt bei Summenbildungen und bei der Berechnung von Prozentangaben geringfiigige Abweichungen entstehen. Sofern nicht aus-
drticklich auf die Aareal Bank AG Bezug genommen wird, beziehen sich die Informationen in der vorliegenden Erkldrung auf die
Aareal Bank Gruppe.

Die Wertschopfungskette in der Gruppe wird im gesamten Prozess der Nachhaltigkeitsberichterstattung berticksichtigt. Dies betrifft
neben der Aareal Bank AG alle Tochterunternehmen und Unternehmensbeteiligungen, die als Teil der Wertschopfungskette bewertet
werden, sowie auch weitere vor- und nachgelagerte Wertschopfungskettenstufen. So bezieht die doppelte Wesentlichkeitsanalyse die
vor- und nachgelagerte Wertschopfungskette mit ein. Auf vorgelagerter Ebene werden Auswirkungen, Risiken und Chancen (Impacts,
Risks, Opportunities, in der Folge als IRO bezeichnet) in Bezug auf Lieferanten und Dienstleister der Aareal Bank Gruppe tberpriift.
Auf nachgelagerter Ebene werden IRO in Bezug auf die Kunden (u.a. Kreditnehmer) tGberprift. Indirekte Geschiftsbeziehungen zu den
Betreibern und Mietern der durch die Aareal Bank AG finanzierten Immobilien werden dabei, im Rahmen der Moglichkeiten und wo
dies angemessen ist, ebenfalls berticksichtigt. Auch die Wertschopfungsketten der Tochterunternehmen mit vom restlichen Konzern
abweichenden Geschiftsmodellen, plusForta GmbH und La Sessola Service S.r.l, sind in der Nachhaltigkeitserklarung berticksichtigt
und werden bei den Angaben mit abgedeckt.

Konzepte, MaBRnahmen und Ziele in Bezug auf ESG-Faktoren erstrecken sich entsprechend zum Teil auch auf die Wertsch6pfungs-
kette der Aareal Bank Gruppe. So bezweckt z.B. der Code of Conduct fiir Lieferanten, dass auch das Geschiftsgebaren vorgelagerter
Akteure in der Wertschopfungskette nicht den ethischen Grundsidtzen der Aareal Bank Gruppe widerspricht. In dhnlicher Weise dient
die AFC-Strategie (Anti Financial Crime-Strategie) auf nachgelagerter Ebene dazu zu erkennen, dass Kreditnehmer nicht in rechtswid-
rige oder durch die Aareal Bank Gruppe aus ethischen Griinden ausgeschlossene Geschiftsaktivititen sowie sanktionierte Aktivitaten
verwickelt sind. Auch potenzielle Mieter- und Verwendungsrisiken der Assets werden explizit in die Cashflow- und kreditfachlichen
Betrachtungen einbezogen, sorgfiltig analysiert und flieRen in die holistische Betrachtung des Engagements zur Kreditentscheidung
ein. Den Betrieb der Immobilie betreffend — und damit auch explizit in Bezug auf die ,indirekten” Beziehungen der Aareal Bank AG
zu den Betreibern/Nutzern/Mietern — legt die Aareal Bank AG in Bezug auf betriebswirtschaftliche und reputationelle Faktoren ge-
zielt Wert, da ein 6konomisches Geschiftsmodell und eine entsprechende Mieterbasis entscheidend fuir die Kapitaldienstfahigkeit des
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Kreditnehmers ist. ESG-Faktoren spielen dabei eine wesentliche Rolle: In Bezug auf ,Social“- und ,Governance“-Aspekte werden
gesellschaftlich negativ wahrgenommene Geschiftsmodelle der (potenziellen) Mieter bzw. Betreiber, also der indirekten Geschifts-
partner, kritisch bewertet und flie3en entsprechend in eine holistische Bewertung einer moglichen Kreditvergabe mit ein. Zudem wer-
den bei bereits bestehenden Kreditengagements auffilligkeitsbezogen detaillierte Betrachtungen diesbeziiglich vorgenommen. Auf
~Environmental“-Aspekte wird ein wesentliches Augenmerk gerichtet: Ziel ist es, Transparenz zu Umwelteinflissen eines Objekts zu
erlangen, die durch den Betrieb der Immobilie durch den Nutzer/Betreiber/Mieter entstehen. Im Fokus stehen dabei vor allem der
Energieverbrauch sowie der COz-Ausstol3, durch den das Gebdude respektive dessen Betrieb einen nachweislichen Impact auf den
Klimawandel erzeugt.

Im Rahmen der Geschiftsanbahnung zur Er6ffnung von Konten im Geschiftssegment BDS (Banking & Digital Solutions) erfolgt
gleichfalls gemdR der BDS-KYC-Richtlinie eine bewusste Entscheidung zur Eingehung von Geschéftsbeziehungen mit potenziellen
Kunden, bei denen neben wirtschaftlichen Aspekten ebenfalls ein besonderes Augenmerk auf Reputationsrisiken, die Struktur und
Ausrichtung des Kunden und das Verhalten des Kunden gelegt wird. Dieses bereits durch den Vertriebsmitarbeiter in seiner Rolle als
Ist Line of Defense initiierte Verfahren wird durch die standardmiBige Involvierung des ,,Onboarding Komitees* unterstitzt. Im On-
boarding Komitee werden die potenziellen Neukunden vorgestellt und eine abschlieRende Entscheidung zum Onboarding unter den
oben beschriebenen Aspekten getroffen. Zugleich erfolgt ein laufendes Monitoring der Kunden im Rahmen des Know Your Custo-
mer-Prozesses (KYC), auch hier bei Kunden mit hohem potenziellen Geldwischerisiko zusitzlich unterstiitzt durch die Einheit Anti
Financial Crime, in Bezug auf die oben bereits genannten Vorgaben aus der AFC-Strategie inklusive des Screenings von negativen
Informationen.

Bei der Angabe von Kennzahlen mit Bezug zur Wertschopfungskette stehen Umweltaspekte im Fokus. Hierbei sind v. a. die Scope-3-
Emissionen der Kategorie 15 (finanzierte CO,-Emissionen) relevant. Die Aareal Bank Gruppe erstellt jahrlich Reportings mit entspre-
chenden Kennziffern, insbesondere den mit den Green Finance Frameworks (aktuelle Version Oktober 2023) zusammenstehenden
Impact und Allocation Report und den PCAF Report, die auch auf der Website der Aareal Bank AG der Offentlichkeit zur Verfiigung
gestellt werden. Der im Jahr 2025 auszuarbeitende Transitionsplan wird zudem einen Pfad fur die Dekarbonisierung des Kreditportfo-
lios enthalten, welcher als Basis ftr die Ableitung mittel- und langfristiger Dekarbonisierungsziele dienen wird. Dadurch kénnen kon-
krete Ziele in Bezug auf die nachgelagerte Wertschopfungskette aufgestellt werden.

Im Hinblick zur Nichtangabe in Mitgliedsstaaten der EU und Mdglichkeit zur Auslassung von Angaben, die nach ESRS Abschnitt 7
vertraulich sind, wurden Sonderregelungen nicht angewandt.

BP-2 9-11
Die in diesem Bericht angewendete Definition der kurz-, mittel- und langfristigen Zeithorizonte entspricht der in den ESRS vorgege-
benen. Schitzwerte im Bericht sowie die damit verbundenen Annahmen werden im Folgenden dargelegt.

Finanzierte Emissionen im Sinne des Global GHG Accounting and Reporting Standards: Fr die finanzierten Emissionen, d.h. der
Aareal Bank AG anzurechnenden CO;-Emissionen der kreditfinanzierten Immobilen aller Kategorien, werden, sofern keine Realdaten
vorhanden sind, Schitzwerte genutzt, die unter Nutzung marktftihrender Datenbanken wie der PCAF European Building Database
generiert wurden.

Umweltdatenerhebung: Im Zuge der Erhebung der betrieblichen Umwelt- und Emissionsdaten werden stets Anstrengungen unter-
nommen, den Berechnungen Realdaten zugrunde legen zu konnen. Dennoch ist es nicht uniiblich, dass benotigte Daten nicht zum
Erhebungszeitpunkt vorliegen und dadurch nicht in die Berechnungen einflieRen konnen. Dies ist insbesondere bei Strom- bzw.
Energieverbrduchen der Fall, da die entsprechenden Abrechnungen oftmals erst stark zeitverzogert von den Energielieferanten bereit-
gestellt werden. In solchen Féllen werden entweder Schiatzungen, Hochrechnungen oder Vorjahreswerte genutzt, um eventuelle Lu-
cken in der Datenabdeckung schlieffen zu konnen. Auch im Bereich der Flugreisen wird mit dem anerkannten RFI-Faktor (Radiative
Forcing Index) gearbeitet, um die verursachten Emissionen zu berechnen. Dies ist n6tig, da nicht bei allen getitigten Flugreisen der
Flugzeugtyp sowie Treibstoff ermittelt werden kdnnen.

Diese unter Einbezug von Schitzungen, Hochrechnungen und Vorjahreswerten errechneten Zahlen flieRen in die veroffentlichten
Kennzahlenblitter sowie den Geschiftsbericht ein und werden im Rahmen von ESG-Ratings berichtet. Um Hochrechnungen und
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Schitzungen auf einer fundierten und belastbaren Basis vornehmen zu konnen, findet das sogenannte ,VfU-Kennzahlentool“ Anwen-
dung, welches stetig durch den Verein fiir Umweltmanagement und Nachhaltigkeit in Finanzinstituten (VfU) aktualisiert und mit den
aktuellen Berechnungsfaktoren gespeist wird. Bei dem Kennzahlentool des VfU handelt es sich um einen renommierten und etablier-
ten Branchenstandard in der Finanzindustrie, welcher von einer Vielzahl an Finanzinstituten zur Berechnung ihres CO2-Fuf3abdrucks
verwendet wird.

Die in den VfU-Kennzahlen enthaltenen THG-Faktoren (Treibhausgas) beruhen auf der ecoinvent-Datenbank. ecoinvent ist die welt-
weit fiihrende LCI-Datenbank (Life Cycle Inventory) mit tiber 20.000 Datensitzen, besteht seit dem Jahr 2003 und beruht auf wis-
senschaftlichen Prinzipien der Qualitdtssicherung. Die Datensitze in ecoinvent decken ein breites Spektrum von Produkten, Dienst-
leistungen und Prozessen ab, von Baumaterialien tiber Lebensmittel bis zur Ressourcengewinnung und Abfallwirtschaft. ecoinvent gilt
weithin als die grof3te, konsistenteste und transparenteste Datenbank auf dem Markt.

Die ecoinvent-Prozesse zeichnen sich durch den Lebenszyklus-Ansatz aus, d.h., neben den THG-Emissionen des eigentlichen Pro-
zesses, z.B. Verbrennung von Benzin im Scope 1, werden immer auch die Emissionen der Vorstufen, in diesem Fall Raffinierung und
Transport von Benzin, Herstellung von Autos und StraRen etc. anteilmdRig fur die Scope-3-Berichterstattung bereitgestellt.

Neben den ecoinvent-THG-Faktoren werden vereinzelt von Behdrden publizierte Landesmixe wie etwa der Strommix Deutschland
zur Auswahl und Verwendung in den VfU-Kennzahlen bereitgestellt. Nicht gemeldete Verbrduche in den Kategorien Strom, Wirme,
Wasser, Papier und Abfall werden anhand der Mitarbeiterzahl FTE (Full Time Equivalent, deutsch: Vollzeitiquivalent) an nicht erfass-
ten Standorten hochgerechnet. Die Hochrechnung basiert auf den gemeldeten Verbrauchen pro FTE einer Region (Deutschland bzw.
international).

Vorjahreswerte finden insbesondere dann Verwendung, wenn es keine signifikanten Anderungen im Umfang des entsprechenden
Standorts gibt und keine Hinweise vorliegen, dass es eine starke Abweichung in den Verbrduchen geben wiirde. Indikatoren, welche
auf starke Schwankungen der Verbriuche hindeuten kénnen, sind signifikante Anderungen in der Mitarbeiteranzahl oder eine starke
Abweichung der genutzten Fliche. Wo maglich, ist die Aareal Bank Gruppe kontinuierlich bemaiht, die Datenbasis durch friihzeitige
Abfragen sowie den Dialog mit den verantwortlichen Ansprechpartnern zu verbessern. Die ausgewiesenen Emissionskennzahlen der
Aareal Bank Gruppe basieren auf den Zulieferungen aller Standorte und Tochterunternehmen sowie Beteiligungen. Aufgrund des
hohen Umfangs der Anforderungen des ESRS E1 und des gleichzeitig frihen Zeitpunkts der Abfrage nach Beendigung des Berichts-
jahres lag bei Standorten, welche die Biirordume nur anmieten und dementsprechend selbst keine Ablesungen vornehmen kdnnen,
noch keine Abrechnung vor. Aus diesem Grund wird an den entsprechenden Standorten bei ltickenhafter Datenlage auf Hochrech-
nungen zurlickgegriffen. Diese Messunsicherheiten betreffen allerdings nicht den Hauptsitz der Aareal Bank AG, an dem der grofte
Teil der ausgewiesenen Emissionen entsteht, da hier alle benotigten Eingabeparameter fiir eine exakte Emissionsberechnung bereits
fristgerecht im Januar zur Verfligung gestellt werden konnten.

Arbeitsunfille: Fir die Schitzung der ,Anzahl der von den Personen in seiner eigenen Belegschaft geleisteten Arbeitsstunden im Be-
richtszeitraum® gemaf3 ESRS 1 S1-14 wird folgende Schitzmethodik mit funf Schritten zugrunde gelegt: Als Ausgangsbasis wird von
den gesetzlichen Arbeitstagen im Berichtszeitraum ausgegangen, an dem der Giberwiegende Teil der Belegschaft beschiftigt ist. Davon
werden die bezahlten Urlaubstage, die Beschiftigten der Aareal Bank AG in Deutschland pro Jahr gewihrt werden, subtrahiert.
Deutschland wird als Basis gewihlt, da der tiberwiegende Teil der Belegschaft dort beschiftigt ist und somit eine gute Grundlage fur
die gesamte Belegschaft darstellt. Dieser Wert wird um die durchschnittlichen Fehltage in der deutschen Bankenbranche gemif Kran-
kenkassen-Bericht im Berichtszeitraum bereinigt. Um diesen tagesbasierten Wert in Stunden umzurechnen, wird er mit den téglichen
Arbeitsstunden multipliziert, die in der Aareal Bank AG in Deutschland bei 100 % Beschiftigungsgrad zugrunde gelegt werden. Um
zuletzt die Anzahl der Beschiftigten und den Beschiftigungsgrad sowie Ein- und Austritte zu beriicksichtigen, wird der Wert zuletzt
mit der durchschnittlichen MAK (Mitarbeiterkapazitit) multipliziert, die in der Konzernstatistik erhoben wird.

BP-2 15

Das Thema Bestechung und Korruption ist nach der doppelten Wesentlichkeitsanalyse gemdfR den ESRS als nicht wesentlich einge-
stuft. Um konform mit den Anforderungen des HGB zu sein, wird der Aspekt Korruption und Bestechung nach der CSR-RUG berich-
tet. Dies ist auch an entsprechender Stelle kenntlich gemacht.
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BP-2 16

Referenzen in der Nachhaltigkeitserklarung

S1-6 — Merkmale der Beschaftigten des Unternehmens Anhangangabe (39) Verwaltungsaufwand

Governance

GOV-1 21 G1-1 5 GOV-1
In der Aareal Bank AG existiert ein 2-Tier-System/Dualistisches System; d.h., es besteht eine Trennung von Geschiftsfithrung (Vor-
stand) und Uberwachung (Aufsichtsrat).

Der Vorstand leitet das Unternehmen in eigener Verantwortung, Er ist dabei an das Unternehmensinteresse gebunden und der Steige-
rung des nachhaltigen Unternehmenswerts verpflichtet. Der Vorstand hat fiir die Einhaltung der gesetzlichen Bestimmungen zu sorgen
und wirkt auf deren Beachtung und Einhaltung durch die Konzernunternehmen hin.

Der Vorstand entwickelt die strategische Ausrichtung des Unternehmens, stimmt sie mit dem Aufsichtsrat ab und sorgt fiir ihre Um-
setzung. Er sorgt fur ein angemessenes und nachhaltiges Risikomanagement und Risikocontrolling im Unternehmen. Mit den weiteren
Organen der Aareal Bank AG sowie den Arbeitnehmervertretern arbeitet der Vorstand vertrauensvoll zusammen.

Die Mitglieder des Vorstands verftigen tiber die notwendigen Kenntnisse und Erfahrungen, um die Geschifte der Aareal Bank AG
ordnungsgemdf’ ftihren zu konnen. Insbesondere haben alle Vorstandsmitglieder spezifische ESG-Kompetenzen, die sicherstellen,
dass die Nachhaltigkeitsstrategie effektiv umgesetzt wird. Ferner werden alle Vorstandsmitglieder anlassbezogen mindestens jahrlich
tiber Themen mit ESG-Bezug (ESG-Risiken und -Chancen) durch die Nachhaltigkeitsabteilung bzw. den Nachhaltigkeitsbeauftragten
der Bank unterrichtet.

Das Fachwissen der Verwaltungs-, Geschiftsfiihrungs- und Aufsichtsorgane in Fragen der Unternehmensfiihrung setzt sich aus den
Expertisen der jeweiligen Personen zusammen.

Im Hinblick auf den Vorstand der Aareal Bank AG ist wie folgt zu differenzieren:

Der Chief Executive Officer (CEO) der Aareal Bank AG weist eine besondere Expertise in den folgenden Bereichen auf: Strategische
Planung, Portfoliomanagement und -steuerung, M&A und Beteiligungsmanagement, gewerbliche Immobilienfinanzierung, IT, Risiko-
management, Personal- und Nachfolgeplanung, Unternehmenskommunikation, Kommunikation mit wesentlichen Stakeholdern, Seg-
ment BDS, ESG, Innovationsmanagement.

Der Chief Risk Officer (CRO) der Aareal Bank AG weist eine besondere Expertise in den folgenden Bereichen auf: Wirksamkeit von
Risikomanagementsystemen von Kreditinstituten, Steuerung aller wesentlichen Risikoarten, wirksame Ausgestaltung von Kontrollein-
heiten in Kreditinstituten, aufsichtsrechtliche Vorgaben, Geldwidsche und Terrorismusfinanzierung, Entwicklung und Qualitét der Kre-
ditgewdhrung, Kreditbearbeitung inkl. -kontrolle, Intensivbearbeitung und NPL, Beurteilung der Effektivitit des Governance Frame-
works, ESG, Segment SPF.

Der Chief Financial Officer (CFO) der Aareal Bank AG weist eine besondere Expertise in den folgenden Bereichen auf: Financial /Ac-
counting, Liquiditats- und Refinanzierungsplanung, Non-Financial Data, Investor Relations, Treasury, Steuerung von Market, Liquidity,
IRRBB und Business Risks, Strategische Planung, ESG.

Der Chief Market Officer (CMO) der Aareal Bank AG weist eine besondere Expertise in den folgenden Bereichen auf: Segment SPF,
Strukturierung und Syndizierung von Kreditgeschiften, Refinanzierung, Steuerung von Credit, Real Estate, Market Risks, Ausgestaltung
interner Kontrollsysteme fiir den Kreditprozess, ESG.
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Der Aufsichtsrat berdt und tberwacht den Vorstand bei der Leitung der Gesellschaft und tiberwacht dessen Geschiftsfihrung, insbe-
sondere im Hinblick auf die wirtschaftliche Entwicklung und Einhaltung der einschldgigen bank- und finanzaufsichtsrechtlichen Rege-
lungen. Er arbeitet mit dem Vorstand zum Wohle der Gesellschaft eng zusammen. Er widmet der Erorterung von Strategien, Risiken
und Vergitungssystemen fur den Vorstand und die Mitarbeiter ausreichend Zeit.

Der Aufsichtsrat der Aareal Bank AG besteht aus 12 Personen, davon sind 4 Personen Arbeitnehmervertreter. Eines der |2 Aufsichts-
ratsmitglieder ist nicht unabhéngig, d.h., 8,3 % des Aufsichtsrats sind nicht unabhéngig und 91,7 % sind unabhingig.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats verfiigen iiber die notwendigen Kenntnisse und Erfahrungen, um ihre Uberwachungsaufgaben ord-
nungsgemdild wahrnehmen zu konnen. Die Vorsitzenden des Aufsichtsrats und seiner Ausschisse verfigen zudem tber die Expertise
in ihren jeweiligen Aufgabenbereichen, um tber die Kontrolltdtigkeit hinaus einen wesentlichen Beitrag zur Ausgestaltung der Ge-
schiftstatigkeit und der Organisation zu leisten. So hat z.B. der Vorsitzende des Aufsichtsrats Expertise in den Bereichen Bank- und
Finanzdienstleistungen, Strategische Planung, M&A, Regulatorik, Risikomanagement, Digitalisierung, ESG und Rechnungslegung,

Weitere Angaben finden sich in den Lebensldufen der Mitglieder. Die Lebensliufe sind auf der Homepage der Aareal Bank AG verof-
fentlicht.

GOV-1. 21a, d Zusammensetzung und Diversitat der Mitglieder der Verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichtsorgane

Anzahl %-Anteil Gesamt %-Anteil weiblich

Geschéftsfiihrende Mitglieder 4

Mannlich 3 75,00

Weiblich" 1 25,00 33,33

Divers o
Nicht-geschéftsfiihrende Mitglieder 12

Mannlich 8 66,67

Weiblich? 4 33,33 50,00

Divers o

" Das Verhéltnis mannlicher zu weiblichen geschaftsfiihrenden Mitgliedern ist 3:1.
2 Das Verhaltnis méannlicher zu weiblichen nicht-geschéftsfihrenden Mitgliedern ist 2:1.

GOV-1 22-23
Der Vorstand besteht aus dem Chief Executive Officer Dr. Christian Ricken, der Chief Risk Officer Nina Babic, dem Chief Financial
Officer Andrew Halford und dem Chief Market Officer Christof Winkelmann.

In der Aareal Bank AG sind verschiedene Gremien gebildet worden, die sich auch mit ESG-Themen befassen. Die Vorstandsmitglie-
der sind in diesen Gremien an der Umsetzung ESG-relevanter Ziele direkt beteiligt. So hat innerhalb des RSF ExCo der CMO der
Aareal Bank AG den Vorsitz inne. Der CEO, die CRO und der CFO sind Mitglieder dieses Gremiums, das der Beratung sowie der
Ausarbeitung und Steuerung des Segments SPF dient. Unter anderem befasst sich das Gremium mit dem Performance-Tracking inkl.
Soll-/Ist-Abgleich, auch in Bezug auf ESG-KPI aus dem ESG-Regel-Reporting (bspw. Green-Loan, Green-Property-Volumina und
ESG-Transparenz). Dartiber hinaus existiert das sogenannte Risk ExCo, dessen Mitglieder u.a. die CRO und der CFO sind, wobei
Letzterer keine Abstimmungsrechte hat, um etwaige Interessenkonflikte aufgrund der Treasury-Verantwortung auszuschlie3en. Das
Ziel des RiskExCo ist es, den Gesamtvorstand durch einen ganzheitlichen Ansatz im Risikomanagement und -controlling zu unter-
stiitzen. Die thematische Auswahl und Vorbereitung weiterer ESG-Themen findet u.a. in der ESG Expert Group, einem Fachgremium
mit ESG-Experten aus unterschiedlichen Abteilungen der Aareal Bank AG, statt. Diese bereitet die regelméRige Befassung des Ge-
samtvorstands mit strategisch relevanten ESG-Themen im Rahmen der Vorstandssitzung vor. Weiterhin werden entscheidungsrele-
vante ESG-Themen fir diverse ExCOs (Executive Committee) identifiziert und vorbereitet.

Der Aufsichtsrat besteht aus folgenden Ausschtissen: Prisidial- und Nominierungsausschuss, Vergitungskontrollausschuss, Risiko-
ausschuss, Prifungsausschuss sowie Technologie- und Innovationsausschuss.
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Der Aufsichtsrat hat verschiedene Ausschisse gebildet, die u.a. nachhaltigkeitsbezogene Fragestellungen erortern und fir den Auf-
sichtsrat aufbereiten. Der Risikoausschuss befasst sich beispielsweise mit risikobezogenen Aspekten der Nachhaltigkeit. Der Prasidial-
und Nominierungsausschuss bereitet die dem Aufsichtsrat obliegenden Grundsatzfragen, Personalfragen und KapitalmaBnahmen vor.
Weiter tiberwacht er die Corporate Governance der Gesellschaft. Dem Vergtitungskontrollausschuss obliegt die Uberwachung der
angemessenen Ausgestaltung der Vergiitungssysteme des Vorstands und der Mitarbeiter. Dem Prifungsausschuss obliegt die Vorpri-
fung des Nachhaltigkeitsberichts. Auferdem ist er fuir Fragen der Rechnungslegung und Priifung der Aareal Bank AG und ihrer nach
§§ 15 ff. AktG verbundenen Unternehmen einschlieBlich des Risikomanagements zustdndig. Der Technologie- und Innovationsaus-
schuss begleitet die Aktivitdten der Gesellschaft im Hinblick auf die eigene technologische und IT-bezogene Entwicklung und identi-
fiziert neue technologische Trends am Markt.

Der Konzern-Compliance-Beauftragte, der auch die Rolle des Konzern-Geldwdsche-Beauftragten innehat, zeichnet fur die kontinuier-
liche Optimierung der gruppenweiten Compliance-Prozesse verantwortlich. Er ist unmittelbar der Geschiftsleitung unterstellt und die-
ser gegeniber berichtspflichtig. Die zentrale Koordination der Aktivititen des Nachhaltigkeitsmanagements erfolgt durch den Kon-
zernnachhaltigkeitsbeauftragten. Dieser berichtet direkt an den Vorstandsvorsitzenden, der die ibergeordnete Verantwortung fir die
Nachhaltigkeitsstrategie der Aareal Bank Gruppe trigt. Dartiber hinaus sind ESG-Themen fester Bestandteil in regelmiRig stattfinden-
den Vorstands- und Aufsichtsratssitzungen.

Dem Vorstand wird anlassbezogen tber wesentliche ESG-bezogene Auswirkungen, Risiken und Chancen berichtet. Dies beinhaltet
auch den Umgang mit bzw. das Management der entsprechenden IROs.

Je nach strategischer Relevanz werden Zielsetzungen auf Vorstands- oder Managing Director-Ebene beschlossen. Die Zielsetzung
und auch die Uberwachung des Fortschritts bei der Zielerreichung wird durch ein zielspezifisches Reporting der umsetzenden Mitar-
beiter an die entsprechenden Stellen (beispielsweise in Vorstandssitzungen) gewahrleistet.

Der Aufsichtsrat befasst sich anlassbezogen mit ESG-Themen und informiert sich dabei auch tber aktuelle Entwicklungen (z.B. auch
in ESG-bezogenen Schulungen). AuRerdem kann auf das Fachwissen des Nachhaltigkeitsteams der Aareal Bank AG sowie des Kon-
zernnachhaltigkeitsbeauftragten und der ESG Expert Group zuriickgegriffen werden. Diese haben einen vollstindigen Uberblick tiber
die fur die Aareal Bank Gruppe wesentlichen ESG-bezogenen Auswirkungen, Risiken und Chancen. Insbesondere im Hinblick auf
umweltbezogene Belange kdnnen Vorstand, Aufsichtsrat sowie thematische Komitees mit ESG-Bezug an diesen Stellen auf ein dezi-
diertes Fachwissen zurtickgreifen.

GOV-2 26

Vorstand und Aufsichtsrat der Aareal Bank AG sind in den Prozess der CSRD-Umsetzung eingebunden. Im Rahmen der Erarbeitung
der ersten Nachhaltigkeitserkldrung auf Basis der ESRS wurden diese Organe daher in den Jahren 2023 und 2024 mehrfach in Vor-
stands- und Priifungsausschusssitzungen durch das maRgeblich mit der Umsetzung betraute Nachhaltigkeitsteam tber die Umset-
zung der Sorgfaltspflicht informiert.

Uber wesentliche Auswirkungen, Risiken und Chancen im Zusammenhang mit dem Geschiftsmodell der Aareal Bank AG werden
Vorstand und Aufsichtsrat laufend durch die jeweils verantwortlichen Fachbereiche informiert. Zudem werden dem Vorstand und Auf-
sichtsrat jahrlich die Ergebnisse der ESG-Risikoinventur vorgestellt.

Auch das Management der meisten wesentlichen ESG-bezogenen IRO wird anlassbezogen und themenspezifisch mindestens jahrlich
in Vorstandssitzungen mit den jeweils verantwortlichen Fachbereichen besprochen.

ESG-Belange sind in die Geschéftsstrategie der Aareal Bank AG integriert. Insbesondere ESG-bezogene Risiken — die zumeist im
Zusammenhang mit (potenziellen) Auswirkungen stehen — werden im Kreditvergabeprozess, bei Portfolioanalysen und der Weiterent-
wicklung des Geschifts z.B. durch die Analyse eines ESG-Scorings, die Erstellung von PCAF- und Allocation & Impact Reports oder
bei der Entwicklung neuer Produkte berticksichtigt. Dies betrifft sowohl die Aktivseite (Kreditvergabe, CRE-Ratings und Zahlungsver-
kehrsleistungen) als auch die Passivseite (Refinanzierung). ldentifizierte ESG-bezogene Risiken flieRen in die gesamthafte Risikoana-
lyse der Aareal Bank AG ein und sind somit Teil der Risikotiberwachung und -steuerung.
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GOV-226¢c

Vorstand und Aufsichtsrat der Aareal Bank AG sind dazu verpflichtet, eine Risikokultur im Unternehmen zu etablieren, um der EBA
Guideline on Internal Governance zu entsprechen. Dazu erstellt die Aareal Bank AG jahrlich einen Risikokulturbericht, der sich auch
mit den Prifungsergebnissen hinsichtlich der Umsetzung regulatorischer Vorgaben bzgl. ESG-Risiken befasst. Eine eigene Priifung
wird im Rahmen der Berichterstattung nicht vorgenommen.

Dartiber hinaus identifiziert die Aareal Bank AG regelmidRig, mindestens jahrlich, alle relevanten und wesentlichen Risikoarten als
Grundlage fiir die Steuerung der Risikoarten (Risikoinventur). Die Nachhaltigkeitsrisiken bzw. ESG-Risiken sind ein Teilaspekt der
bekannten Risikoarten und werden mittels eines strukturierten Fragebogens erhoben. Dabei sind die folgenden Gremien in den Pro-
zess der Risikoinventur involviert: Risk ExCo, Vorstand, Aufsichtsrat (Risikoausschuss).

Mit den folgenden wesentlichen Auswirkungen, Risiken und Chancen haben sich Verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichtsorgane oder
ihre zustandigen Ausschiisse wéihrend des Berichtszeitraums befasst:

IRO mit Umweltbezug:
e  Negative Auswirkungen auf den Klimawandel durch CO2-Emissionen, verursacht durch den eigenen Geschiftsbetrieb der
Aareal Bank Gruppe, bspw. durch Energieverbrauch ftr den Burobetrieb, Dienstreisen von Mitarbeitern, die Nutzung von Dienst-

fahrzeugen oder die Nutzung von Rechenzentren

e  Negative Auswirkungen auf den Klimawandel durch finanzierte CO-Emissionen in Verbindung mit durch die Aareal Bank AG-
finanzierten Immobilien

e  Positive Auswirkungen durch die Vergabe von Transformationskrediten, die zur energetischen Sanierung und damit zu einem
weniger COz-intensiven Gebdudebestand beitragen

e Transitorische klimabedingte Risiken in Bezug auf potenziell sinkende Verkehrswerte von Gebéduden im Eigenbestand sowie im
Kreditportfolio, potenzielle VerstoRe gegen Klimaschutzgesetze sowie Refinanzierungsrisiken

e  Physische klimabedingte Risiken in Bezug auf potenziell sinkende Verkehrswerte von Gebduden im Eigenbestand sowie im
Kreditportfolio

e  Chancen auf eine Ausweitung des Geschifts durch das Angebot griiner Finanzierungslosungen oder die Erschliefung ESG-
konformer Assetklassen als neue Geschiftsopportunitat

IRO mit Mitarbeiter-Bezug

e  Positive Auswirkungen der Regelung zum mobilen Arbeiten

e Positive Auswirkungen des Angebots von Mitarbeiterkommunikationsformaten

e  Positive Auswirkungen durch das Angebot von Aus- und Weiterbildungsmoglichkeiten

e Positive Auswirkungen durch die Vermeidung von Gewalt und Beldstigung am Arbeitsplatz
IRO mit Governance-Bezug

e  Positive Auswirkungen einer guten Unternehmenskultur

IRO mit Informationssicherheitsbezug
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e Informations- und Kommunikationstechnik (IKT)-Risiken, ausgeldst durch internen oder externen unbefugten Zugang zu
IKT-Systemen (beispielsweise Cyber-Attacken) und damit verbundene Mehraufwendungen

GOV-3 29

Die variable Vergiitung des Vorstands beinhaltet Nachhaltigkeitsziele, jedoch gibt es keine nachhaltigkeitsbezogenen Anreizsysteme,
es gibt nur eine nachhaltigkeitsbezogene Vergiitungspolitik.

Um der wachsenden Bedeutung von ESG-/Nachhaltigkeitsaspekten Rechnung zu tragen, ist im Rahmen der Vergiitungssysteme
eines der Konzernziele ESG-bezogen. Bei den Vorstandsmitgliedern sieht die Verzielungssystematik zudem mindestens ein ESG-
basiertes strategisches Ziel vor. Folglich hdngen fur Vorstandsmitglieder rund 10 % der variablen Vergilitung direkt von der Erreichung
ESG-bezogener Ziele ab. Die Hohe der variablen Vergtitung des Vorstandes wird nicht an der Erreichung etwaiger THG-Emissions-
reduktionsziele gemessen.

Die Ziele 2024 beziehen sich auf die Faktoren:

e  Erreichung der Green Loan-Ziele,

e cthisches Verhalten und Respekt,

e Gender Diversity bei Neueinstellungen,

e  Forderung Gender Diversity,

Umsetzung der CSRD-Anforderungen.

Der Aufsichtsrat der Aareal Bank AG hat gemdl® § 25 d Abs. 7 Satz 2, Abs. 12 KWG einen Vergtitungskontrollausschuss eingerichtet,
der die angemessene Ausgestaltung der Vergutungssysteme des Vorstands und der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter tiberwacht. Die
Vergiitungssysteme der Bank sind darauf ausgerichtet, die Geschiftsstrategie und den langfristigen und nachhaltigen Erfolg der Aareal
Bank AG unter Beachtung der Risikokultur zu unterstiitzen. Hierzu wurde eine Verglitungsstrategie in Kraft gesetzt, die die Vergti-
tungsvorgaben im Einklang mit den regulatorischen Anforderungen, insbesondere der Institutsvergiitungsverordnung (,IVV*), festlegt.
Aufsichtsrat und Vorstand haben das erklirte Interesse, dass die Verglitungssysteme von Vorstand und Mitarbeitern eng aufeinander
abgestimmt sind. Die Vergitungssysteme und die zugrunde gelegten Vergiitungsparameter werden mindestens einmal jihrlich auf
ihre Angemessenheit tberpriift. Diese Uberpriifung erfolgt unter Beteiligung des Bereichs Human Resources, des Vergiitungsbeauf-
tragten und der Kontrolleinheiten.

GOV-3 Einbeziehung der nachhaltigkeitsbezogenen Leistung in Anreizsysteme

Vergiitung Prozentsatz
Insgesamte mit Bezug zu der gewdhrten
Vergiitung THG-Emissions- klimabezogenen
reduktionsziele Vergiitung

Mio. €
Leitungsorgan 12 Nein 4,50
Aufsichtsorgan” 2 Nein -

" Die geénderte Vergltung der Mitglieder des Aufsichtsrats wurde von der Hauptversammlung 2023 beschlossen. Demnach erhalten die Mitglieder des Aufsichtsrates
der Aareal Bank AG keine variable Vergitung.
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GOV-4 30 und 32 Kernelemente der Sorgfaltspflicht

Absiétze in der Nach-

haltigkeitserkldrung

Kernelemente der Sorgfaltspflicht

a) Einbindung der Sorgdfaltspflicht in Governance, Strategie und Geschaftsmodell GOV-2. GOV-3, SBM-3
b) Einbindung betroffener Interessentrager in alle wichtigen Schritte der Sorgfaltspflicht GOV-2, SBM-2, IRO-1
c) Ermittlung und Bewertung negativer Auswirkungen IRO-1, SBM-3
d) MaBnahmen gegen diese negativen Auswirkungen E1-3
e) Nachverfolgung der Wirksamkeit dieser Bemthungen und Kommunikation E1-4, E1-5, E1-6, E1-7,
E1-8, S1-5, §1-6, S1-9,
S1-14, S1-16, S1-17

GOV-5 36

Die Vorbereitung und Erstellung der Nachhaltigkeitserkldrung ist in der Aareal Bank Gruppe durch umfassende interne Dokumentatio-
nen, gruppenweite Vorgaben und Kontrollprozesse sichergestellt. Die wichtigsten Elemente sowie die internen Zustidndigkeiten in der
Nachhaltigkeitsberichterstattung der Aareal Bank Gruppe sind in einer schriftlich fixierten Ordnung (Rahmentrichtlinie) festgehalten.
Die notwendigen Prozesse zur Erstellung der Nachhaltigkeitserkldrung gemd ESRS sind in einer internen Verfahrensrichtlinie be-
schrieben. Die Vermeidung von Risiken im Rahmen der Nachhaltigkeitsberichterstattung wird durch die Anwendung eines Internen
Kontrollsystems sichergestellt.

Das Interne Kontrollsystem (IKS) fiir die Nachhaltigkeitserkldrung ist Bestandteil des allgemeinen IKS der Aareal Bank Gruppe. Die
Aareal Bank Gruppe hat das IKS an dem vom Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission (COSO) aufge-
stellten und branchenubergreifend geltenden Rahmenwerk ausgerichtet. Das IKS gehort damit zu den Elementen einer ordnungs-
gemif3en Geschiftsorganisation und ist eng verzahnt mit den Themen Risiko- und Compliance-Management. Das IKS ist ein dem
Grundsatz der Proportionalitdt verpflichteter Mechanismus, mit dessen Hilfe Risiken erkannt werden sollen, um MaRnahmen zu im-
plementieren, welche diese Risiken mitigieren, damit die Unternehmensziele effizient und regelkonform erreicht werden kénnen. Es
stellt damit die Gesamtheit aller vom Management eingefiihrten Grundsitze, Verfahren und MaRnahmen dar, die auf die organisatori-
sche Umsetzung der Entscheidungen der Geschiftsleitung ausgerichtet sind und folgende Ziel verfolgen:

e  Sicherung der Wirksamkeit und Wirtschaftlichkeit der Geschiftstatigkeit im Umgang mit den zur Verftigung stehenden Ressour-
cen einschlief3lich des Schutzes des Vermogens und der Verhinderung sowie Aufdeckung von Vermogensschadigungen,

e  Sicherung der Ordnungsmifigkeit und Verlasslichkeit der internen und externen Rechnungslegung sowie

e Einhaltung der fur das Unternehmen relevanten gesetzlichen/regulatorischen, vertraglichen und internen Regelungen und
Vorgaben.

Die Risikobeurteilung stellt nach COSO einen kontinuierlichen Prozess dar, welcher sicherstellt, dass alle IKS-relevanten Risiken er-
kannt und bewertet werden. Die Aareal Bank Gruppe verfligt tiber ein Risikomanagementsystem (RMS) als integralen Bestandteil der
Gesamtbanksteuerung zur Identifikation, Bewertung und Uberwachung von Risiken. Im Rahmen einer ganzheitlichen regelmiRigen
Risikoinventur wird die Identifikation und Bewertung aller Risiken sichergestellt. Dies umfasst auch die Identifikation und Bewertung
der operationellen Risiken und damit auch die Identifikation und Bewertung der IKS-relevanten (prozessinhirenten) Risiken. Die
Organisationseinheit fiir operationelle Risiken ist als zentrales OR-Controlling fiir die Festlegung geeigneter Grundsétze, Verfahren,
Standards und Instrumente zur Risikoidentifizierung und Risikobewertung operationeller Risiken verantwortlich. Die konkreten Auf-
gaben bzgl. der Risikoidentifikation und -steuerung der operationellen Risiken ergeben sich aus den verdffentlichten OR-Richtlinien.
Das Risikomanagement findet dezentral in den jeweiligen Fachbereichen statt.

Die relevanten prozessinhidrenten Risiken, die im Rahmen des IKS identifiziert wurden, umfassen u.a. Risiken im Rahmen einer fehler-
haften externen/internen Kommunikation, Fehler in der Erstellung von bilanznahen Meldungen und Verstol3 gegen gesetzliche und
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aufsichtsrechtliche Regelungen und Vorgaben zum Bankenaufsichtsrecht. Diese Risiken beinhalten dartiber hinaus auch den Daten-
erhebungs- und Berichtserstellungsprozess. Die Risikomitigierung wird durch ein stringentes Nachhalten der internen Kontrollen ge-
wihrleistet, sodass die Angemessenheit und Wirksamkeit des IKS sichergestellt ist.

Der Schwerpunkt der Ausgestaltung des IKS der Aareal Bank Gruppe liegt auf der Mitigation wesentlicher prozessinhdrenter Risiken
durch angemessene und wirksame Schlisselkontrollen. Die Ergebnisse des Risikoanalyseprozesses werden in der schriftlich fixierten
Ordnung zur Erstellung der Nachhaltigkeitserkldrung, der entsprechenden Verfahrensrichtlinie sowie Schlasselkontrollen und den Vor-
gaben zum Reporting (Non-Financial Reporting Directive, zukiinftig CSRD) beriicksichtigt. Dies bedeutet, dass in der Risikoanalyse
identifizierte offene Punkte durch Anpassungen von Rahmen- und Verfahrensvorgaben geschlossen werden. Neben der anlassbezo-
genen Nachhaltigkeitsberichterstattung wird der Vorstand regelmiRig (mindestens jéhrlich) in einer Vorstandssitzung im Rahmen des
IKS-Jahresberichts tber die Ergebnisse der Risikobewertung und der internen Kontrollen sowie deren Angemessenheit und Wirksam-
keit informiert.

Strategie

SBM-1 40

Die Geschiftsfelder der Aareal Bank AG umfassen die gewerbliche Immobilienfinanzierung sowie Zahlungsverkehrsverfahren, Firmen-
kundenbanking und Kautionsmanagement-Losungen fur die deutsche Wohnungswirtschaft und angrenzende Industrien. Das Tochter-
unternehmen Aareon, ein europdischer Anbieter von Software-as-a-Service (SaaS)-Losungen fiir die Immobilienwirtschaft, wurde im
Berichtszeitraum verduBert. In der gewerblichen Immobilienfinanzierung ist die Aareal Bank AG in den Mdrkten Europa, Nordamerika
und Asien/Pazifik titig und bietet Finanzierungen fiir Hotels, Alternative Living (Student Housing, Micro Living etc.), Einzelhandels-,
Logistik-, Biiro- und Wohnimmobilien an. Kunden sind vor allem institutionelle Investoren, Private-Equity-Hauser, Familiy Offices
sowie borsennotierte Immobilienunternehmen. Das Angebot von Konto- und Zahlungsverkehrsprodukten fokussiert sich auf Kunden
aus der institutionellen Wohnungswirtschaft, der gewerblichen Immobilienwirtschaft sowie der Energie- und Versorgungswirtschaft in
Deutschland.

SBM-1 40aiii Anzahl der Mitarbeiter nach geografischen Gebieten

Deutschland 1.088
Europa exklusive Deutschland 85
Nordamerika 43
Asien/Pazifik 9
Gesamt 1.225

SBM-1 40b-c Aufschliisselung der Umsatzerlése nach maBgeblichen ESRS-Sektoren

Umsatzerlose 2024

Mio. €

ESRS-Sektor ESRS-Code

Banking? FBM 1.047
Hotels & Lodging HHL 38

"'Im Kontrast zur IFRS-8-Segmentberichterstattung wird zuséatzlich zur Strukturierten Immobilienfinanzierung auch das Einlagengeschéft aus BDS beriicksichtigt.
Die Aareal Bank Gruppe ist nicht in den Branchen Kohle, Ol, Gas, Chemie, Waffenproduktion oder Tabak titig.

Die Aareal Bank Gruppe ist Akteur sowohl des Finanzsektors als auch der Immobilienwirtschaft. Beiden Branchen wird eine erhebli-
che Bedeutung bei der nachhaltigen/griinen Transformation der Wirtschaft beigemessen. Denn Banken kommt durch ihre Finanzie-
rungsleistung eine Schlusselrolle bei der Forderung und Durchsetzung einer nachhaltigen Entwicklung zu. Sie haben durch ihre
Finanzierungsaktivititen eine Lenkungsfunktion.
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Die Aareal Bank Gruppe ist sich ihrer unternehmerischen Verantwortung bewusst und hat deshalb den Anspruch, die Entwicklungen
des Markts bei der Umsetzung von ESG-Aspekten mitzugestalten. Daher begleitet sie z.B. die politischen Entwicklungen auf nationa-
ler und europdischer Ebene eng und bringt sich hierzu punktuell mit ihrer Expertise im Rahmen von Gesetzgebungskonsultationsver-
fahren ein. Bei der Verfolgung umwelt- bzw. klimabezogener Ziele steht eine Fokussierung der kundenspezifischen Beddrfnisse im
Vordergrund. Die Aareal Bank Gruppe hat sich deshalb das Ziel gesetzt, ihre Kunden auf deren ,Road to Paris“, d.h., bei der Errei-
chung der Ziele des Pariser Klimaabkommens, zu unterstiitzen. Bei der Umsetzung ihrer unternehmerischen Verantwortung hat die
Aareal Bank Gruppe einen hohen Anspruch: Unter der Pramisse ,Nachhaltigkeit strategisch zu betreiben®, stehen insbesondere der
aktive Beitrag zum Klimaschutz und die Verankerung von ESG-Prinzipien in Entscheidungsprozessen im Fokus.

Far die zuktnftige Erreichung von Klimaschutz-bezogenen Nachhaltigkeitszielen ist insbesondere das Geschiftssegment Strukturierte
Immobilienfinanzierung relevant. Dieses umfasst sowohl die Immobilienfinanzierungs- als auch die Refinanzierungsaktivititen des
Konzerns. Hierbei sind grundsitzlich alle im Geschift der Aareal Bank AG relevanten Immobilien, unabhdngig von Assetklasse oder
geografischem Standort von groRer Bedeutung, um die gesetzten und auch die im Transitionsplan noch auszuarbeitenden Klimaziele
zu erreichen. Denn der Gebdudesektor ist fiir einen signifikanten Anteil des weltweiten Energieverbrauchs und der daraus resultieren-
den Treibhausgasemissionen verantwortlich. Aufgrund dessen steht der Sektor, auch seitens der Politik, in der Verantwortung, vor-
handene, teils erhebliche mogliche Einsparpotenziale zu realisieren. In der Notwendigkeit der Verringerung des CO»-Fulabdrucks des
finanzierten Immobilienportfolios liegt daher eine der grofdten Herausforderungen mit ESG-Bezug fur die kommenden Jahre. Gleich-
zeitig steckt in der Immobilienwirtschaft ein gro3er Hebel, da in den kommenden Jahren erhebliche Einsparungen moglich sind.

ESG-Kriterien spielen bei der Kreditvergabe, aber auch bei der Einholung von Refinanzierungsmitteln, dem Anlageportfolio sowie
dem digitalen Produktportfolio eine zunehmend bedeutende Rolle. Dartiber hinaus wird die Berticksichtigung von ESG-Risiken als
grundlegende Notwendigkeit gesehen, um den langfristigen Geschiftserfolg sicherzustellen. Gleichzeitig wird durch die Erh6hung der
Transparenz der durch die Aareal Bank AG finanzierten Objekte in Bezug auf ESG-Aspekte die Grundlage geschaffen, um die Ge-
schéftsaktivitaten auf der Aktiv- und der Passivseite so zu steuern, dass ein Beitrag zur Erreichung der internationalen Klimaschutzbe-
strebungen geleistet werden kann. Aufseiten des Anlageportfolios werden diese aus ethischer Uberzeugung und aus Risikogesichts-
punkten berticksichtigt, um Wertverluste moglichst zu vermeiden.

Im Berichtsjahr hat die Aareal Bank Gruppe ihre bestehende ESG-Zielagenda weiterentwickelt und ihre mittelfristigen ESG-Ziele fur
das Kerngeschift mit einem Zielhorizont bis 2026 fortgeschrieben. Bestehende Ziele wurden weiterverfolgt und die Aareal Bank
Gruppe befindet sich ,,on track” bzw. hat diese bereits erreicht. Zudem wird das ESG-konforme Geschift in den ndchsten Jahren suk-
zessive weiter ausgebaut. Fiir das Jahr 2024 wurde das gesetzte Ziel, neue griine Finanzierungen von zusitzlich 1,75 Mrd. € zu ver-
geben, erreicht. Bis 2026 soll der Bestand an durch die Aareal Bank AG ausgereichten griinen Krediten auf 6-7 Mrd. € ausgebaut
werden. Auf der Passivseite wurden im Jahr 2024, wie angestrebt, 500 Mio. € langfristige griine Refinanzierungsinstrumente am
Markt mit Emission der ersten griinen Senior-non-preferred Anleihe emittiert.

SBM-1 42

Die Aareal Bank AG bietet Finanzierungs-, Banking- und Zahlungsverkehrslosungen fir die Immobilienbranche und angrenzende
Industrien an und ist auf drei Kontinenten — in Europa, Nordamerika und Asien/Pazifik — vertreten. In der Aareal Bank AG sind die
beiden Geschiftssegmente der Aareal Bank AG ,Strukturierte Immobilienfinanzierungen® (,Structured Property Financing®, SPF) und
,Banking & Digital Solutions“ (BDS) mit Sitz in Wiesbaden inklusive diesen Segmenten zugeordneter Tochter- und Beteiligungsun-
ternehmen gebiindelt. Daneben zdhlen in geringerem Umfang die Vermittlung von Mietkautionen durch die plusForta GmbH, Pay-
ment-Solutions fur Kl-gestltztes Rechnungs- und Mahnwesen durch die collect Attificial Intelligence GmbH, sowie der Betrieb eines
Hotels durch die La Sessola Service S.r.l. zum Geschéft der Aareal Bank Gruppe. Des Weiteren sind die Angaben zum ESRS 2 AR 14
d in den themenspezifischen Angaben des SBM-3 dargelegt.

Zur Erbringung ihrer kundenzentrierten Leistungen nutzt die Aareal Bank Gruppe vorgelagerte Produkte und Dienstleitungen. Auf-
grund des Geschiftsmodells als reiner Dienstleister sind auch die wesentlichen Inputs und Kostenblocke der Aareal Bank Gruppe fur
die vorgelagerte Wertschopfung immateriell. Sie umfassen u.a. IT-Kosten, Aufwendungen im Kreditgeschift (z.B. Bewertung, Objekt-
controlling, Rechtskosten, Auskiinfte Wirtschaftsdienste), Priifungs- und Beratungskosten (insb. Fachberatung und Wirtschaftspriifung)
sowie Facility Management (insb. Mieten & Energieversorgung). Die relevanten Akteure der vorgelagerten Wertschopfungskette wer-
den auf Basis der wesentlichen Kostenblocke identifiziert. Ein mafdgeblicher Kostenblock resultiert aus dem Bezug und der Nutzung
von Hardware wie Endgerdten von Mitarbeitern, Servern und Netzwerkinfrastrukturen sowie diverser Software-Losungen. Im Bereich
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der Aufwendungen im Kreditgeschift sind Immobilienbewertungsunternehmen, Objekt-controlling-Dienstleister, Rechtsanwaltskanz-
leien und Auskunftsgeber von Wirtschaftsdiensten fur beispielsweise Bonitdtsprifungen oder Marktstudien und -analysen mafgeblich
beteiligt. Der Kostenblock der Prifungs- und Beratungskosten ergibt sich aus den Leistungen von Wirtschaftspriifungs- und Bera-
tungsgesellschaften. Im Rahmen von Facility Management sind maRgeblich Immobilienvermieter und Energieversorgungsunterneh-
men als Akteure der vorgelagerten Wertschopfungskette zu identifizieren.

Neben diesen Inputs ist vor allem die kontinuierliche Beschaffung finanzieller Mittel zu angemessenen Konditionen von grofRer Be-
deutung fur den Geschiftserfolg der Aareal Bank Gruppe. Durch die Treasury-Aktivitdten inklusive der Refinanzierungsaktivitdten wird
die kurz-, mittel- und langfristige Refinanzierung und Umsetzung am Geld-/Kapitalmarkt (exklusive des Einlagengeschifts aus dem
Bereich BDS) gesichert und die Aktiv-/Passivsteuerung fiir den Konzern vorgenommen (insbesondere operative Zins-, Wihrungs-
und Liquidititsteuerung). Dies sichert die Zahlungsfahigkeit des Konzerns tiber kurz-, mittel- und langfristige Refinanzierungstransak-
tionen sowie tiber die nachhaltige Anlage in liquide Aktiva (Treasury-Portfolio) ab. Der Bereich Treasury agiert an den internationalen
Geld- und Kapitalmarkten mit Heimatmarkt Europa und Hauptwéhrung Euro. Weitere Wihrungen und Mirkte werden im Wesentli-
chen durch die Aktivititen im Rahmen des Kreditgeschifts und dessen Refinanzierungsbedarf bestimmt. Im Rahmen des Refinanzie-
rungsmixes werden vielfiltige Geld- und Kapitalmarktinstrumente eingesetzt, wodurch eine breit diversifizierte Refinanzierungspalette
erreicht wird. Um die kurz-, mittel- und langfristige Refinanzierung zu giinstigen Konditionen mit einer moglichst breiten Investoren-
basis zu sichern, bietet die Aareal Bank Gruppe auch griine Refinanzierungsprodukte an und plant, den sogenannten ,,Green Asset
Pool“ (d.h. die zur Deckung zu unterlegenden geeigneten Kreditvergaben auf der Aktivseite) kontinuierlich fiir die langfristige griine
Refinanzierung auf der Passivseite zu verwenden.

Die nachgelagerte Wertschopfungskette der Aareal Bank Gruppe unterscheidet sich bei den beiden wichtigsten Geschiftsfeldern der
strukturierten Immobilienfinanzierung und BDS.

Strukturierte Immobilienfinanzierung: Das Segment Strukturierte Immobilienfinanzierungen umfasst die Immobilienfinanzierungs- so-
wie Refinanzierungsaktivititen der Aareal Bank AG. Hier begleitet sie Kunden bei Investitionen in gewerbliche Immobilien. Dabei
handelt es sich um Hotels, Alternative Living (Student Housing, Micro Living etc.), Einzelhandels-, Logistik-, Biiro- und Wohnimmo-
bilien sowie — fiir die wohnungswirtschaftlichen Kunden aus dem Segment BDS — gewerbliche Wohnimmobilien (Mehrfamilienhiu-
ser zur Vermietung durch unsere BDS-Kunden). Der Bau und Betrieb von Immobilien ist mit vergleichsweise hohen CO,-Emissionen
verbunden. Da die Aareal Bank AG Finanzierungen bereits fertiggestellter Gebadude begleitet (d.h. keine Neubauprojekte finanziert),
sind viele fur das Immobiliengeschidft branchentypische Risiken, die mit dem Neubau einer Immobilie einhergehen, fir sie nicht von
Relevanz.

BDS: Im Segment Banking & Digital Solutions (BDS) bietet die Aareal Bank AG ihren Kunden aus der institutionellen Wohnungswirt-
schaft, der gewerblichen Immobilienwirtschaft sowie der Energie- und Versorgungswirtschaft branchenspezifische Zahlungsverkehrs-
verfahren an. In Kombination mit der BKO I -Software der First Financial Software GmbH, die die integrierte Abwicklung von Zah-
lungsverkehrsstromen zwischen ERP-System und Kontosystem ermdglicht, tragt die Aareal Bank Gruppe zur effizienteren und nach-
haltigeren Gestaltung grundlegender Geschiftsprozesse ihrer Kunden bei. Zwischen der Aareal Bank AG, der First Financial Software
GmbH und der Aareon besteht daftir eine strategische Partnerschaft. An der Schnittstelle zwischen Immobilien- und Energiewirtschaft
unterstiitzt die Aareal Bank Gruppe gemeinsam mit ihren Partnern zudem bei der branchentbergreifenden Optimierung von Zah-
lungs- und angrenzenden Geschiftsprozessen. Im Zusammenhang mit dem tiber die Kontosysteme der Aareal Bank AG abgewickel-
ten Zahlungsverkehr (BK@ 1) werden Einlagen generiert, die u.a. zur Refinanzierung der Bank beitragen. Mit seinen digitalen Kauti-
onslosungen und ausgewihlten Finanzierungsangeboten bietet das Segment der deutschen Immobilienwirtschaft weitere Services an.
lhre Angebote zur Geldanlage richtet die Aareal Bank AG sowohl an Unternehmen aus der Immobilien- als auch der Energiewirt-
schaft und untersttitzt somit deren aktives Anlage- und Cash-Management. Zum Segment Banking & Digital Solutions zihlen die
Tochtergesellschaften collect Artificial Intelligence GmbH, ein Payment-Solutions-Provider ftir KI-gesttitztes Rechnungs- und Mahn-
wesen, und plusForta GmbH, ein Online-Vermittler ftir Mietkautionsbiirgschaften. Diese Produkte dienen den Kunden der Aareal
Bank AG dazu, effiziente und kundenorientierte Prozesse fir ihre Kunden sicherzustellen.

Die Immobilienwirtschaft trigt mafdgeblich zur Stirke und zum Wachstum der Wirtschaft bei und versorgt die Gesellschaft mit Le-
bens- und Arbeitsraumen. Aufgrund des signifikanten Kreditvolumens respektive Kapitalbedarfs ist sie zudem eng mit der Finanzwirt-
schaft verzahnt. Eine konstante wirtschaftliche Leistungsfihigkeit der Aareal Bank Gruppe kann somit einen gro3en gesellschaftlichen
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Wertbeitrag darstellen. Im Geschiftssegment Strukturierte Immobilienfinanzierungen sichert sie die Wertschopfung durch eine flexible
und konservative Geschiftsstrategie, aufsetzend auf einer soliden Kapital- und Refinanzierungsbasis. Die Aareal Bank Gruppe beglei-
tet und unterstiitzt die nachhaltige Transformation von Wirtschaft und Gesellschaft durch ihren systematischen Nachhaltigkeitsansatz
bereits seit Jahren. Dabei soll im Rahmen der Einflussmdglichkeiten ein Beitrag zur Erreichung der internationalen Klimaschutzziele
wie des Pariser Klimaschutzabkommens sowie der nachhaltigen Entwicklungsziele der Vereinten Nationen geleistet werden. Denn als
Finanzdienstleister mit einem auf die Immobilienwirtschaft gerichteten Schwerpunkt ist die Aareal Bank Gruppe in einer Branche titig,
der eine erhebliche Bedeutung bei der ,griinen® Transformation zukommt. Langfristige stabile Vertrags- und Kundenbeziehungen
beim Einsatz maRgeschneiderter Banking- und Zahlungsverkehrslosungen sichern den Unternehmenserfolg im Segment Banking &
Digital Solutions.

SBM-2 45, S1 12 SBM-2

In der Geschéftsstrategie hat die Aareal Bank Gruppe das Ziel verankert, Mehrwert fiir ihre Stakeholder zu schaffen. Durch einen Aus-
tausch mit den Stakeholdern konnen aktuelle Ansichten, Bedtrfnisse und Wiinsche der wichtigsten Stakeholdergruppen aufgenom-
men und in der Entwicklung der Geschiftsstrategie sowie einzelner Produkte berticksichtigt werden. Daftr verfugt die Aareal Bank
Gruppe tber einen strukturierten Strategieprozess, in den alle relevanten Stakeholdergruppen einbezogen werden. Im Rahmen dieses
Prozesses werden die unterschiedlichen Interessen berticksichtigt, sofern sie auch im Sinne des Unternehmens stehen. Die wichtigs-
ten Stakeholdergruppen werden regelmiRig im mindestens jahrlich und anlassbezogen stattfindenden Prozess der Uberpriifung der
Geschiftsstrategie berticksichtigt. Dazu zihlen sowohl die internen Stakeholder (Mitarbeiter, Vorstand und Aufsichtsrat) als auch die
externen Stakeholder (Eigenttimer, Investoren, Kunden). Mit der ausgewogenen Berticksichtigung der Interessen der Stakeholder sieht
sich die Aareal Bank Gruppe auf dem richtigen Weg, die Herausforderungen der Zukunft erfolgreich zu meistern und eigensténdig in
ihrem Geschift zu wachsen. ESG-Aspekte sind integraler Bestandteil der Geschiftsstrategie der Aareal Bank Gruppe.

Als wesentliche Stakeholdergruppen in Bezug auf die Austibung und Weiterentwicklung des Geschidftsmodells sieht die Aareal Bank
Gruppe insbesondere Kunden, Investoren, Mitarbeiter und Eigentimer. Intern haben vor allem Vorstand und Aufsichtsrat eine wich-
tige Rolle bei der Festlegung, Uberwachung und Anpassung der Geschiftsstrategie.

Der Vorstand entwickelt die Strategie und ist fur diese verantwortlich. Sie wird gemeinsam mit dem Aufsichtsrat erortert. Die Eigenti-
mer der Aareal Bank AG sind tiber ein beratendes Gremium (,Advisory Council®) in den Prozess der Strategiegestaltung eingebun-
den. Die Mitarbeiter sind fiir die inhaltliche Erarbeitung der strategischen Mal3nahmen und fiir deren Umsetzung zustindig. AuRerhalb
des reguldren Strategieprozesses werden Perspektiven der Mitarbeiter auf aktuelle, die Aareal Bank Gruppe und deren strategische
Positionierung betreffende Themen inklusive Menschenrechte in verschiedenen Formaten erfragt und diskutiert. Hierzu zdhlen z.B.
Townbhalls (sowohl in Prisenz als auch virtuell), bankweite, regelmiRige Mitarbeiter-Talks und das interne Mitarbeitermagazin. Da
sich die Strategie der Aareal Bank Gruppe immer an den Bedtrfnissen ihrer Kunden orientiert und sich das Prinzip ,Follow the custo-
mer” setzt, ist der regelmiRige direkte Austausch mit den Kunden von groRer Bedeutung. Daftir gibt es u.a. regelmalRige Strategiege-
sprache, Kundenveranstaltungen sowie individuelle Kundentermine. Investoren sind nicht direkt am Strategieprozess beteiligt. Sie wer-
den aber Uber kapitalmarktrelevante Ereignisse umfassend informiert. Zudem wird im Rahmen von Investorengesprichen, teilweise
auch Einzelgesprichen, und Roadshows Feedback eingeholt und Impulse aufgenommen.

Neben diesen wichtigsten Stakeholdergruppen werden auch die Perspektiven weiterer Stakeholder bei strategischen Entscheidungen
und im Prozess der doppelten Wesentlichkeitsanalyse berticksichtigt. Hierzu gehéren Politik und Aufsichtsbehorden, Offentlichkeit
und Medien, Lieferanten sowie Rating-Agenturen (sowohl Finanzratings als auch dedizierte ESG-Ratings). Die durch zumeist monatli-
chen Kontakt erlangten Informationen sowie geltende und geplante Gesetze respektive (Banken-)Regulatorik tragen zum Rahmen bei,
innerhalb dessen die strategische Ausrichtung der Aareal Bank Gruppe erfolgt. Somit werden auch diese Stakeholder-Gruppen — indi-
rekt — in den Prozess der Strategiebildung einbezogen. So kann die Aareal Bank Gruppe durch schriftliche und mindliche Kontakt-
aufnahmen durch im Lobbyregister namentlich genannte Berechtigte (z.B. im Rahmen von Hintergrundgesprichen, Positionspapieren,
Veranstaltungen, Verbandsarbeit) sowie durch Joint Supervisory Team-Meetings und weitere Reportings aktuelle und geplante politi-
sche Vorhaben und aufsichtsrechtliche Auslegungen rechtzeitig berticksichtigen. Kontakte zu Medien und Offentlichkeit finden mittels
Website mit Kontaktformularen, Social-Media-Prisenz der Bank, Spenden-/Sponsoring-/Sponsorship-Aktivititen, Medienarbeit
(Pressearbeit & Anzeigen), Jahrespressekonferenz, Presse Calls zu Quartalsergebnissen sowie anlassbezogene Pressekontakte (z.B.
Messegesprich, Redaktionstour, Hintergrundgesprich, Presseanfragen) statt. Durch die anlassbezogene (aktive) Mitwirkung an den fur
Stakeholder der Aareal Bank Gruppe besonders relevanten Ratings (beispielsweise MSCI ESG, ISS ESG, CDP und Sustainalytics) sind
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die finanziellen und nicht-finanziellen Anforderungen von Rating-Agenturen bekannt und konnen teilweise in die weitere Ausrichtung
der Aareal Bank Gruppe einbezogen werden.

Neben den fiir die Strategie der Aareal Bank Gruppe in direkter Weise wichtigsten Stakeholdern werden auch alle weiteren relevanten
betroffenen Stakeholder-Gruppen und Nutzer der Nachhaltigkeitserkldrung in die doppelte Wesentlichkeitsanalyse einbezogen. Die
Perspektiven der identifizierten Stakeholder-Gruppen flieRen durch unternehmensinterne Vertreter dieser Stakeholder in die Bewer-
tungen (potenzieller) Auswirkungen, Risiken und Chancen ein. Im Rahmen der CSRD-Wesentlichkeitsanalyse werden die Stakehol-
der-Gruppen tber die Anwendung von Market Research, Benchmarking anderer Banken sowie der Sammlung bestehender Stakehol-
der-Engagement-Initiativen identifiziert und jahrlich auf Aktualitat Gberpraft. Die in der doppelten Wesentlichkeitsanalyse identifizier-
ten Auswirkungen, Risiken und Chancen mit einem Fokus auf Klimaschutz und Mitarbeiterbelange entsprechen den bereits im Strate-
gieprozess berticksichtigten Themenfeldern. Diese Themenfelder betreffende strategische Elemente sind bereits in der Konzernstrate-
gie verankert. Das Management wird (ber die Interessen betroffener Stakeholder im Rahmen der Wesentlichkeitsanalyse, durch die
Ergebnisse regelmif3ig stattfindender Mitarbeiterbefragungen, den direkten Austausch mit relevanten Interessengruppen (z.B. Investo-
ren, Aufsicht, Aufsichtsrat, Advisory Council) sowie durch den Betriebsrat informiert.

Nach der erfolgreichen Ubernahme der Aareal Bank AG durch die Atlantic BidCo GmbH wurde unter Einbindung von Impulsen der
Investoren die Konzernstrategie hinterfragt. Dies erfolgte im Rahmen einer ,Strategy Challenge*. Ergebnis dieses Prozesses ist der
sogenannte Value Creation Plan (VCP), der die strategische Transformation der Aareal Bank Gruppe vorantreibt. Innerhalb des Be-
richtszeitraums wurde die Geschiftsstrategie dahingehend angepasst, dass das bislang zum Konzern gehdrende Geschiftssegment
LAareon” verkauft worden ist. Der Spin-off der Aareon diente der Unternehmenswertsteigerung sowohl auf Aareal Bank Gruppe- als
auch auf Aareon-Seite. Aktuell fiihrt die Aareal Bank Gruppe ihren reguldren Strategietiberpriifungsprozess durch, der bis Q1 2025
abgeschlossen werden soll. Durch die Anpassung der Geschiftsstrategie sind keine maRgeblichen Anderungen hinsichtlich der Bezie-
hungen zu den Stakeholder-Gruppen der Aareal Bank Gruppe zu erwarten. Auch mit der Aareon wird weiterhin zusammengearbeitet,
z.B. in Form der strategischen Partnerschaft mit der First Financial Software GmbH.

SBM-3 49

Im Rahmen der doppelten Wesentlichkeitsanalyse wurden Auswirkungen, Risiken und Chancen zu den Standards E1 Klimawandel,
S1 Arbeitskrifte des Unternehmens, G1 Unternehmensfihrung sowie zu dem unternehmensspezifischen Thema Informationssicher-
heit als wesentlich identifiziert. In Bezug auf den Klimawandel stehen diese vor allem mit dem eigenen Geschiftsbetrieb sowie der
Finanzierung von Immobilien in Zusammenhang. Mit Blick auf die Arbeitskréfte des Unternehmens konnten Gberwiegend positive
Auswirkungen der Aareal Bank AG als Arbeitgeber identifiziert werden. Im Kontext der Unternehmensfthrung wurde die Unterneh-
mens- bzw. Risikokultur positiv bewertet. Hinsichtlich des unternehmensspezifischen Themas Informationssicherheit sind (potenzi-
elle) Risiken identifiziert worden.

Auswirkungen, Risiken und Chancen-Management

IRO-1 53, IRO-2 56, 59

Die wesentlichen IRO werden mithilfe der doppelten Wesentlichkeitsanalyse bestimmt. Die Bewertung wird aus der Perspektive von
Stakeholder-Gruppen durchgefiihrt, die entweder von den Geschiftstatigkeiten der Aareal Bank Gruppe betroffen sind bzw. sein
konnten (,Betroffene”) oder ein glaubhaftes Interesse an den Inhalten der Nachhaltigkeitserkldrung haben (,Nutzer der Nachhaltig-
keitserkldrung®). Insgesamt wurden zwolf relevante Stakeholder-Gruppen fiir die Aareal Bank Gruppe bestimmt. Davon werden acht
Gruppen als Betroffene eingestuft. Die Stakeholder-Gruppen werden bei der Bewertung durch konzerninterne Experten verschiedener
Fachabteilungen vertreten. Die Perspektiven der betroffenen Stakeholder-Gruppen sind durch verschiedene Stakeholder-Engagement-
Initiativen bekannt. Zugleich werden fir die Bewertungen aber auch wissenschaftliche Studien, Zeitungs- bzw. Zeitschriftenartikel
sowie konzerninternes Expertenwissen zurate gezogen.

Vor Durchfuhrung der Wesentlichkeitsanalyse wird eine Longlist der zu bewertenden Themen erstellt. Diese enthilt alle in der dop-
pelten Wesentlichkeitsanalyse berticksichtigten Themen. Sie basiert auf der in der Delegierten Verordnung (EU) 2023/2772 (ESRS)
vorgegebenen Themenliste (ESRS 1, AR 16) und wurde um das unternehmensspezifische Thema ,Informationssicherheit” erganzt.

Die an der Bewertung beteiligten Fachexperten formulieren eigenstindig aus der Perspektive der durch sie vertretenen Stakeholder-
Gruppen Auswirkungen, Risiken und Chancen und bewerten diese in den daftir vorgesehenen Bewertungs-Templates. Die Fachex-
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perten entscheiden selbststédndig, zu welchen Themen der sogenannten Longlist sie IRO formulieren und bewerten bzw. welche The-
men aus Sicht der durch sie vertretenen Stakeholder relevant sind. Die Bewertung der (potenziellen) IRO findet mithilfe von Bewer-
tungs-Templates statt, anhand derer Fachexperten jeweils zu den in der Longlist genannten Themen Auswirkungen, Risiken und
Chancen bewerten. Sowohl bei der Bewertung (potenzieller) negativer Auswirkungen als auch bei der Bewertung von Risiken und
Chancen wird eine Brutto-Betrachtung angewendet. Demnach werden freiwillig ergriffene mitigierende Mafinahmen nicht bei der Be-
wertung berticksichtigt, gesetzlich geforderte mitigierende MaRnahmen (die Einhaltung geltender Gesetze) dagegen schon. Je Stan-
dard bzw. Nachhaltigkeitsthema werden bei der Identifizierung und Bewertung von IRO spezifisch relevante Gegebenheiten (z.B.
Branchenspezifika, Lage von Birostandorten, Wertschopfungskettenbeziehungen, gesetzliche Vorgaben u. 4.) berticksichtigt. Hierauf
wird innerhalb der IRO-1-Angaben im folgenden Unterkapitel hingewiesen.

Das IRO-Assessment bezieht sowohl die eigenen Geschiftstatigkeiten als auch die vor- und nachgelagerte Wertschopfungskette ein.
So werden fir den eigenen Geschiftsbetrieb z.B. Auswirkungen auf die eigene Belegschaft oder durch die Nutzung verschiedener
Energietrager (z.B. fur Heizung, Strom, Mobilitat) gepriift. Hinsichtlich der Wertschopfungskette werden sowohl vorgelagerte als auch
nachgelagerte Stufen in die Bewertung einbezogen. So beruht auch ein relevanter Anteil der negativen Auswirkungen auf der Finan-
zierung von Gewerbeimmobilien (,financed emissions®). Da sich Auswirkungen, Risiken und Chancen teilweise gegenseitig bedingen,
finden die Bewertungen jeweils themenbezogen statt. Somit wird fiir jedes Thema gleichzeitig tiberpriift, ob Auswirkungen, Risiken
oder Chancen vorliegen. Wird ein Thema aus Auswirkungs- oder finanzieller Perspektive bewertet, wird immer auch geprtft, ob mit
der Bewertung Auswirkungen, Risiken oder Chancen der jeweils anderen Perspektive verkntipft sind.

Ergebnis der Bewertungen ist je IRO ein Gesamtwert, der sich aus verschiedenen Parametern ergibt. Sowohl bei der Auswirkungs- als
auch bei der finanziellen Materialitdt wird je IRO tberprift, ob der Wert ober- oder unterhalb eines zuvor gesetzten Schwellenwerts
liegt. Liegt er dartiber, wird das Thema bzw. der Standard, dem die entsprechenden IRO zuzuordnen sind, als wesentlich und somit
berichtspflichtig eingestuft. Zusitzlich wird sowohl bei der Bewertung (potenzieller) Auswirkungen als auch bei der Bewertung von
Risiken und Chancen der Zeithorizont, innerhalb dessen die beschriebenen Auswirkungen, Risiken oder Chancen voraussichtlich ein-
treten (kurzfristig — mittelfristig — langfristig) sowie dessen Verortung innerhalb der Wertschopfungskette angegeben.

(Potenzielle) Auswirkungen werden anhand der drei Merkmale Ausmaf3, Umfang und Unabénderlichkeit (Letzteres nur bei negativen
Auswirkungen) bewertet. Bei potenziellen Auswirkungen wird zusétzlich die Eintrittswahrscheinlichkeit in die Bewertung einbezogen.
Bei tatsdchlichen Auswirkungen wird diese immer mit 100 % (=1) bewertet. Bei der Bewertung (potenzieller) positiver Auswirkungen
werden Ausmalf’ und Umfang gleichgewichtet betrachtet und mit der Eintrittswahrscheinlichkeit verrechnet. Bei tatsdchlichen positiven
Auswirkungen liegt die Eintrittswahrscheinlichkeit bei 100 % (= I). Der Gesamtwert (potenzieller) positiver Auswirkungen wird nach
folgender Formel berechnet:

((AusmaR + Umfang) / 2) * Eintrittswahrscheinlichkeit

Bei der Bewertung (potenzieller) negativer Auswirkungen werden Ausmaf3, Umfang und Unabinderlichkeit gleichgewichtet betrachtet
und mit der Eintrittswahrscheinlichkeit verrechnet. Bei tatsidchlichen negativen Auswirkungen liegt die Eintrittswahrscheinlichkeit bei
100 % (= 1). Der Gesamtwert (potenzieller) negativer Auswirkungen wird folgendermaRRen berechnet:

((AusmaR + Umfang + Unabinderlichkeit) / 3) * Eintrittswahrscheinlichkeit

Gemadls ESRS I AR 11 hat, im Falle moglicher negativer Auswirkungen auf die Menschenrechte, der Schweregrad der Auswirkungen
Vorrang vor ihrer Wahrscheinlichkeit. Bei der Bewertung moglicher Verletzungen grundlegender Menschenrechte wird die Eintritts-
wahrscheinlichkeit somit fiktiv mit 100 % (=1) bewertet — unabhingig der tatsdchlichen erwarteten Eintrittswahrscheinlichkeit.

Es werden (potenzielle) Auswirkungen in allen Geschiftssegmenten der Aareal Bank Gruppe betrachtet. Diese beziehen sich zugleich
auf alle geografischen Regionen, in denen der Konzern tatig ist. Themenspezifisch werden dabei logische Schwerpunkte gesetzt. So
beziehen sich z.B. die Bewertungen zum S1-Standard maRgeblich auf die eigene Belegschaft am Hauptstandort Wiesbaden, an dem
der Grolteil der Beschiftigten der Aareal Bank Gruppe arbeitet. Vom Ergebnis her betrachtet, stehen Aktivititen im Bereich Struktu-
rierte Immobilienfinanzierungen insbesondere in Bezug auf klimabezogene Auswirkungen im Fokus. Dies liegt begrtindet in dem ver-
gleichsweise hohen CO;-FuRabdruck des Immobiliensektors.
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Risiken und Chancen werden anhand des finanziellen Effekts und der Eintrittswahrscheinlichkeit bewertet. Der Gesamtwert von
Chancen und Risiken wird gemaf’ folgender Formel berechnet:

Erwartetes finanzielles Ausmaf * Eintrittswahrscheinlichkeit

Der erwartete finanzielle Effekt ergibt sich bei der Bewertung von Chancen und Risiken entweder aus der Abhédngigkeit des Unterneh-
mens bzw. des Geschiftsmodells von Ressourcen (z.B. natiirliche oder menschliche Ressourcen) oder aus der Abhingigkeit von Ge-
schiftsbeziehungen. Eingewertet wird, wie schwerwiegend die Auswirkungen von ESG-bezogenen Risiken oder Chancen auf die
Nutzbarkeit von Ressourcen oder auf die Weiterftihrung von Geschiftsbeziehungen und damit letztendlich auf das finanzielle Ergeb-
nis des Unternehmens sind. Das finanzielle Ausmal wird mithilfe von Schwellenwerten zu potenziellen Schadenssummen bzw. Pro-
fitsummen bewertet. Die potenziellen Schadens- oder Profitsummen werden mit der geschidtzten Eintrittswahrscheinlichkeit multipli-
ziert, um einen Gesamtwert ftr die einzelnen Risiken oder Chancen zu erhalten.

ESG-bezogene Risiken werden sowohl in der doppelten Wesentlichkeitsanalyse gemaf3 ESRS als auch in der ESG-Risikoinventur der
Aareal Bank Gruppe bewertet. Dabei sind die Prozesse der doppelten Wesentlichkeitsanalyse und der ESG-Risikoinventur inhaltlich
und methodisch verzahnt. ESG-bezogene Risiken werden — analog zu sonstigen Risiken — hinsichtlich des potenziellen Schadens
bewertet. Als Teil der gesamthaften Risikoanalyse werden sie auferdem hinsichtlich ihrer Auswirkungen auf alle Risikoarten einge-
wertet. Das Ergebnis der jahrlichen Risikoinventur stellt eine Priorisierung der Nachhaltigkeitsrisiken dar, indem die ESG-Aspekte
identifiziert werden, von welchen ein wesentlicher Einfluss auf die Aareal Bank Gruppeerwartet wird. Diese werden in die Uberwa-
chung und Steuerung der betroffenen finanziellen und nicht-finanziellen Risken integriert. Der Prozess respektive die Ergebnisse der
Wesentlichkeitsanalyse werden fortlaufend in die ESG-Risikoinventur integriert. Die als wesentlich identifizierten Risikothemen aus
der Wesentlichkeitsanalyse dienen als eine Grundlage fir den ESG-Risikoinventur-Fragebogen. Zusitzlich werden die Schwellenwerte
des Risikoinventurprozesses jéhrlich fir die doppelte Wesentlichkeitsanalyse tibermittelt und dort angewandt. Der Prozess der Bewer-
tung von Chancen im Rahmen der CSRD-Umsetzung ist aktuell nicht in das allgemeine Managementverfahren integriert.

Nach erfolgter Formulierung und Einwertung von IRO durch die Fachabteilungen finden Wertschopfungsstufen- und themenspezifi-
sche Workshops und Experteninterviews statt, bei denen die Ergebnisse der Einwertungen diskutiert werden. Die Einwertungen in
den einzelnen Templates werden miteinander verglichen und abweichende Bewertungen sowie moglicherweise fehlende IRO disku-
tiert. Nach der Sichtung der durch die Fachexperten ausgefiillten Templates und der Durchfiihrung von Workshops werden die Ergeb-
nisse validiert. Daftir werden thematisch verwandte Einwertungen konsolidiert. Das Ergebnis der Wesentlichkeitsanalyse ist eine
Shortlist wesentlicher Themen. Diese ergibt sich aus der Zusammenfassung aller IROs, deren Gesamtwert oberhalb des gesetzten
Schwellenwerts liegt. Somit umfasst die Shortlist alle aus mindestens einer der beiden Perspektiven (Auswirkungsmaterialitdt und fi-
nanzielle Materialitdt) als wesentlich bewerteten Themen auf Bewertungsebene, die fiir das Unternehmen berichtspflichtig sind. Wei-
tere Informationen zu den themenspezifischen Input-Parametern sind in den IRO-1 Angaben der themenspezifischen Standards de-
tailliert.

Die bewerteten IRO werden jeweils Unter- bzw. teilweise auch Unter-Unterthemen der in den ESRS vorgegebenen Themenliste
(ESRS I, AR 16) zugeordnet. In dhnlicher Weise werden die Angabepflichten und Anwendungsanforderungen der ESRS — wo mog-
lich — ebenfalls diesen Unter- bzw. Unter-Unterthemen zugeordnet. Anschlie3end wird auf Datenpunktebene tberprift, welche An-
gaben anhand der wesentlichen Unter- bzw. Unter-Unterthemen als wesentlich zu bewerten sind. In der beschriebenen Weise wird
mit allen Datenpunkten bzw. Angabepflichten und Anwendungsanforderungen verfahren, deren Wesentlichkeit durch die Ergebnisse
der doppelten Wesentlichkeitsanalyse bestimmt wird. Das gewéhlte Vorgehen zur Ermittlung der zu berichtenden Datenpunkte ist
dementsprechend eng angelehnt an das in ESRS 1, Anlage E dargestellte Verfahren.

Freiwillig zu machende Angaben und Datenpunkte, die im ersten Anwendungsjahr der CSRD bzw. ESRS ausgelassen werden dirfen,
werden zum Grof3teil nicht angegeben. Weitere Datenpunkte (z.B. zum Transitionsplan) konnen im ersten Berichtsjahr noch nicht
angegeben werden. Diese sollen in den kommenden Jahren erarbeitet werden. Insgesamt ist eine Ausweitung der berichteten Daten-
punkte zumindest hinsichtlich bestimmter Themen fiir die kommenden Berichtszeitrdume geplant. Die Methodik und Ergebnisse der
doppelten Wesentlichkeitsanalyse sollen im Jahr 2025 tGberpraft werden.
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IRO-2 56 Liste der Angabepflichten, die in der Nachhaltigkeitserklarung befolgt wurden

BP-1 — Allgemeine Grundlagen flr die Erstellung der Nachhaltigkeitserklarung 68
BP-2 — Angaben im Zusammenhang mit konkreten Umsténden 69
GOV-1 - Die Rolle der Verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichtsorgane 71
GOV-2 - Informationen und Nachhaltigkeitsaspekte, mit denen sich die Verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichtsorgane des Unter- 73
nehmens befassen

GOV-3 - Einbeziehung der nachhaltigkeitsbezogenen Leistung in Anreizsysteme 75
GOV-4 - Erklarung zur Sorgfaltspflicht 76
GOV-5 - Risikomanagement und interne Kontrollen der Nachhaltigkeitsberichterstattung 76
SBM-1 — Strategie, Geschéftsmodell und Wertschopfungskette 77
SBM-2 — Interessen und Standpunkte der Interessentréger 80, 239
SBM-3 — Wesentliche Auswirkungen, Risiken und Chancen und ihr Zusammenspiel mit Strategie und Geschaftsmodell 81, 225, 239, 261, 271
IRO-1 — Beschreibung des Verfahrens zur Ermittlung und Bewertung der wesentlichen Auswirkungen, Risiken und Chancen 81, 91
IRO-2 — In ESRS enthaltene von der Nachhaltigkeitserklarung des Unternehmens abgedeckte Angabepflichten 81
E1-1 - Ubergangsplan fir den Klimaschutz 205
E1-2 — Konzepte im Zusammenhang mit dem Klimaschutz und der Anpassung an den Klimawandel 227
E1-3 — MaBnahmen und Mittel im Zusammenhang mit den Klimakonzepten 228
E1-4 - Ziele im Zusammenhang mit dem Klimaschutz und der Anpassung an den Klimawandel 232
E1-5 — Energieverbrauch und Energiemix 234
E1-6 — THG-Bruttoemissionen der Kategorien Scope 1, 2 und 3 sowie THG-Gesamtemissionen 234
E1-7 — Entnahme von Treibhausgasen und Projekte zur Verringerung von Treibhausgasen, finanziert Gber CO.-Zertifikate 238
E1-8 — Interne CO2b-Bepreisung 239
S1-1 — Konzepte im Zusammenhang mit den Arbeitskraften des Unternehmens 241
S1-2 — Verfahren zur Einbeziehung der Arbeitskréfte des Unternehmens und von Arbeitnehmervertretern in Bezug auf Auswirkungen 245
S1-3 — Verfahren zur Verbesserung negativer Auswirkungen und Kanéle, Uber die die Arbeitskrafte des Unternehmens Bedenken 248

auBern kénnen

S1-4 — Ergreifung von MaBnahmen in Bezug auf wesentliche Auswirkungen und Ansétze zum Management wesentlicher Risiken 250
und zur Nutzung wesentlicher Chancen im Zusammenhang mit den Arbeitskraften des Unternehmens sowie die Wirksamkeit die-
ser MaBnahmen und Ansétze

S1-5 - Ziele im Zusammenhang mit der Bewa&ltigung wesentlicher negativer Auswirkungen, der Forderung positiver Auswirkungen 256
und dem Umgang mit wesentlichen Risiken und Chancen

S1-6 — Merkmale der Arbeitnehmer des Unternehmens 257
S1-9 - Diversitatskennzahlen 258
S1-14 - Kennzahlen fur Gesundheitsschutz und Sicherheit 259
S1-16 - Vergutungskennzahlen (Verdienstunterschiede und Gesamtvergitung) 260
S1-17 - Vorfélle, Beschwerden und schwerwiegende Auswirkungen im Zusammenhang mit Menschenrechten 261

G1-1 - Konzepte fur die Unternehmensfiihrung und Unternehmenskultur 261
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IRO-2 56 Abs. 2 Liste der Datenpunkte in generellen und themenbezogenen Standards, die sich aus anderen EU-Rechtsvorschriften

ergeben

Angabepflicht und SFDR- Saule-3- Benchmark-Verordnungs- |EU-Klimagesetz-
zugehodriger Datenpunkt Referenz Referenz Referenz Referenz

ESRS 2 GOV-1 Indikator Nr. 13 Delegierte Verordnung (EU) 72
Geschlechtervielfalt in den in Anhang 1 Tabelle 1 2020/1816 der Kommission,
Leitungs- und Kontrollorganen Anhang Il
Absatz 21 Buchstabe d
ESRS 2 GOV-1 Delegierte Verordnung (EU) 72
Prozentsatz der 2020/1816 der Kommission,
Leitungsorganmitglieder, die Anhang Il
unabhangig sind, Absatz 21
Buchstabe e
ESRS 2 GOV-4 Indikator Nr. 10 76
Erklarung zur in Anhang 1 Tabelle 3
Sorgfaltspflicht Absatz 30
ESRS 2 SBM-1 Indikator Nr. 4 Avrtikel 449a der Delegierte 77
Beteiligung an Aktivitdten im Tabelle 1in Anhang 1 Verordnung (EU) Verordnung (EU)
Zusammenhang mit fossilen Nr. 575/2013; Durch- 2020/1816 der Kommission,
Brennstoffen Absatz 40 fUhrungsverordnung  Anhang Il
Buchstabe d Ziffer i (EV) 2022/2453
der Kommission,
Tabelle 1:
Qualitative Angaben
zu Umweltrisiken,
und Tabelle 2:
Qualitative Angaben
zu sozialen Risiken
ESRS 2 SBM-1 Indikator Nr. 9 Delegierte 77
Beteiligung an Aktivitdten im in Anhang 1 Tabelle 2 Verordnung (EU)
Zusammenhang mit der 2020/1816 der Kommission,
Herstellung von Chemikalien Anhang I
Absatz 40 Buchstabe d
Ziffer ii
ESRS 2 SBM-1 Indikator Nr. 14 Delegierte Verordnung (EU) 77
Beteiligung an Tatigkeiten im in Anhang 1 Tabelle 1 2020/1818, Artkel 12 Absatz 1
Zusammenhang mit Delegierte Verordnung (EU)
umstrittenen Waffen 2020/1816, Anhang Il
Absatz 40 Buchstabe d
Ziffer iii
ESRS 2 SBM-1 Delegierte Verordnung (EU) 77
Beteiligung an Aktivitaten im 2020/1818, Artikel 12 Absatz 1
Zusammenhang mit dem Anbau Delegierte Verordnung (EU)
und der Produktion von Tabak 2020/1816, Anhang |l
Absatz 40 Buchstabe d Ziffer iv
ESRS E1-1 Verordnung (EU) 225
Ubergangsplan zur 2021/1119,
Verwirklichung der Klimaneutralitat Artikel 2 Absatz 1
bis 2050 Absatz 14
ESRS E1-1 Artikel 449a Delegierte Verordnung (EU) 225

Unternehmen, die von den Paris-ab-

gestimmten Referenzwerten

Verordnung (EU)
Nr. 575/2013; Durch-
fUhrungsverordnung

2020/1818, Artikel 12 Absatz 1
Buchstaben d bis g und
Artikel 12 Absatz 2
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Angabepflicht und SFDR- Saule-3- Benchmark-Verordnungs- |EU-Klimagesetz-
zugehodriger Datenpunkt Referenz Referenz Referenz Referenz

ausgenommen sind, Absatz 16 (EU) 2022/2453
Buchstabe g der Kommission,
Meldebogen 1:
Anlagebuch
- Ubergangsrisiko

im Zusammenhang
mit dem Klimawan-
del:

Kreditqualitat der
Risikopositionen nach
Sektoren, Emissionen
und Restlaufzeit

ESRS E1-4 Indikator Nr. 4 Artikel 449a Delegierte Verordnung (EU) 232
THG-Emissionsreduktionsziele in Anhang 1 Tabelle 2 Verordnung (EU) 2020/1818, Artikel 6
Absatz 34 Nr. 575/2013; Durch-

fUhrungsverordnung

(EU) 2022/2453

der Kommission,
Meldebogen 3:
Anlagebuch

- Ubergangsrisiko im
Zusammenhang mit
dem Klimawandel:
Angleichungskenn-

zahlen
ESRS E1-5 Indikator Nr. 5 N/A
Energieverbrauch aus fossilen in Anhang 1 Tabelle 1
Brennstoffen aufgeschlisselt nach und Indikator Nr. 5
Quellen (nur klimaintensive Sektoren) in Anhang 1 Tabelle 2
Absatz 38
ESRS E1-5 Energieverbrauch und Indikator Nr. 5 in 234
Energiemix Absatz 37 Anhang 1 Tabelle 1
ESRS E1-5 Indikator Nr. 6 in N/A
Energieintensitat im Zusammenhang Anhang 1 Tabelle 1
mit Tatigkeiten in klimaintensiven
Sektoren Absétze 40 bis 43
ESRS E1-6 Indikatoren Artikel 449a 237
THG-Bruttoemissionen der Katego-  Nr. 1 und 2 Verordnung (EU)
rien Scope 1, 2 und 3 sowie in Anhang 1 Tabelle 1 Nr. 575/2013; Durch-
THG-Gesamtemissionen Absatz 44 flhrungsverordnung

(EV) 2022/2453

der Kommission,
Meldebogen 1:
Anlagebuch

- Ubergangsrisiko im
Zusammenhang mit
dem Klimawandel:
Kreditqualitat der Ri-
sikopositionen nach
Sektoren, Emissionen
und Restlaufzeit
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Angabepflicht und SFDR- Saule-3- Benchmark-Verordnungs- |EU-Klimagesetz-
zugehodriger Datenpunkt Referenz Referenz Referenz Referenz

ESRS E1-6 Indikator Nr. 3
Intensitat der THG-Bruttoemissionen Tabelle 1 in Anhang 1
Absétze 53 bis 55

Artikel 449a

der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013; Durch-
fUhrungsverordnung
(EV) 2022/2453

der Kommission,
Meldebogen 3:
Anlagebuch

- Ubergangsrisiko im
Zusammenhang mit
dem Klimawandel:
Angleichungskenn-

Delegierte Verordnung (EU)
2020/1818, Artikel 8
Absatz 1

zahlen
ESRS E1-7 Verordnung (EU) 238
Entnahme von Treibhausgasen und 2021/1119,
COz-Zertifikate Absatz 56 Artikel 2 Absatz 1
ESRS E1-9 Delegierte Verordnung (EU) N/A
Risikoposition des Referenzwert- 2020/1818, Anhang Il Delegierte
Portfolios gegentber klimabezoge- Verordnung (EU) 2020/1816,
nen physischen Risiken Absatz 66 Anhang |l
ESRS E1-9 Artikel 449a der Ver- N/A
Aufschllsselung der Geldbetrage ordnung (EU)
nach akutem und chronischem Nr. 575/2013; Durch-
physischem Risiko Absatz 66 fUhrungsverordnung
Buchstabe a (EV) 2022/2453
der Kommission, Ab-
ESRS E1-9 sétze 46 und 47;
Ort, an dem sich erhebliche Vermo- Meldebogen 5: Anla-
genswerte mit wesentlichem physi- gebuch — Physisches
schen Risiko befinden Absatz 66 Risiko im Zusammen-
Buchstabe ¢ hang mit dem Klima-
wandel: Risikopositi-
onen mit physischem
Risiko
ESRS E1-9 Artikel 449a der Ver- N/A

Aufschllisselungen des
Buchwerts seiner Immobilien
nach Energieeffizienzklassen
Absatz 67 Buchstabe ¢

ordnung (EU)

Nr. 575/2013; Durch-
fUhrungsverordnung
(EV) 2022/2453

der Kommission,
Absatz 34;
Meldebogen 2:
Anlagebuch — Uber-
gangsrisiko im Zu-
sammenhang mit
dem Klimawandel:
Durch Immobilien be-
sicherte

Darlehen — Energie-
effizienz der Sicher-
heiten
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Angabepflicht und SFDR- Saule-3- Benchmark-Verordnungs- |EU-Klimagesetz-
zugehodriger Datenpunkt Referenz Referenz Referenz Referenz

ESRS E1-9 Delegierte Verordnung (EU)

Grad der Exposition des Portfolios 2020/1818 der Kommission,

gegenuber klimabezogenen Anhang |l

Chancen Absatz 69

ESRS E2-4 Indikator Nr. 8 N/A
Menge jedes in Anhang I in Anhang 1 Tabelle 1

der E-PRTR-Verordnung Indikator Nr. 2

(Européisches Schadstofffreiset- in Anhang 1 Tabelle 2

zungs- und -verbringungsregister) Indikator Nr. 1

aufgeflhrten Schadstoffs, der in in Anhang 1 Tabelle 2

Luft, Wasser und Boden emittiert Indikator Nr. 3

wird, Absatz 28 in Anhang 1 Tabelle 2

ESRS E3-1 Indikator Nr. 7 N/A
Wasser- und in Anhang 1 Tabelle 2

Meeresressourcen Absatz 9

ESRS E3-1 Indikator Nr. 8 N/A
Spezielles Konzept Absatz 13 in Anhang 1 Tabelle 2

ESRS E3-1 Indikator Nr. 12 N/A
Nachhaltige Ozeane und in Anhang 1 Tabelle 2

Meere Absatz 14

ESRS E3-4 Indikator Nr. 6,2 N/A
Gesamtmenge des zuriickgewon- in Anhang 1 Tabelle 2

nenen und wiederverwendeten
Wassers Absatz 28 Buchstabe ¢

ESRS E3-4 Indikator Nr. 6,1 N/A
Gesamtwasserverbrauch in m? je in Anhang 1 Tabelle 2

Nettoerl6s aus eigenen Tatigkeiten

Absatz 29

ESRS 2 - SBM-3 - E4 Indikator Nr. 7 N/A
Absatz 16 Buchstabe a Ziffer i in Anhang 1 Tabelle 1

ESRS 2 - SBM-3 - E4 Indikator Nr. 10 N/A
Absatz 16 Buchstabe b in Anhang 1 Tabelle 2

ESRS 2 - SBM-3 - E4 Indikator Nr. 14 N/A
Absatz 16 Buchstabe ¢ in Anhang 1 Tabelle 2

ESRS E4-2 Indikator Nr. 11 N/A
Nachhaltige Verfahren oder Kon- in Anhang 1 Tabelle 2

zepte im Bereich Landnutzung
und Landwirtschaft Absatz 24
Buchstabe b

ESRS E4-2 Indikator Nr. 12 N/A
Nachhaltige Verfahren oder Kon- in Anhang 1 Tabelle 2

zepte im Bereich Ozeane/Meere

Absatz 24 Buchstabe ¢

ESRS E4-2 Indikator Nr. 15 N/A
Konzepte fur die Bekdmpfung der in Anhang 1 Tabelle 2

Entwaldung Absatz 24 Buchstabe d

ESRS E5-5 Indikator Nr. 13 N/A
Nicht recycelte Abfalle Absatz 37 in Anhang 1 Tabelle 2

Buchstabe d
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Angabepflicht und SFDR- Saule-3- Benchmark-Verordnungs- |EU-Klimagesetz-
zugehodriger Datenpunkt Referenz Referenz Referenz Referenz

ESRS E5-5 Indikator Nr. 9 N/A
Gefahrliche und radioaktive Abfalle in Anhang 1 Tabelle 1
Absatz 39
ESRS 2 SBM3 - S1 Indikator Nr. 13 N/A
Risiko von Zwangsarbeit in Anhang | Tabelle 3
Absatz 14 Buchstabe f
ESRS 2 SBM3 - S1 Risiko von Indikator Nr. 12 N/A
Kinderarbeit in Anhang | Tabelle 3
Absatz 14 Buchstabe g
ESRS S1-1 Indikator Nr. 9 242
Verpflichtungen im Bereich der in Anhang | Tabelle 3
Menschenrechtspolitik Absatz 20 und Indikator Nr. 11
in Anhang | Tabelle 1
ESRS S1-1 Delegierte Verordnung (EU) 242
Vorschriften zur Sorgfaltsprifung 2020/1816 der Kommission,
in Bezug auf Fragen, die in den Anhang Il
grundlegenden Konventionen
1 bis 8 der Internationalen
Arbeitsorganisation behandelt
werden, Absatz 21
ESRS S1-1 Indikator Nr. 11 242
Verfahren und MaBnahmen zur in Anhang | Tabelle 3
Bekéampfung des
Menschenhandels Absatz 22
ESRS S1-1 Indikator Nr. 1 242
Konzept oder Managementsystem in Anhang | Tabelle 3
fur die Verhitung von Arbeitsun-
fallen Absatz 23
ESRS S1-3 Indikator Nr. 5 248
Bearbeitung von Beschwerden Ab-  in Anhang | Tabelle 3
satz 32 Buchstabe ¢
ESRS S1-14 Indikator Nr. 2 Delegierte Verordnung (EU) 253
Zahl der Todesfélle und Zahl und in Anhang | Tabelle 3 2020/1816 der Kommission,
Quote der Arbeitsunfalle Absatz Anhang I
88 Buchstaben b und ¢
ESRS S1-14 Indikator Nr. 3 N/A
Anzahl der durch Verletzungen, in Anhang | Tabelle 3
Unfélle, Todesfélle oder Krankheiten
bedingten Ausfalltage Absatz 88
Buchstabe e
ESRS S1-16 Indikator Nr. 12 Delegierte Verordnung (EU) 260
Unbereinigtes geschlechtsspezifi- in Anhang | Tabelle 1 2020/1816 der Kommission,
sches Verdienstgefélle Absatz 97 Anhang |l
Buchstabe a
ESRS S1-16 Indikator Nr. 8 260
Uberhohte Verglitung von Mitglie- in Anhang | Tabelle 3
dern der Leitungsorgane Absatz 97
Buchstabe b
ESRS S1-17 Indikator Nr. 7 261

Falle von Diskriminierung
Absatz 103 Buchstabe a

in Anhang | Tabelle 3
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Angabepflicht und SFDR- Saule-3- Benchmark-Verordnungs- |EU-Klimagesetz-
zugehodriger Datenpunkt Referenz Referenz Referenz Referenz

ESRS S1-17

Nichteinhaltung der Leitprinzipien
der Vereinten Nationen fir Wirt-
schaft und Menschenrechte und der
OECD-Leitlinien Absatz 104 Buch-
stabe a

Indikator Nr. 10

in Anhang | Tabelle 1
und Indikator Nr. 14
in Anhang | Tabelle 3

Delegierte Verordnung (EU)
2020/1816, Anhang Il Delegierte
Verordnung (EU) 2020/1818
Artikel 12 Absatz 1

ESRS 2 SBM3 - S2 Indikatoren N/A
Erhebliches Risiko von Kinderarbeit ~ Nr. 12 und 13
oder Zwangsarbeit in der Wert- in Anhang | Tabelle 3
schopfungskette Absatz 11 Buch-
stabe b
ESRS S2-1 Indikator Nr. 9 N/A
Verpflichtungen im Bereich der in Anhang 1 Tabelle 3
Menschenrechtspolitik Absatz 17 und Indikator Nr. 11
in Anhang 1 Tabelle 1
ESRS S2-1 Indikatoren N/A
Konzepte im Zusammenhang mit Nr. 11 und 4
Arbeitskraften in der Wertschop- in Anhang 1 Tabelle 3
fungskette Absatz 18
ESRS S2-1 Indikator Nr. 10 Delegierte Verordnung (EU) N/A
Nichteinhaltung der Leitprinzipien in Anhang 1 Tabelle 1 2020/1816, Anhang Il Delegierte
der Vereinten Nationen fur Wirt- Verordnung (EU) 2020/1818
schaft und Menschenrechte und der Artikel 12 Absatz 1
OECD-Leitlinien Absatz 19
ESRS S2-1 Delegierte Verordnung (EU) N/A
Vorschriften zur Sorgfaltsprifung in 2020/1816 der Kommission,
Bezug auf Fragen, die in den grund- Anhang |l
legenden Konventionen 1 bis 8 der
Internationalen Arbeitsorganisation
behandelt werden, Absatz 19
ESRS S2-4 Indikator Nr. 14 N/A
Probleme und Vorfélle im Zusam- in Anhang 1 Tabelle 3
menhang mit Menschenrechten
innerhalb der vor- und nachgelager-
ten Wertschopfungskette Absatz 36
ESRS S3-1 Indikator Nr. 9 N/A
Verpflichtungen im Bereich der Men- in Anhang 1 Tabelle 3
schenrechte Absatz 16 und Indikator Nr. 11
in Anhang 1 Tabelle 1
ESRS S3-1 Indikator Nr. 10 Delegierte Verordnung (EU) N/A
Nichteinhaltung der Leitprinzipien in Anhang 1 Tabelle 1 2020/1816, Anhang Il Delegierte
der Vereinten Nationen fur Wirt- Verordnung (EU) 2020/1818
schaft und Menschenrechte, der Artikel 12 Absatz 1
Prinzipien der IAO oder der
OECD-Leitlinien Absatz 17
ESRS S3-4 Indikator Nr. 14 N/A
Probleme und Vorfélle im in Anhang 1 Tabelle 3
Zusammenhang mit
Menschenrechten Absatz 36
ESRS S4-1 Konzepte im Zusam- Indikator Nr. 9 N/A

menhang mit Verbrauchern und
Endnutzern Absatz 16

in Anhang 1 Tabelle 3
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Angabepflicht und SFDR- Séaule-3- Benchmark-Verordnungs- |EU-Klimagesetz-
zugehodriger Datenpunkt Referenz Referenz Referenz Referenz

und Indikator Nr. 11
in Anhang 1 Tabelle 1

ESRS S4-1 Indikator Nr. 10 Delegierte Verordnung (EU) N/A
Nichteinhaltung der Leitprinzipien in Anhang 1 Tabelle 1 2020/1816, Anhang Il Delegierte

der Vereinten Nationen fur Wirt- Verordnung (EU) 2020/1818

schaft und Menschenrechte und der Artikel 12 Absatz 1

OECD-Leitlinien Absatz 17

ESRS S4-4 Indikator Nr. 14 N/A
Probleme und Vorfélle im Zusam- in Anhang 1 Tabelle 3

menhang mit Menschenrechten

Absatz 35

ESRS G1-1 Indikator Nr. 15 N/A
Ubereinkommen der Vereinten in Anhang 1 Tabelle 3

Nationen gegen Korruption

Absatz 10 Buchstabe b

ESRS G1-1 Indikator Nr. 6 N/A
Schutz von Hinweisgebern in Anhang 1 Tabelle 3

(Whistleblowers) Absatz 10

Buchstabe d

ESRS G1-4 Indikator Nr. 17 Delegierte Verordnung (EU) N/A
Geldstrafen flr VerstéBe gegen in Anhang 1 Tabelle 3 2020/1816 der Kommission,

Korruptions- und Bestechungsvor- Anhang Il

schriften Absatz 24 Buchstabe a

ESRS G1-4 Indikator Nr. 16 N/A
Standards zur Bekdmpfung von in Anhang 1 Tabelle 3

Korruption und Bestechung
Absatz 24 Buchstabe b

Die speziellen Annahmen und Untersuchungen zur Bewertung der Wesentlichkeit der themenspezifischen Standards sind im Folgen-
den dargelegt.

E1 20-21 IRO-1, AR15

Das strategische Geschiftsfeld der Aareal Bank AG ist die gewerbliche Immobilienfinanzierung. Die Werte der Immobilien konnen
durch akute und chronische physische Klimarisiken negativ beeinflusst werden und so zu hoheren Risikokosten oder Ausfillen fih-
ren. Zur Entwicklung eines Verstiandnisses fir Nachhaltigkeitsrisiken, einschlieBlich der physischen und transitorischen Klimarisiken,
deren Charakteristika sowie moglicher Auswirkungen auf die Geschifts- und Risikosituation der Bank, erfolgt eine strukturierte Identi-
fikation und Inventarisierung von ESG-Risiken im Rahmen der regelmafRigen Risikoinventur.

Nach der Identifizierung der relevanten ESG-Faktoren erfolgt eine strukturierte Beurteilung der Wirkungsweise dieser Risikofaktoren
Uber die verschiedenen Transmissionskandle auf die finanziellen und nicht-finanziellen Risikoarten. Dies erfolgt mithilfe qualitativer
und quantitativer Kriterien. Fur die Bestimmung der wesentlichen Auswirkungen wurde insbesondere eine Betrachtung des Portfolios
und des eigenen Geschiftsbetriebs vorgenommen. Es wird davon ausgegangen, dass die durch den Bankbetrieb und das Portfolio
verursachten Emissionen signifikante negative Auswirkungen auf den Klimawandel haben.

Far die Sicherungsobjekte und die Objekte im Eigenbestand wird die Gefdhrdung durch physische Risiken mit den Daten eines exter-
nen Dienstleisters geprift. Dies beinhaltet auch die Einstufung der physischen Risiken ftir Szenarien mit hohen Emissionen wie z.B.
RCP 8.5. Der Stresstest zu physischen Risiken konzentriert sich auf kurzfristige Szenarien, da hierin die groRte Gefahr fur das aktuelle
Portfolio gesehen wird. Durch die kurze Kreditlaufdauer konnen langfristige Klimarisiken durch die Anpassung des Portfolios gesteuert
werden. Die Daten des externen Datenanbieters beinhalten pro Objekt fiir verschiedene physische Risiken (z.B. Flut, Sturm, Diirre
etc) die Gefihrdung nach verschiedenen RCP/SSP-Szenarien zu verschiedenen Zeitpunkten (2030, 2050, 2100). Die Daten zum
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jeweiligen Objekt werden auf dem Detailgrad von Koordinaten erhoben. Damit kann analysiert werden, wie stark ein Objekt gefdhrdet
ist. Mit dem externen Datenanbieter wurden verschiedene akute und chronische Risiken erarbeitet. Pro Objekt wird eine Einstufung in
diesen Risiken durchgeftihrt und fir jedes dieser Risiken die Hohe der Gefidhrdung eingestuft. Dies ist Teil des Offenlegungsberichts.
Objekte, die eine im Kredithandbuch definierte Gefdhrdung tberschreiten, missen einen entsprechenden Schutz, z.B. durch Versiche-
rungen, nachweisen.

Dartiber hinaus werden physische Risiken tiber ein physisches Schockszenario abgebildet. Das Szenario wird so ausgewdhlt, dass es
einen maglichst hohen Impact auf das Portfolio der Bank hat. Ausgehend von der Geféhrdung und dem Marktwertriickgang werden
Verluste aus Abwicklung bzw. aus ausbleibenden Mieteffekten bestimmt. Die Einzelobjektverluste werden in Clustern mit einem Ra-
dius von 30 km aggregiert. Bei den so berechneten Verlusten handelt es sich um Bruttoeffekte, d.h., diese wurden ohne die Bertick-
sichtigung von Versicherungen oder weiteren SicherungsmalRnahmen bestimmt. Die Versicherungen und weitere SicherungsmafRnah-
men fir die in diesen Regionen betroffenen Objekte werden tberpriift. Mit diesen Informationen wird ein Nettoclusterverlust abgelei-
tet. Zur Ermittlung der physischen Risiken werden die Objektstandorte verwendet. Im konkreten Szenario wird von einem Eintritt ei-
nes physischen Szenarios ausgegangen, weshalb die Wahrscheinlichkeit in diesem Fall keine Rolle spielt. Die Verkehrswertverluste im
Flutszenario werden analog zu den Verlusten aus dem EZB-Klimastresstest 2022 abgeleitet. Die Verkehrswertverluste treten im Sze-
nario ad hoc auf, bei den Mietausfillen wird von einer Dauer von 6 Monaten ausgegangen.

Hinsichtlich des eigenen Betriebs bzw. in Bezug auf die Wertschopfungskette im Segment der Strukturierten Immobilienfinanzierun-
gen weisen insbesondere akute und chronische physische Klimarisiken sowohl fiir den kurzfristigen als auch fiir den mittel- und lang-
fristigen Zeithorizont starke Wirkungszusammenhdnge auf.

ESG-Risiken werden nicht als eigenstindige Risikoart betrachtet, sondern als Treiber bestehender Risiken, die direkt oder indirekt
durch die Umwelt (und Soziales oder die Geschéftsfuhrung) beeinflusst werden. Akute und chronische physische Risiken werden
somit nicht nur hinsichtlich ihrer Relevanz fiir die Bank gepriift, sondern auch inwieweit sie sich negativ auf die Objekte (Assets) und
damit auf das Kerngeschift der Bank (Strukturierte Immobilienfinanzierungen) auswirken.

Die Ermittlung der Auswirkungen der ESG-Risikofaktoren auf die Aareal Bank Gruppe erfolgt fir die kurzfristige (bis 1 Jahr), mittelfris-
tige (1-5 Jahre) sowie langfristige (5 Jahre) Perspektive.

MaRgeblicher Transmissionskanal fir die Umwelt- und Klimafaktoren sind die Sicherungsobjekte der Kreditengagements. Durch ihre
Lage sind diese physischen Klima- und Umweltrisiken ausgesetzt. Die Einschdtzung von akuten und chronischen physischen Risiken,
die sich in einem haufigeren Eintreten von Extremwetterereignissen oder einer langfristigen Verdnderung klimatischer und okologi-
scher Bedingungen manifestieren, erfolgt mithilfe externer Datendienstleister. Anhand einzelner Risiko-Scores fur Klimagefahren und
Extremwetterereignisse kann die individuelle Gefdhrdung eines Objekts bestimmt werden.

Die Aareal Bank Gruppe hat zudem einen ESG-Score entwickelt, welcher physische Faktoren in Form von externen Gefihrdungs-
Scores berticksichtigt. Teil des ESG-Scores ist auch die Gefdhrdung pro Objekt. Weniger gefdhrdete Objekte schneiden im Scoring
demnach besser ab als stérker gefdhrdete Objekte. Jedes finanzierte Objekt wird im Rahmen dessen anhand der Daten eines externen
Dienstleisters auf seine Gefdhrdung durch physische Risiken gepriift. Bei Bedarf mtissen MalRnahmen oder Versicherungen gegen die
entsprechenden Risiken nachgewiesen werden. Die internen Szenario- und Stresstestanalysen simulieren hinsichtlich physischer
Klima- und Umweltrisiken kurzfristige Schockszenarien wie z.B. Flutereignisse und ihre Auswirkung auf die Sicherungsobjekte der
Kreditengagements. Daneben liefert der CredaRate ESG-Score fur jede Finanzierung einen Score, der das Risiko und den Impact an-
hand der Dimensionen Environmental (inkl. Klima), Social und Governance widerspiegelt. Das Portfolio wird so regelmifig unter-
sucht und fur das physische Risiko mit dem potenziell schwersten Einfluss auf die Gebdudewerte wird ein physischer Stresstest ge-
rechnet.

Es wird ein moglichst emissionsarmer Geschiftsbetrieb angestrebt und nicht vermeidbare Emissionen werden kompensiert. Transitori-
sche Risiken durch den Betrieb der eigenen Gebiude (inklusive der Rettungserwerbe) sind Teil des bankinternen Klimastresstests.

Innerhalb der jahrlichen Risikoinventur werden insbesondere transitorische Risiken fur das Kreditportfolio der gewerblichen Immobili-
enfinanzierung identifiziert sowie gefahrdete Geschiftsfelder und Assets analysiert. Fur diese Objekte werden, soweit moglich, Daten
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zu CO;-Emissionen und Energieverbrduchen eingeholt. Diese und gegebenenfalls Fallback-Daten, die auf dem Objekttyp sowie dem
Land des Objekts basieren, bilden die Grundlage des transitorischen Stresstests. Zentrales Element des Kreditrisikos sind die Ver-
kehrswerte. Fiir diese gibt es einen regelmiRigen Uberpriifungs- und Bewertungsprozess, sodass schlagend werdende transitoische
Anderungen, insbesondere CO,-Preise und notwendige energetische Sanierungen zeitnah in den Verkehrswerten berticksichtigt wer-
den konnen. Die hierfir verwendeten Verkehrswertabschldge werden mit einem DCF-Verfahren basierend auf den CO2-Kosten und
energetischen Sanierungen bestimmt. Es wird davon ausgegangen, dass bereits umgesetzte Manahmen (z.B. CO,-Preis) in den Ver-
kehrswerten berticksichtigt sind. Zukuinftige Ereignisse wie steigende CO»-Preise oder energetische Sanierungen sind Teil des transi-
torischen Stresstests. Es wird fiir alle Objekte ein transitorischer Stress berechnet, der mogliche transitorische Szenarien (insb. NGFS
Orderly und Disorderly) berticksichtigt. Die CO,-Kosten werden von NGFS fiir die einzelnen Szenarien zur Verfigung gestellt. Die
Werte zu CO»-Emissionen und Energieverbrduchen sind Teil des ESG-Scores von CredaRate. Im Stresstest der Bank wird fuir die
Stressszenarien die Differenz der Kosten aus dem Szenario Delayed Transition (Disorderly) bzw. Net Zero 2050 (Orderly) zu dem
Szenario Current Policies verwendet unter der Annahme, dass der aktuelle CO,-Preis (Current Policies) bereits in den Verkehrswerten
berticksichtigt ist. Es wird konservativ angenommen, dass die CO2-Kosten vollstindig vom Eigentiimer zu tragen sind. Im Disorderly-
Szenario ,Delayed Transition” wird der Anstieg in den CO2-Kosten ftinf Jahre friher angenommen als im originalen NGFS-Szenario.
Der Stresstestbetrag des Orderly-Szenarios bildet die Grundlage fir einen sogenannten Managementpuffer, der Teil des ICAAPs ist.
Die berticksichtigten Szenarien gehen von einer globalen Erwirmung von 1,5 Grad Celsius ohne oder mit begrenzter Uberschreitung
aus (siehe NFGS). Das transitorische Szenario berticksichtigt die CO»-Preisentwicklungen der niachsten 20 Jahre sowie energetische
Sanierungen. Im Szenario werden diese als gegeben angesehen und mit einem Discounted Cashflow-Verfahren im aktuellen Ver-
kehrswert berticksichtigt.

In Bezug auf den eigenen Betrieb bzw. auf die Wertschopfungskette im Segment Strukturierte Immobilienfinanzierungen weisen tran-
sitorische Risiken hinsichtlich des Ubergangs zu einer kohlenstoffirmeren und nachhaltigen Wirtschaft mittel- und langfristigen starke
Wirkungszusammenhidnge auf. Analog zu den physischen Klima- und Umweltrisiken sind die Sicherungsobjekte der Kreditengage-
ments durch den Energieverbrauch und den CO2-Ausstof’ auch von transitorischen Mafinahmen betroffen. Da erwartet wird, dass
transitorische Klima- und Umweltrisiken fur Institute in erster Linie mittel- bis langfristig zum Tragen kommen, nimmt die langfristige
Perspektive einen zukunftsgerichteten Ansatz ein und ist insbesondere fiir die Szenario- und Stresstestausgestaltung transitorischer
Risiken relevant. Die Messung und Bewertung dieser Risiken erfolgt anhand der CO2-Emissionen des Objekts tiber den Energieaus-
weis (EPC) in Verbindung mit den transitorischen Szenarien des Network for Greening the Financial System (NGFS). Die Szenarien
umfassen dabei sowohl die Betrachtung eines geordneten [Ibergangs zu einer nachhaltigeren Wirtschaft (,Orderly”) als auch eine
ungeordnete Transition (,Disorderly“). Das Exposure der Objekte, die inkompatibel zu einem 1,5-Grad-Ziel sind, sind Teil des
Stresstests fur Geschiftsrisiken. In diesem Stresstest wird das Exposure zu inkompatiblen Objekten bestimmt und fur diese ein Mar-
genverlust berechnet. Zudem hat die Aareal Bank Gruppe sich als Ziel gesetzt, einen Transitionsplan zu erarbeiten. Wihrend dieses
Prozesses erfolgt ein Screening des bisherigen Portfolios sowie die Festlegung von verschiedenen Kriterien, die Einfluss auf das Neu-
geschift nehmen. Fur die transitorischen Risiken werden die Szenarien ,Delayed Transition sowie ,Net Zero 2050“ der NGFS ver-
wendet. Durch die Entwicklung der Szenarien von Universitdten und Forschungseinrichtungen ist die wissenschaftliche Grundlage
und Plausibilitdt der Szenarien gegeben. Die Stresstestergebnisse finden Eingang in der 6konomischen Perspektive des ICAAP. Fur die
physischen Risiken werden die Daten verschiedener anerkannter Szenarien pro Objekt von einem etablierten, externen Anbieter ein-
geholt. Diese Daten beriicksichtigen verschiedene Zeitpunkte und werden durch aktuelle Entwicklungen aktualisiert. Die Risikosteue-
rung der physischen Risiken erfolgt tiber Versicherungen, die der Kunde vorzuweisen hat. Daher erfolgt keine direkte Berticksichtigung
in den Financial Statements.

Nicht nur die Risiken, sondern auch die Auswirkungen, die das unternehmerische Handeln der Aareal Bank Gruppe mit sich bringen,
werden einmal jahrlich und zudem anlassbezogen fiir jedes neu akquirierte Geschift bewertet. Durch die Bewertung des Kreditfinan-
zierungsportfolios im Hinblick auf dessen CO»-FuBabdruck (siehe E1-3) wird transparent dargestellt, in welcher GroRenordnung sich
die durch das Kerngeschift verursachten und finanzierten CO2-Emissionen bewegen. Dies umfasst alle CO2-Emissionen, die einen
wirksamen Einfluss auf den Klimawandel haben und deren Reduktion somit zu dessen Begrenzung beitragen kann. Dartber hinaus
wird die fir griine Refinanzierungsaktivititen zur Verfiigung stehende griine Deckungsmasse (,Green Asset Pool“) im Rahmen des
jahrlichen Green Bond Allocation & Impact Reportings in Bezug auf deren CO2-Vermeidung untersucht. Zudem werden durch die
jahrliche Ermittlung des bankeigenen CO,-FuRabdrucks (siehe E1-6) die Auswirkungen des eigenen Geschiftsbetriebs auf den Kli-
mawandel bewertet. Insgesamt sichert die Bank somit eine vollumfassende Betrachtung der aus ihren Geschiftsaktivitdten resultieren-
den Einflisse auf den Klimawandel, die damit Giber ein gesamthaftes Konzept gesteuert werden konnen.
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E2 11 IRO-1

Im Zuge der jahrlichen Durchftihrung der Wesentlichkeitsanalyse tberprift die Aareal Bank Gruppe ihre Standorte und Geschiftsta-
tigkeiten hinsichtlich ihrer tatsdchlichen und potenziellen Auswirkungen, Risiken und Chancen in Bezug auf die Umweltverschmut-
zung.

Die Aareal Bank AG bietet ihren Kunden immaterielle Bankdienstleistungen an, wodurch in keinem relevanten Ausmal} eine Ver-
schmutzung der Umwelt in Bezug auf Luft, Wasser oder Boden entsteht. Bei der Erbringung der Bankdienstleistungen fallen auch in
der vorgelagerten Wertschopfungskette nur geringfligige Verschmutzungen der Umwelt an, da der tiberwiegende Teil der bezogenen
Guter nicht von physischer Natur ist.

Des Weiteren wurde fiir die nachgelagerte Wertschopfungskette eine qualitative (berpriifung der Umweltverschmutzung durchgefiihrt.
Dies fiihrte jedoch zu keinen wesentlichen Auswirkungen, Risiken und Chancen, da die Aareal Bank Gruppe keine Betriebsstdtten
von Produktionsanlagen oder dhnlich gelagerten Anlagen finanziert. Des Weiteren besteht der grof3te Teil des SPF-Portfolios aus
Bestandsimmobilien.

Die Fachexperten der Aareal Bank Gruppe stiitzen sich bei der Ermittlung und Bewertung relevanter Auswirkungen, Risiken und
Chancen auf ein fundiertes Verstiandnis der vorgelagerten Wertschopfungskette, einschlieBlich der Anforderungen und Praktiken ihrer
Lieferanten sowie insbesondere der Kunden der Immobilienfinanzierung. Die Ergebnisse der Methoden und Instrumente wie z.B. die
Abfallanalyse, Wasserverbrauchsanalyse, Abwasserentsorgung, Papierverbrauchsmessung und Dienstwagennutzung bilden die Grund-
lage fiir die Einschitzung,

Eine direkte Konsultation mit betroffenen Gemeinschaften erfolgt nicht. Die Konsultation relevanter Stakeholdergruppen wird durch
mindestens jahrliche Interaktionen und Dialoge zwischen den Stakeholdern und den Fachexperten im Geschiftsjahresverlauf sicher-
gestellt.

Das Verfahren zur Ermittlung wesentlicher Auswirkungen, Risiken und Chancen in Bezug auf Umweltverschmutzung erfolgt spiegel-
bildlich zu anderen Nachhaltigkeitsaspekten durch Konsultation mit Fachexperten und Interessenvertretern relevanter Stakeholder-
Gruppen. Das Ergebnis der Wesentlichkeitsanalyse ist die Klassifizierung als nicht wesentliches Thema fur die Aareal Bank Gruppe.

E3 8 IRO-1

Im jahrlichen Prozess der Wesentlichkeitsanalyse tberprift die Aareal Bank Gruppe ihre Vermogenswerte und Geschéftstatigkeiten
hinsichtlich ihrer tatsdchlichen und potenziellen Auswirkungen, Risiken und Chancen in Bezug auf Wasser- und Meeresressourcen.
Dies umfasst sowohl die eigene Geschiftstdtigkeit als auch die Wertschopfungskette, um sicherzustellen, dass alle relevanten Aspekte
und Stakeholder berticksichtigt werden.

Aufgrund der Eigenschaften des eigenen Bankbetriebs ist der Grad der Wassernutzung von untergeordneter Rolle. Fur die Standorte
der Aareal Bank Gruppe wurde eine Risikoanalyse durchgefiihrt, die sich an der Richtlinie 2000/60/EG (Wasserrahmenrichtlinie)
orientiert. Des Weiteren wurde fiir die nachgelagerte Wertschopfungskette eine qualitative Uberpriifung der Wassernutzung durchge-
fuhrt. Dies fuhrte jedoch zu keinen wesentlichen Auswirkungen, Risiken und Chancen, da die Aareal Bank Gruppe keine Betriebsstat-
ten von wasserintensiven Produktionsanlagen oder dhnlich gelagerten Anlagen finanziert. Des Weiteren besteht der grofte Teil des
SPF-Portfolios aus Bestandsimmobilien. In der vorgelagerten Wertschopfungskette werden wenig physische Guter bezogen.

Die Fachexperten der Aareal Bank Gruppe stitzen sich bei der Ermittlung und Bewertung relevanter Auswirkungen, Risiken und
Chancen auf ein fundiertes Verstdndnis der Wertschopfungskette der Immobilienfinanzierung. Die Ergebnisse der Methoden und In-
strumente wie z.B. Wasserverbrduche der eigenen Standorte bilden die Grundlage fiir die Einschitzung,.

Eine direkte Konsultation mit betroffenen Gemeinschaften erfolgt nicht. Die Konsultation relevanter Stakeholder-Gruppen wird durch
regelmaRige Interaktionen und Dialoge zwischen den Stakeholdern und den Fachexperten im Geschiftsjahresverlauf sichergestellt.
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Das Verfahren zur Ermittlung wesentlicher Auswirkungen, Risiken und Chancen in Bezug auf Wasser- und Meeresressourcen erfolgt
spiegelbildlich zu anderen Nachhaltigkeitsaspekten durch Konsultation mit Fachexperten und Interessenvertretern relevanter Stakehol-
der-Gruppen. Das Ergebnis der Wesentlichkeitsanalyse ist die Klassifizierung als nicht wesentliches Thema fur die Aareal Bank
Gruppe.

E4 17,19 IRO-1

Im jahrlichen Prozess der Wesentlichkeitsanalyse tberprift die Aareal Bank Gruppe ihre eigenen Geschiftstétigkeiten sowie ihre
Wertschopfungskette hinsichtlich tatséchlicher und potenzieller Auswirkungen, Risiken und Chancen in Bezug auf biologische Vielfalt
und Okosysteme. Dabei konnten im Jahr 2024 keine wesentlichen IRO identifiziert werden. Fiir die Uberprifung wurde u.a. eine
Standortanalyse fur alle konzerneigenen Standorte durchgeftihrt. Dabei wurde tberpriift, ob die Standorte in oder in der Ndhe von
Gebieten mit schitzenswerter Biodiversitdt, wie in den ESRS definiert, liegen. Die Analyse basiert auf Kartenmaterial, das Gebiete mit
schuitzenswerter Biodiversitit (Naturreservate, Nationalparks, Artenschutzgebiete und dhnliche) weltweit abbildet und beinhaltet auch
eine Distanzanalyse, die Gberprift, wie weit entfernt die Standorte vom jeweils ndchsten Gebiet mit schiitzenswerter Biodiversitat
entfernt liegen. In der Analyse konnte bestdtigt werden, dass kein konzerneigener Standort der Aareal Bank Gruppe in oder in der
Néhe eines Gebiets mit schiitzenswerter Biodiversitdt liegt und dass somit keine relevanten Auswirkungen, Risiken oder Chancen zu
erwarten sind. Somit sind auch keine Abhilfemanahmen in Bezug auf die biologische Vielfalt zu ergreifen. Durch das Geschiftsmo-
dell der Aareal Bank Gruppe ist eine Abhingigkeit von Okosystemdienstleistungen stark begrenzt.

Etwaige Abhingigkeiten von Biodiversitit und Okosystemen und mit dem Verlust dieser zusammenhingende Risiken werden in der
Aareal Bank Gruppe durch Experten aus diversen Fachbereichen identifiziert und eingeschitzt. Die Einschitzung, ob eine Abhingig-
keit vorliegt, erfolgte mittels qualitativer Uberpriifung. Bei der Bewertung von biodiversititsbezogenen Risiken wird aktuell nicht zwi-
schen physischen Risiken, Ubergangsrisiken und systemischen Risiken differenziert. Im Jahr 2024 konnen fiir das Geschiftsmodell
der Aareal Bank Gruppe keine wesentlichen Risiken und Chancen identifiziert werden.

Eine direkte Konsultation mit betroffenen Gemeinschaften erfolgt nicht. Die Konsultation relevanter Stakeholder-Gruppen wird durch
mindestens jahrliche Interaktionen und Dialoge zwischen den Stakeholdern und den Fachexperten im Geschiftsjahresverlauf sicher-
gestellt.

Das Verfahren zur Ermittlung wesentlicher Auswirkungen, Risiken und Chancen in Bezug auf Biodiversitit und Okosysteme erfolgt
spiegelbildlich zu anderen Nachhaltigkeitsaspekten durch Konsultation mit Fachexperten und Interessenvertretern relevanter Stakehol-
der-Gruppen. Das Ergebnis der Wesentlichkeitsanalyse ist die Klassifizierung als nicht wesentliches Thema fur die Aareal Bank
Gruppe.

E5 11 IRO-1

Im jahrlichen Prozess der Wesentlichkeitsanalyse tberprift die Aareal Bank Gruppe ihre Vermogenswerte und Geschéftstatigkeiten
hinsichtlich ihrer tatsdchlichen und potenziellen Auswirkungen, Risiken und Chancen in Bezug auf Kreislaufwirtschaft. Dies umfasst
sowohl die eigene Geschiftstitigkeit als auch die Wertschopfungskette, um sicherzustellen, dass alle relevanten Aspekte und Stake-
holder berticksichtigt werden.

Aufgrund der Eigenschaften des eigenen Bankbetriebs ist der Grad der Ressourcennutzung von untergeordneter Rolle. Des Weiteren
wurde fiir die nachgelagerte Wertschopfungskette eine qualitative Uberpriifung der Ressourcennutzung durchgefiihrt. Dies fiihrte je-
doch zu keinen wesentlichen Auswirkungen, Risiken und Chancen, da die Aareal Bank Gruppe keine Betriebsstétten von ressourcen-
intensiven Produktionsanlagen oder dhnlich gelagerten Anlagen finanziert. Des Weiteren besteht der groBte Teil des SPF-Portfolios
aus Bestandsimmobilien, wodurch sie nicht mit dem ressourcenintensiven Neubau in Verbindung stehen. In der vorgelagerten Wert-
schopfungskette werden wenig physische Gater bezogen.

Die Fachexperten der Aareal Bank Gruppe stiitzen sich bei der Ermittlung und Bewertung relevanter Auswirkungen, Risiken und
Chancen auf ein fundiertes Verstandnis der gesamten Wertschopfungskette der Immobilienfinanzierung. Die Ergebnisse der Methoden
und Instrumente wie z.B. Abfallbilanzen an verschiedenen Standorten und Bedarf an physischen Gatern bilden die Grundlage fir die
Einschdtzung. In der Abfallanalyse werden die Abfallmengen und Arten im Bankbetrieb betrachtet. Nur geringe Anteile und geringe
absolute Mengen des Abfalls werden als gefihrliche Abfille wie z.B. Elektronikschrott eingestuft. Diese Abfille werden zudem zu

100 % recycelt.
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Eine direkte Konsultation mit betroffenen Gemeinschaften erfolgt nicht. Die Konsultation relevanter Stakeholder-Gruppen wird durch
mindestens jdhrliche Interaktionen und Dialoge zwischen den Stakeholdern und den Fachexperten im Geschiftsjahresverlauf sicher-
gestellt.

Das Verfahren zur Ermittlung wesentlicher Auswirkungen, Risiken und Chancen in Bezug auf Ressourcennutzung und Kreislaufwirt-
schaft erfolgt spiegelbildlich zu anderen Nachhaltigkeitsaspekten durch Konsultation mit Fachexperten und Interessenvertretern rele-
vanter Stakeholder-Gruppen. Das Ergebnis der Wesentlichkeitsanalyse ist die Klassifizierung als nicht wesentliches Thema fur die
Aareal Bank Gruppe.

G1-1 6 IRO-1

Fur den GI sind die folgenden Kriterien bei der Bewertung von Auswirkungen, Risiken und Chancen berticksichtigt worden: banken-
spezifische Regulatorik, Einhaltung von geltendem Recht in den Lindern, in denen die Aareal Bank Gruppe wirtschaftlich tétig ist,
Pflicht zur Einrichtung eines Hinweisgebersystems, Korruptionsrisiko-Rankings ftr die Ldnder, in denen die Aareal Bank Gruppe wirt-
schaftlich tatig ist.

IRO-1
Far das unternehmensspezifische Thema der Informationssicherheit wurden branchenspezifische regulatorische Anforderungen und
operationelle Resilienz gegentber IKS-Sicherheitsrisiken bei der Bewertung zugrunde gelegt.

Mindestangaben zu Strategien und MaBnahmen

Die Mindestangaben sind in den jeweiligen themenspezifischen Kapiteln detailliert erldutert.

Metriken und Ziele

Die Metriken und Ziele sind in den jeweiligen themenspezifischen Kapiteln detailliert erldutert.

Informationen zur Umwelt

Angaben nach Artikel 8 der EU-Verordnung 2020/852

Die EU-Verordnung 2020/852 der Europiischen Union (EU-Taxonomie) setzt sich zum Ziel, finanzielle Mittel in nachhaltige Titig-
keiten zu allokieren und die Transition zu einer nachhaltigen Wirtschaft dadurch zu férdern. Das Ziel wird durch die Festlegung von
Leitlinien und Kriterien fiir wirtschaftliche Titigkeiten, die als nachhaltig eingestuft werden kénnen, erreicht. Die Wirtschaftsaktivititen
sollen die nachfolgenden Umweltziele fordern:

e Klimaschutz: Eine Wirtschaftsaktivitdt wird als ein wesentlicher Beitrag zum Klimaschutz eingestuft, wenn sie wesentlich dazu
beitrdgt, die Treibhausganzkonzentration in der Atmosphére auf einem Niveau zu stabilisieren;

e Anpassung an den Klimawandel: Anpassungslosungen, die entweder das Risiko der nachteiligen Auswirkungen des gegenwirti-
gen und des erwarteten kinftigen Klimas auf die Wirtschaftstatigkeit selbst signifikant verringern oder diese nachteiligen Auswir-
kungen signifikant verringern;

e  Nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und Meeresressourcen: Eine Wirtschaftsaktivitét leistet einen wesentlichen Beitrag
zur nachhaltigen Nutzung und zum Schutz von Wasser- und Meeresressourcen, wenn sie entweder wesentlich zur Erreichung
des guten Zustands von Gewdssern beitrdgt, einschlief3lich Oberflichen- und Grundwasser, oder zur Vermeidung der Ver-
schlechterung von Gewadssern;

e Schutz und Wiederherstellung der Biodiversitit und der Okosysteme: Erhaltung der Natur und der Biodiversitit, einschlieRlich
der Erreichung eines glinstigen Erhaltungszustands von natirlichen und naturnahen Lebensrdaumen und Arten oder der Vermei-
dung einer Verschlechterung;
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e Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung: durch Vermeidung oder Verringerung von Emissionen in die Atmo-
sphidre, Verbesserung der Luftqualitdt, Beseitigung von Mall und anderem;

e [bergang zur Kreislaufwirtschaft: effizientere Nutzung natiitlicher Ressourcen, einschlieBlich biobasierter und anderer Rohstoffe
nachhaltigen Ursprungs, in der Produktion durch verbesserte Haltbarkeit, Reparaturfahigkeit, Nachrtstbarkeit oder Wiederver-
wendbarkeit.

Far die Berechnung der EU-Taxonomie wird gemd dem delegierten Rechtsakt die hochste Ebene des aufsichtsrechtlichen Konsoli-
dierungskreises angewandt. Des Weiteren bildet die Meldepflicht von Finanzinformationen (FINREP), erweitert um zusétzliche Infor-
mationen, die Datengrundlage fur die Berechnung. Tochtergesellschaften der Aareal Bank AG, die nicht dem aufsichtsrechtlichen
Konsolidierungskreis unterliegen, werden als Beteiligung ausgewiesen. Zum Bilanzstichtag waren keine Beteiligungen NFRD-pflichtig
und werden daher nicht im Zahler ausgewiesen.

Die EU-Taxonomie-Berichterstattung erfolgt gemiR Anhang Xl tiber qualitative Angaben und Meldebégen in Ubereinstimmung mit
dem Delegierten Rechtsakt 2021/2178 in Anhang VI und Anhang XII in Bezug auf nukleare und fossile Gasaktivititen. Zum Jahres-
ende 2024 belief sich die gesamte Green Asset Ratio (Haupt-KPI) auf Basis des Umsatzes auf 0,21 % und CapEx auf 0,22 % der
gesamten gedeckten Aktiva, verglichen mit 0,08 % (Umsatz) und 0,11 % (CapEx) fur das Geschiftsjahr 2023. Die geringftigige Ver-
besserung lésst sich durch die Erweiterung des Berichtskreises erkldren, nach welchem auch Finanzinstitute in 2024 erstmalig ver-
pflichtet waren, taxonomiekonforme Informationen zu veroffentlichen.

Finanzunternehmen haben im Kontext der EU-Taxonomiekonformitit fiir die Aareal Bank AG dementsprechend einen gro3eren Ein-
fluss auf die Green Asset Ratio im Geschiftsjahr 2024. In Bezug auf Nicht-Finanzunternehmen ergeben sich lediglich marginale Ver-
anderungen zum Vorjahr. Risikopositionen gegentiber Haushalten, darunter private Immobilien, stellen bei der Aareal Bank AG einen
vergleichsweise unerheblichen Teil des Portfolios dar, weshalb sich auch in diesem Bereich keine maRgeblichen Anderungen zum
Geschiftsjahr 2023 ergeben haben. Des Weiteren ist dies ein auslaufendes Portfolio. AuRerdem konnten, analog zum Vorjahr, bis-
lang keine Rettungserwerbe, entsprechend den Bewertungsanforderungen, als taxonomiekonform ausgewiesen werden. Die Gesamt-
quote der taxonomiekonformen Vermogenswerte deckt derzeit nur die beiden Umweltziele Klimaschutz und Anpassung an den Kli-
mawandel ab. Ab dem Geschiftsjahr 2025 sind auch Informationen zur Taxonomiekonformitat der zuvor genannten anderen vier
Umweltziele offenzulegen, von deren Erweiterung aufgrund des Geschiftsfokus der Aareal Bank AG jedoch keine signifikanten Ver-
anderungen in Bezug auf die GAR erwartet werden. Fiir das Geschiftsjahr 2024 wurde keine Taxonomiefihigkeit fur die vier neuen
Umweltziele ausgewiesen, da keine relevanten Gegenparteien der Aareal Bank AG hierzu Taxonomiefdhigkeitsinformationen verof-
fentlichten und auch sonst keine relevanten Wirtschaftsaktivitaten identifiziert werden konnten.

Bedingt durch das Geschiftsmodell der Aareal Bank AG mit dem Segment Strukturierte Immobilienfinanzierungen begleitet die Aareal
Bank AG nationale und internationale Kunden bei ihrer Immobilieninvestition in Europa, Nordamerika und Asien/Pazifik. Fiir die Im-
mobilieninvestition sind daher ftir das Portfolio im Besonderen die technischen Bewertungskriterien fiir die EU-Taxomieaktivitat Akti-
vitdt ,Erwerb von und Eigentum an Gebduden“ heranzuziehen. Ein wesentlicher Teil des Geschifts erfolgt jedoch auRerhalb der EU.
Des Weiteren entfillt ein grof3er Teil der Finanzierungen auf Gegenparteien, die nicht der NFRD bzw. CSRD-Pflicht unterliegen und
damit nicht im Zihler der Green Asset Ratio (GAR) beriicksichtigt werden kénnen.

Der vergleichsweise groRe Anteil an Aktivitdten in Nicht-EU-Ldndern sowie mit kleinen und mittelstandischen Unternehmen fiihrt
somit zu einer geringen Green Asset Ratio im Vergleich zu anderen Bankengruppen, die ausschlieRlich in EU-Léndern tdtig sind bzw.
eine andere Portfoliostruktur aufweisen. So besitzt die Aareal Bank AG derzeit auch einen signifikant geringen Anteil an privatem
Wohnbaugeschift, welcher derzeit als Haupttreiber bei der Green Asset Ratio bei anderen Bankengruppen betrachtet werden kann.
Die strukturellen Unterschiede zwischen den Geschiftsmodellen der Banken massen beim Vergleich der verdffentlichten Green Asset
Ratios berticksichtigt werden. Die Aareal Bank Gruppe beobachtet derzeitige Inititiativen und Vorschlige (z.B. Platform on Sustainable
Finance) zur Erweiterung des Zihlers der Green Asset Ratio (Nicht-EU) sowie dem moglichen Einsatz von Schitzwerten genau, wel-
che zu einer moglichen Verbesserung der aktuellen Quote in Zukunft fiihren dirfte.

Aus den zuvor genannten Griinden findet die Verordnung 2020/852 derzeit keinen Schwerpunkt in der strategischen Ausrichtung
der Aareal Bank AG. Der hohe Anspruch der technischen Bewertungskriterien erfordert eine langere Transformation. Die Aareal Bank
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Gruppe beabsichtigt, die Taxonomiekonformitdt der zugrunde liegenden Wirtschaftsaktivitdten und ihres Portfolios kontinuierlich zu
evaluieren. In den Green Finance Frameworks flir Aktiva und Passiva wird so auch die Taxonomiekonformitit als Qualifizierungs-
merkmal ftr einen Green Loan oder Green Assets bereits berticksichtigt.

Im Hinblick auf die auRerbilanziellen Vermogenswerte besitzt die Aareal Bank AG keine Geschiftsaktivititen im Bereich Assets under
Management. Bei Finanzgarantien hat die Aareal Bank AG derzeit keine Geschiftsaktivitdten mit NFRD- bzw. CSRD-Unternehmen,
weshalb auch hier keine Taxonomie-spezifischen Informationen im Geschiftsjahr 2024 ausgewiesen wurden.

Im konstruktiven Dialog mit relevanten Stakeholdern (u.a. Kunden und Gegenparteien) versucht die Aareal Bank Gruppe, die eigenen
Prozesse und das Thema der ESG-Datenverftigbarkeit und -qualitdt stetig zu verbessern. So wurde derzeit sowohl ein interner Daten-
kollektionsprozess aufgebaut als auch mit externen Datenanbietern zur Verbesserung der aktuellen und zukiinftigen Datenqualitdt
und Datenverfigbarkeit gesprochen. Jedoch wird die Bewertung der technischen Bewertungskriterien durch den Mangel an vollstandi-
gen Daten eingeschrinkt. Beispielsweise sind nicht ftr alle Gebdude in den Kernmirkten Energieausweise (EPC) verfiigbar, da diese
teilweise in den entsprechenden Lindern nicht existieren.

Fur das Neugeschift werden im Rahmen der geschiftsstrategischen Ausrichtung und entsprechend den internen Vorgaben Daten fir
die Erfullung der technischen Bewertungskriterien, z.B. Energieausweisdaten, verpflichtend eingesammelt.

Grundannahmen:

e Risikopositionen, fir die keine ausreichenden Informationen zur Bestimmung der Taxonomiefihigkeiten vorlagen, wurden als
nicht taxonomiefahige Wirtschaftsaktivititen eingestuft.

e Die GAR-Zufluss-KPI basiert die Analyse der Engagements auf dem Laufzeitbeginn der Position innerhalb des Berichtsjahres.
Betrachtet werden vereinfachend nur Positionen, welche zum Ultimostichtag bilanziert werden. Damit wurden nur Engagements
berticksichtigt, welche im Geschiftsjahr neu eingegangen sind. Bei Sichtguthaben kann der exakte Laufzeitbeginn nicht ermittelt
werden, da es sich hier um téglich fillige Forderungen handelt. Daher wurden Sichtguthaben in der Aufstellung der KPI GAR
Flow-Vermogenswerte nicht berticksichtigt, da die Sichtguthaben nur limitierten jahrlichen Schwankungen unterliegen und eine
exakte tagliche Erfassung mit unverhiltnismafiig hohem Aufwand einhergeht.

e Bei Derivaten wird im Einklang mit der EU-Taxonomie-Verordnung eine Unterscheidung zwischen Handel und Nicht-Handel
vorgenommen. Grundsidtzlich hilt die Bank keine Derivate zu Handelszwecken bzw. im regulatorischen Handelsbuch gemiR® Art.
104 CRR (z.B. Gewinnerzielungsabsicht, kurzfristige Haltedauer etc.). GemaR IFRS 9 und FINREP sind jedoch Derivate, die nicht
in einer designierten Hedge-Beziehung delegiert sind, als zu Handelszwecken gehalten zu klassifizieren und auszuweisen. Fur
Zwecke der Taxonomie-Tabellen wurden diese Derivate der Zeile Handelsbuch zugeordnet. Derivate in designierten Hedgebe-
ziehungen werden in der Zeile Derivate ausgewiesen.

e Risikopositionen gegenliber Haushalten beinhalten die Finanzierung von privaten Wohnimmobilien. Dieses Portfolio stellt aus
Sicht der Aareal Bank Gruppe einen auslaufenden Geschiftsbereich dar. Die erforderlichen Informationen zur Beurteilung der
Taxonomiekonformitit auf Einzelgeschiftsebene konnen aus Sicht der Aareal Bank Gruppe nicht mit verhdltnismiRigem Auf-
wand erhoben werden. Vor diesem Hintergrund und der im Vergleich zum Gewerbeimmobilienkreditportfolio geringen Grofe
dieses Teilportfolios wird auf eine Bewertung auf Einzelgeschiftsebene verzichtet.

e Bei unbekanntem Verwendungszweck wurden im Zihler der GAR die veroffentlichten Taxonomie-KPI (Umsatz und Capex) der
identifizierten NFRD- bzw. CSRD-Unternehmen herangezogen. Falls lediglich Umsatzinformationen von einem NFRD- bzw.
CSRD-Unternehmen ausgewiesen wurden, sind auch lediglich diese Informationen zur Berechnung der Umsatz-GAR verwendet
worden.

e Risikopositionen gegentiber Lokalregierungen werden nach der FAQ 3 vom November 2024 Frage 15, 16 und 47 den Positio-
nen der sonstigen Vermogenswertkategorien zugeordnet, da kein bekannter Verwendungszweck vorliegt
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EU-Taxonomie

Uberblick iiber die von Kreditinstituten nach Artikel 8 der Taxonomieverordnung offenzulegenden KPI

Gesamte 6ko-
logisch nach-
haltige Vermé-
genswerte?

(an den Gesamt-
aktiva)®

% der Vermogens-
werte, die nicht in den
Zahler der GAR einbe-
zogen werden (Artikel
7 Absétze 2 und 3 so-

wie Anhang V Ab-
schnitt 1.1.2)

% Erfassung

% der Vermogens-
werte,die nicht in den
Nennerder GAR
einbezogen werden
(Artikel 7Absatz 1
und Anhang V
Abschnitt 1.2.4)

Haupt KPI Bestand Griine Aktiva

Quote (GAR) 89

0,21%

0,22% 89,07 82,66

10,93

" basierend auf dem Umsatz-KPI der Gegenpartei
2 pasiert auf dem CapEx-KPI der Gegenpartei

% % der fur den KPI erfassten Vermdgenswerte im Verhaltnis zu den Gesamtaktiva der Banken

4 Gesamte 6kologisch nachhaltige Vermégenswerte nach Umsatz-KPI

% Erfassung (an
den Gesamtak-
tiva)

Gesamte 6ko-
logisch nach-
haltige Tatig-

keiten

% der Vermogens-
werte, die nicht in den
Zahler der GAR einbe-

zogen werden (Artikel
7 Absitze 2 und 3 so-
wie Anhang V Ab-
schnitt 1.1.2)

% der Vermogens-
werte, die nicht in den
Nenner der GAR
einbezogen werden
(Artikel 7 Absatz 1
und Anhang V
Abschnitt 1.2.4)

Zusatzliche GAR (Zufliisse)

KPI 15 0,23% 0,19% 96,62 85,38
Handelsbuch” N/A N/A NA 777
werte (Assets under ma-
nagement) N/A N/A N/A

L

3,38

'l T
"

" Fur Kreditinstitute, die die Bedingungen von Artikel 94 Absatz 1 oder Artikel 325a Absatz 1 der Kapitaladdquanzverordnung (CRR) nicht erfiillen
2 Gebuhren- und Provisionsertrage aus anderen Dienstleistungen als Kreditvergabe und AuM. Fir Kreditinstitute, die die Bedingungen von Artikel 94 Absatz 1 oder
Artikel 325a Absatz 1 der Kapitaladdquanzverordnung (CRR) nicht erflllen
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Vermdgenswerte fiir die Berechnung der GAR - Turnover

31. Dezember 2024

Offenlegungsstichtag T
Klimaschutz (CCM)

Anteil der gesamten erfassten Vermogenswerte, durch die taxonomierelevante Sek-
toren finanziert werden (taxonomiefahig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- Davon Uber- | Davon ermég-
Gesamt Brutto- wendung der | gangstatigkei- |lichende Tatig-
buchwert Erlése ten keiten
Mio. €
GAR - im Zahler und im Nenner erfasste Ver-
mogenswerte
1 Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen

und Kredite, Schuldverschreibungen und Ei-
genkapitalinstrumente, die fir die GAR-Be-

rechnung anrechenbar sind 2.547 893 89 - 42 36
2 Finanzunternehmen 2.343 702 49 - 3 2
3 Kreditinstitute 2.286 688 49 - 3 2
4 Darlehen und Kredite 37 6 0 - 0 0
5 Schuldverschreibungen, einschlieBlich
solcher, bei denen die Verwendung der
Erlése bekannt ist 2.249 682 49 - 3 2
6 Eigenkapitalinstrumente - - - - -
7 Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften 57 13 0 - 0 0
8 davon Wertpapierfirmen - - - - - -
9 Darlehen und Kredite - - - - - -
10 Schuldverschreibungen, einschlieB-
lich solcher, bei denen die Verwen-
dung der Erldse bekannt ist - - - - - -
11 Eigenkapitalinstrumente - - - - -
12 davon Verwaltungsgesellschaften - - - - - -
13 Darlehen und Kredite - - - - - -
14 Schuldverschreibungen, einschlieB-
lich solcher, bei denen die Verwen-
dung der Erldse bekannt ist - - - - - -
15 Eigenkapitalinstrumente - - - - -
16 davon Versicherungsunternehmen - - - - - -
17 Darlehen und Kredite - - - - - -
18 Schuldverschreibungen, einschlieB-
lich solcher, bei denen die Verwen-
dung der Erldse bekannt ist - - - - - -
19 Eigenkapitalinstrumente - - - - -
20 Nicht-Finanzunternehmen 81 68 39 - 39 34
21 Darlehen und Kredite 22 22 - - - -
22 Schuldverschreibungen, einschlieBlich
solcher, bei denen die Verwendung der
Erl6se bekannt ist 59 47 39 - 39 34
23 Eigenkapitalinstrumente - - - - -
24 Private Haushalte 124 124 - - - -
25 davon durch Wohnimmobilien besicherte
Kredite 124 124 - - - -
26 davon: Geb&udesanierungskredite - - - - - -
27 davon: Kfz-Kredite - - - - - -
28 Finanzierungen lokaler Gebietskérper-
schaften - - - - - -
29 Wohnraumfinanzierung - - - - - -
30 Sonstige Finanzierungen lokaler Gebiets-

koérperschaften - - - - - -
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Offenlegungsstichtag T
Klimaschutz (CCM)
Anteil der gesamten erfas: t n Vermoégenswerte, dur hd t

31 Durch Inbesitznahme erlangte Sicher
heiten: Wohn- und Gewerbeimmobilie 550 550

39.944

s 2@ @ @ | | 0 L B B@W

35 Darlehen und Kredite 17.317 / // // // ////

37 davon: Gebaudes ungskredite / / / / / / / /
38 Schuldverschre ibungen 1.046 / / . // /////////////// / . /
39 Eigenkapitalinstrumente 239 / // // // //

41 Darlehen und Kredite 15.024 / // // // //

42 Schuldverschreibungen 482 // // /////////////////////////// //

43 Eigenkapitalinstrumente 9 //////////////////////////////////////////////////////////

jg Eeri‘;a'tet' Interbankenkredit 14;5 WWWWW

e s ...
e s //////// . //////// ////////

48 GAR-Vermogenswerte insgesamt 43.041 1.443
49 Nicht fiir die GAR-Berechnung erfasste
Vermdégenswe rte 5.282

50 Zentralstaaten und supranationale Emitten-

51 Fz:ikopositionen gegenlber Zentralbanken 2:605 ////////////////////////////////////////////////////////////////
2t 118 7 i

AuBerbilanzielle Risikopositionen — Unternehmen,
die der Offenlegungspflicht der Richtlinie Giber die
Angabe nichtfinanzieller Informationen unterlie-
gen

54 Finanzgarantien

55 Verwaltete Vermdgenswerte (Assets under ma-

nagement) N/A N/A N/A N/A N/A N/A
56 Davon Schuldverschreibungen N/A N/A N/A N/A N/A N/A
57 Davon Eigenkapitalinstrumente N/A N/A N/A N/A N/A N/A
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Offenlegungsstichtag T
Anpassung an den Klimawandel (CCA)

Anteil der gesamten erfassten Vermdgenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-

Erlése keiten
Mio. €
GAR - im Zahler und im Nenner erfasste Vermégenswerte WW
1 Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen und Kredite, Schuldverschreibungen
und Eigenkapitalinstrumente, die fir die GAR-Berechnung anrechenbar sind 0 0 - -
2 Finanzunternehmen 0 0
3 Kreditinstitute 0 0
4 Darlehen und Kredite 0
5 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der
Erlése bekannt ist 0 0
6 Eigenkapitalinstrumente
7 Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften 0 0
8 davon Wertpapierfirmen
9 Darlehen und Kredite
10 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-
dung der Erldse bekannt ist
11 Eigenkapitalinstrumente
12 davon Verwaltungsgesellschaften
13 Darlehen und Kredite
14 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-
dung der Erldse bekannt ist
15 Eigenkapitalinstrumente
16 davon Versicherungsunternehmen
17 Darlehen und Kredite
18 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-
dung der Erldse bekannt ist
19 Eigenkapitalinstrumente
20 Nicht-Finanzunternehmen
21 Darlehen und Kredite
22 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der
Erl6se bekannt ist
23 Eigenkapitalinstrumente
24 Private Haushalte
25 davon durch Wohnimmobilien besicherte Kredite
26 davon: Geb&udesanierungskredite - - - -
28 Finanzierungen lokaler Gebietskérperschaften - - - -
29 Wohnraumfinanzierung
30 Sonstige Finanzierungen lokaler Gebietskorperschaften
31 Durch Inbesitznahme erlangte Sicherheiten: Wohn- und Gewerbeimmobi-
lien
32 Vermdgenswerte, die nicht im Zahler flir die GAR-Berechnung erfasst sind (im Nen-
ner enthalten)
33 Finanz- und Nicht-Finanzunternehmen

o i e eGPt dor et .
35 Darlehen und Kredite /////////////////////////////////////////////
36 davon durch Gewerbeimmobilien besicherte Darlehen /////////////////////////////////////////////
37 davon: Gebaudesanierungskredite /////////////////////////////////////////////
38 Schuldverschreibungen ///////////////////////////////////////////////

39 Eigenkapitalinstrumente % O, O, ,
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] i j
Offenlegungsstichtag T
Anpassung an den Klimawandel (CCA)

9

Anteil der gesamten erfassten Vermdgenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlése keiten

-

.

////////////////////////////////////////////////////////////

 od9aV9GOn96B6G679GoG99 9. 992}> > B39z-«B _

 od9BV9 9 9 Z5ZB9%ll6 > D2DDB..iiiiiji <<

= - ~-%-Z255%]2%223-@§G§G@Z!-\---oe-o-

 od9aV9GOn96B6G679GoG99 9. 992}> > B39z-«B _

40 Gegenparteien aus Nicht-EU-Landern, die der Offenlegungspflicht der Richtlinie
Uber die Angabe nichtfinanzieller Informationen nicht unterliegen

41 Darlehen und Kredite

42 Schuldverschreibungen

43 Eigenkapitalinstrumente

44 Derivate

45 Kurzfristige Interbankenkredite

46 Zahlungsmittel und zahlungsmittelverwandte Vermégenswerte

47

48 GAR-Vermogenswerte insgesamt

Sonstige Vermdégenswertkategorien (z.B. Unternehmenswert, Waren usw.) /////////////// /////////////// /////////////// ///////////////

49 Nicht fiir die GAR-Berechnung erfasste Vermégenswerte

//////////////////////////////////////////

o G2 %3AJJO ““«§‘

T
oG Z Z2DB2,B ZZ2324>-S

50 Zentralstaaten und supranationale Emittenten
51 Risikopositionen gegentiber Zentralbanken
52 Handelsbuch

53 Gesamtaktiva

0

AuBerbilanzielle Risikopositionen - Unternehmen, die der Offenlegungspflicht der

Richtlinie liber die Angabe nichtfinanzieller Informationen unterliegen

54 Finanzgarantien

N/A N/A N/A N/A

55 Verwaltete Vermdgenswerte (Assets under management)
56 Davon Schuldverschreibungen N/A N/A N/A N/A
57 Davon Eigenkapitalinstrumente N/A N/A N/A N/A

Offenlegungsstichtag T
Wasser- und Meeresressourcen (WTR)
Anteil der gesamten erfassten Vermoégenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomiefahig)
Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)
Davon Ver- | Davon ermog-
wendung der |lichende Tatig-
Mio. €

GAR - im Zahler und im Nenner erfasste Vermégenswerte

7 /7

—

und Eigenkapitalinstrumente, die fir die GAR-Berechnung anrechenbar sind

Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen und Kredite, Schuldverschreibungen

Finanzunternehmen

Kreditinstitute

Darlehen und Kredite

g h|OIN

Erlése bekannt ist

Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der

Eigenkapitalinstrumente

Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften

davon Wertpapierfirmen

Darlehen und Kredite

—|©| 0| N| O

o

dung der Erldse bekannt ist

Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

Eigenkapitalinstrumente
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Offenlegungsstichtag T
Wasser- und Meeresressourcen (WTR)

Anteil der gesamten erfassten Vermdgenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomiefahig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermog-
wendung der |lichende Tatig-
Erlose keiten

12 davon Verwaltungsgesellschaften
13 Darlehen und Kredite
14 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-
dung der Erldse bekannt ist
15 Eigenkapitalinstrumente
16 davon Versicherungsunternehmen
17 Darlehen und Kredite
18 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-
dung der Erldse bekannt ist

19 Eigenkapitalinstrumente
20 Nicht-Finanzunternehmen
21 Darlehen und Kredite
22 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der

Erl6se bekannt ist - - -
23 Eigenkapitalinstrumente - - -
24 Private Haushalte /////////////// ///////////////
25 davon durch Wohnimmobilien besicherte Kredite /////////////// ////////////////
26 davon: Gebaudesanierungskredite /////////////// ///////////////
27 davon: Kfz-Kredite /////////////// ///////////////
28 Finanzierungen lokaler Gebietskérperschaften - - - -
29 Wohnraumfinanzierung
30 Sonstige Finanzierungen lokaler Gebietskorperschaften
31 Durch Inbesitznahme erlangte Sicherheiten: Wohn- und Gewerbeimmobi-

lien

32 Vermdgenswerte, die nicht im Zahler fiir die GAR-Berechnung erfasst sind (im Nen-

ner enthalten)

33 Finanz- und Nicht-Finanzunternehmen / / / /

nie Uber die Anéabe ‘nichtfinanzielle)ryInformationen unterligger? ° //////// //////// ////////
35 Darlehen und Kredite / /////////////// /
36 davon durch. Gewerpeimmobilieh besicherte Darlehen /////////////// /////////////// ///////////////
37 davon: Gebaludesamerungskred|te /////////////// /////////////// ///////////////
22 E.chuISvertS(ihret|bungetn WWW
- L'JbDezrij;%QnS:ZeK:ecdri]ttznanzieller Inforrynationen nicht u%tergl’iegen ///////// ;//////// ////////
42 S.chuldve.rsghreibungen /////////////// /////////////// ///////////////
43 Eigenkapitalinstrumente /////////////// ///////////////////////////////
44 Derivate odZ = =2<=9‘~» < '~
45 Kurzfristige. Interbankenkredite. § /////////////// /////////////// ///////////////
46 Zahlungsmittel und zahlungsmittelverwandte Vermégenswerte /////////////// ///////////////////////////////
:; = ?lonst-i-ge Vermiitge_nswertka:egorien (z.B. Unternehmenswert, Waren usw.) /////////////// /////////////// ///////////////

49

Nicht fiir die GAR-Berechnung erfasste Vermégenswerte

50

Zentralstaaten und supranationale Emittenten

51

Risikopositionen gegentiber Zentralbanken

52

Handelsbuch

53 Gesamtaktiva

' //////;é//////

T N "»>”
oo M ZB. 2ZZB9ZZ

L i
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Offenlegungsstichtag T
Wasser- und Meeresressourcen (WTR)

Anteil der gesamten erfassten Vermdgenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomiefahig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermog-
wendung der |lichende Tatig-
Erlése keiten

AuBerbilanzielle Risikopositionen - Unternehmen, die der Offenlegungspflicht der
Richtlinie liber die Angabe nichtfinanzieller Informationen unterliegen

54  Finanzgarantien - - R R

55 Verwaltete Vermdgenswerte (Assets under management) N/A N/A N/A N/A
56 Davon Schuldverschreibungen N/A N/A N/A N/A
57 Davon Eigenkapitalinstrumente N/A N/A N/A N/A

Offenlegungsstichtag T
Kreislaufwirtschaft (CE)

Anteil der gesamten erfassten Vermdgenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlose keiten

Mio. €

GAR - im Zahler und im Nenner erfasste Vermégenswerte WWW

1 Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen und Kredite, Schuldverschreibungen
und Eigenkapitalinstrumente, die fir die GAR-Berechnung anrechenbar sind - - - -

2 Finanzunternehmen - - - R
3 Kreditinstitute - - - R
4 Darlehen und Kredite - - - R
5 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der
Erlése bekannt ist - - - R
6 Eigenkapitalinstrumente - B -
7 Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften - B -
8 davon Wertpapierfirmen - - - R
9 Darlehen und Kredite - - - R
10 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-
dung der Erldse bekannt ist - - - R
11 Eigenkapitalinstrumente - B -
12 davon Verwaltungsgesellschaften - B -
13 Darlehen und Kredite - - - R
14 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-
dung der Erldse bekannt ist - - - R
15 Eigenkapitalinstrumente - B -
16 davon Versicherungsunternehmen - B -
17 Darlehen und Kredite - - - R
18 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-
dung der Erldse bekannt ist - - - R
19 Eigenkapitalinstrumente - B -
20 Nicht-Finanzunternehmen . B -
21 Darlehen und Kredite - - - R
22 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der
Erlése bekannt ist - - - R
23 Eigenkapitalinstrumente - - Y -

24 Private Haushalte - - - R
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Offenlegungsstichtag T
Kreislaufwirtschaft (CE)

Anteil der gesamten erfassten Vermdgenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-

Erlose keiten
25 davon durch Wohnimmobilien besicherte Kredite -
26 davon: Geb&udesanierungskredite - - - -
28 Finanzierungen lokaler Gebietskérperschaften - - - -
29 Wohnraumfinanzierung
30 Sonstige Finanzierungen lokaler Gebietskorperschaften
31 Durch Inbesitznahme erlangte Sicherheiten: Wohn- und Gewerbeimmobi-

lien

32 Vermdgenswerte, die nicht im Z&hler fir die GAR-Berechnung erfasst sind (im Nen-
ner enthalten)

33 Finanz- und Nicht-Finanzunternehmen // //

Ao b i //////// %{4{4// ////////
36 davondurch.Gevvert.)eimmobilieh besicherte Darlehen /////////////////////////////////////////////
37 davon:Gebaludesan|erungskred|te /////////////////////////////////////////////
— -

. L'JbDezrij;%QnS:ZeK:;cdri]ttznanzieller Inforrynationen nicht u%tergliiegen ///////// ///////// ////////
42 Schuldverschreibungen /////////////// /////////////// ///////////////
43 Eigenkapitalinstrumente /////////////// /////////////// ///////////////
44 Derivate e o
45 Kurzfristige Interbankenkredite /////////////// /////////////// ///////////////
46 Zahlungsmittel und zahlungsmittelverwandte Vermégenswerte /////////////// /////////////// ///////////////
47 Sonstige Vermégenswertkategorien (z.B. Unternehmenswert, Waren usw.) /////////////// /////////////// ///////////////

48 GAR-Vermogenswerte insgesamt

49  Nicht fiir die GAR-BerechnunglerfasstelVermi:')genswerte ////////////// ////////////// //////////////
50 Z'.sr‘\tralsta.a.ten und suprﬂananonale Emittenten /////////// ////////// ///////////
51 Risikopositionen gegentiber Zentralbanken /////////////// /////////////// ///////////////
52 Handelsbuch /////////////// /////////////// ///////////////

53 Gesamtaktiva

AuBerbilanzielle Risikopositionen - Unternehmen, die der Offenlegungspflicht der
Richtlinie liber die Angabe nichtfinanzieller Informationen unterliegen

54 Finanzgarantien

55 Verwaltete Vermdgenswerte (Assets under management) N/A N/A N/A N/A
56 Davon Schuldverschreibungen N/A N/A N/A N/A
57 Davon Eigenkapitalinstrumente N/A N/A N/A N/A
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Mio. €

Offenlegungsstichtag T
Verschmutzung (PPC)

Anteil der gesamten erfassten Vermdgenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

GAR - im Zahler und im Nenner erfasste Vermégenswerte

1

Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen und Kredite, Schuldverschreibungen
und Eigenkapitalinstrumente, die fir die GAR-Berechnung anrechenbar sind

Anteil der gesamten erfassten Vermogenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlose keiten

D027, 72,7,

2 Finanzunternehmen
3 Kreditinstitute
4 Darlehen und Kredite
5 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der
Erlése bekannt ist

6 Eigenkapitalinstrumente
7 Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften
8 davon Wertpapierfirmen
9 Darlehen und Kredite
10 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist
11 Eigenkapitalinstrumente
12 davon Verwaltungsgesellschaften
13 Darlehen und Kredite
14 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist
15 Eigenkapitalinstrumente
16 davon Versicherungsunternehmen
17 Darlehen und Kredite
18 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist
19 Eigenkapitalinstrumente
20 Nicht-Finanzunternehmen
21 Darlehen und Kredite
22 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der

Erl6se bekannt ist

23 Eigenkapitalinstrumente - - -
24 Private Haushalte /////////////// ///////////////
25 davon durch Wohnimmobilien besicherte Kredite ///
26 davon: Geb&udesanierungskredite ///////// ///////////////
27 davon: Kfz-Kredite /////////////// ///////////////
28 Finanzierungen lokaler Gebietskérperschaften - - - -
29 Wohnraumfinanzierung
30 Sonstige Finanzierungen lokaler Gebietskorperschaften
31 Durch Inbesitznahme erlangte Sicherheiten: Wohn- und Gewerbeimmobi-

lien

32 Vermdgenswerte, die nicht im Z&hler fir die GAR-Berechnung erfasst sind (im Nen-

ner enthalten)

33 Finanz- und Nicht-Finanzunternehmen

34 KMU und NFK (die keine KMU sind), die nicht der Offenlegungspflicht der Richtli- 7,
nie Uber die Angabe nichtfinanzieller Informationen unterliegen

35 Darlehen und Kredite

36 davon durch Gewerbeimmobilien besicherte Darlehen

37 davon: Gebaudesanierungskredite

38 Schuldverschreibungen

39 Eigenkapitalinstrumente

o O =202
 od92GZ9 9 @B-29VZ9 J,~» 2%
o < % %Z%Z2Z$%9B 9>©6o o ©°©©'-
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t u

Offenlegungsstichtag T
Verschmutzung (PPC)

Anteil der gesamten erfassten Vermdgenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermogenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlése keiten

40 Gegenpartson aus Nich-EU Landern, di e Offeregungepion der Fichii //////// //////// //////// ////////

Uber die Angabe nichtfinanzieller Informationen nicht unterliegen

.

////////////////////////////////////////////////////////////

 od9aV9GOn96B6G679GoG99 9. 992}> > B39z-«B _

 od9BV9 9 9 Z5ZB9%ll6 > D2DDB..iiiiiji <<
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41 Darlehen und Kredite

42 Schuldverschreibungen

43 Eigenkapitalinstrumente

44 Derivate

45 Kurzfristige Interbankenkredite

46 Zahlungsmittel und zahlungsmittelverwandte Vermégenswerte

 od9aV9GOn96B6G679GoG99 9. 992}> > B39z-«B _

47 Sonstige Vermdégenswertkategorien (z.B. Unternehmenswert, Waren usw.) /////////////// /////////////// ///////////////

48 GAR-Vermdgenswerte insgesamt

49 Nicht fiir die GAR-Berechnung erfasste Vermégenswerte

.

odVG GG9Z9Z95B»934 ;|%Z ZZ ' -

.’ “‘"'’ B bl

50 Zentralstaaten und supranationale Emittenten
51 Risikopositionen gegentiber Zentralbanken
52 Handelsbuch

/L i v

53 Gesamtaktiva

AuBerbilanzielle Risikopositionen - Unternehmen, die der Offenlegungspflicht der

Richtlinie liber die Angabe nichtfinanzieller Informationen unterliegen

54 Finanzgarantien

55 Verwaltete Vermdgenswerte (Assets under management)

N/A N/A N/A N/A

56 Davon Schuldverschreibungen

N/A N/A N/A N/A

57 Davon Eigenkapitalinstrumente

N/A N/A N/A N/A

Mio. €

Offenlegungsstichtag T
Biodiversitit und Okosysteme (BIO)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)
Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)
Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlése keiten

GAR - im Zahler und im Nenner erfasste Vermégenswerte

72722222, 72200,

—

Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen und Kredite, Schuldverschreibungen
und Eigenkapitalinstrumente, die fir die GAR-Berechnung anrechenbar sind

Finanzunternehmen

Kreditinstitute

Darlehen und Kredite

g h|O|N

Erl6se bekannt ist

Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der

Eigenkapitalinstrumente

Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften

davon Wertpapierfirmen

Darlehen und Kredite

—=|©| || O

o

dung der Erldse bekannt ist

Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

11 Eigenkapitalinstrumente
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Offenlegungsstichtag T
Biodiversitit und Okosysteme (BIO)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxono-

mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlése keiten

12 davon Verwaltungsgesellschaften

13 Darlehen und Kredite

14 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-
dung der Erldse bekannt ist

15 Eigenkapitalinstrumente

16 davon Versicherungsunternehmen

17 Darlehen und Kredite

18 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-
dung der Erldse bekannt ist

19 Eigenkapitalinstrumente

20

Nicht-Finanzunternehmen

24 Pprivate Haushalte . _ . . ///////////// //////////////
25 davon durch Wohnimmobilien besicherte Kredite /////////////// ///////////////
26 davon: Gebéude.sanierungskredite /////////////// ///////////////
27 davon: Kfz-Kredite /////////////// ///////////////
28 Finanzierungen lokaler Gebietskdrperschaften - - - -

Durch Inbesitznahme erlangte Sicherheiten: Wohn- und Gewerbeimmobilien

32

Vermdgenswerte, die nicht im Zahler fiir die GAR-Berechnung erfasst sind (im Nen-
ner enthalten)

33

Finanz- und Nicht-Finanzunternehmen

o

e o /////4//// ///////// ////////
36 davondurchlGevvert‘)eimmobilieh besicherte Darlehen /////////////////////////////////////////////
37 davon:Geba.udesamerungskred|te ///////////////////////////////////////////////
s e -
o e ///////// ///////// ////////
42 Slchuldvelrsghreibungen /////////////////////////////////////////////
43 Eigenkapitalinstrumente ///////// ////////// //////////
4 Derivate rnho60....’
45 Kurzfristige Interbankenkredite ////////////// ////////////// //////////////
ji Zahlungsmittel und zahlungsmittelverwandte Vermégenswerte //////////////////////////////////////////

Sonstige Vermégenswertkategorien (z.B. Unternehmenswert, Waren usw.)

48

GAR-Vermoégenswerte insgesamt

49

Nicht fiir die GAR-Berechnung erfasste Vermégenswerte

50

Zentralstaaten und supranationale Emittenten

51

Risikopositionen gegentiber Zentralbanken

52

Handelsbuch

53

Gesamtaktiva

... ...

T

..  ~" """
o % %ZB92)BZBZ2?92929;2;:;; -
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Offenlegungsstichtag T
Biodiversitit und Okosysteme (BIO)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlése keiten

AuBerbilanzielle Risikopositionen - Unternehmen, die der Offenlegungspflicht der
Richtlinie liber die Angabe nichtfinanzieller Informationen unterliegen

54 Finanzgarantien - - - -
55 Verwaltete Vermdgenswerte (Assets under management) N/A N/A N/A N/A
56 Davon Schuldverschreibungen N/A N/A N/A N/A
57 Davon Eigenkapitalinstrumente N/A N/A N/A N/A
Offenlegungsstichtag T
TOTAL (CCM + CCA + WTR + CE + PPC + BIO)
Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxonomierelevante Sek-
toren finanziert werden (taxonomiefahig)
Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomiekonform)
Davon Ver- Davon Uber- | Davon ermég-
wendung der | gangstétigkei- |lichende Tatig-
Erlése ten keiten
Mio. €
GAR - im Zahler und im Nenner erfasste Vermégenswerte WWWW
1 Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen und Kredite,
Schuldverschreibungen und Eigenkapitalinstrumente, die fur die
GAR-Berechnung anrechenbar sind 894 89 - 42 36
2 Finanzunternehmen 702 49 - 3 2
3 Kreditinstitute 689 49 - 3 2
4 Darlehen und Kredite 6 0 - 0
5 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen
die Verwendung der Erldse bekannt ist 683 49 - 3 2
6 Eigenkapitalinstrumente - - - -
7 Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften 13 0 - 0 0
8 davon Wertpapierfirmen - - - - -
9 Darlehen und Kredite - - - - -
10 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei
denen die Verwendung der Erldse bekannt ist - - - - -
11 Eigenkapitalinstrumente - - - -
12 davon Verwaltungsgesellschaften - - - - -
13 Darlehen und Kredite - - - - -
14 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei
denen die Verwendung der Erldse bekannt ist - - - - -
15 Eigenkapitalinstrumente - - - -
16 davon Versicherungsunternehmen - - - - -
17 Darlehen und Kredite - - - - -
18 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei
denen die Verwendung der Erldse bekannt ist - - - - -
19 Eigenkapitalinstrumente - - - -
20  Nicht-Finanzunternehmen 68 39 - 39 34
21 Darlehen und Kredite 22 - - - -
22 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen
die Verwendung der Erldse bekannt ist 47 39 - 39 34
23 Eigenkapitalinstrumente - - - -
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24 Pprivate Haushalte

ac ae
Offenlegungsstichtag T
TOTAL (CCM + CCA + WTR + CE + PPC + BIO)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxonomierelevante Sek-
toren finanziert werden (taxonomiefahig)
Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomiekonform)

Davon Uber- | Davon ermdg-
gangstétigkei- |lichende Tatig-
keiten

Davon Ver-
wendung der
Erlése

124

25 davon durch Wohnimmobilien besicherte Kredite 124
26 davon: Geb&udesanierungskredite
27 davon: Kfz-Kredite
28 Finanzierungen lokaler Gebietskérperschaften
29 Wohnraumfinanzierung
30 Sonstige Finanzierungen lokaler Gebietskorperschaften
31 Durch Inbesitznahme erlangte Sicherheiten: Wohn- und Ge-
werbeimmobilien 550

32 Vermdgenswerte, die nicht im Z&hler flir die GAR-Berechnung

erfasst sind (im Nenner enthalten)

33 Finanz- und Nicht-Finanzunternehmen

34 KMU und NFK (die keine KMU sind), die nicht der Offenle-

gungspflicht der Richtlinie Uber die Angabe nichtfinanzieller In-

formationen unterliegen

35 Darlehen und Kredite

36 davon durch Gewerbeimmobilien besicherte Darlehen

37 davon: Gebaudesanierungskredite

38 Schuldverschreibungen

39 Eigenkapitalinstrumente

40 Gegenparteien aus Nicht-EU-Landern, die der Offenlegungs-
pflicht der Richtlinie Uber die Angabe nichtfinanzieller Informa-
tionen nicht unterliegen

41 Darlehen und Kredite

42 Schuldverschreibungen

43 Eigenkapitalinstrumente

44 Derivate

45

Kurzfristige Interbankenkredite

46 Zahlungsmittel und zahlungsmittelverwandte Vermogens-

werte

47 Sonstige Vermégenswertkategorien (z.B. Unternehmens-

wert, Waren usw.)

48 GAR-Vermdgenswerte insgesamt

49 Nicht fiir die GAR-Berechnung erfasste Vermégenswerte

50 Zentralstaaten und supranationale Emittenten

51 Risikopositionen gegenlber Zentralbanken

52 Handelsbuch

53 Gesamtaktiva

.

////////////////

// // //

o < $%B-$Z%B 92o°- '
////////////////////////////////////////////////////////////

S

////////////////

// .
. o /
///////////////////////////////////////

T

////////////////
///////

1.444

/ // // //
. // / /
. @ @ // //
77 // // //

1.444

AuBerbilanzielle Risikopositionen — Unternehmen, die der Offenle-
gungspflicht der Richtlinie iiber die Angabe nichtfinanzieller Infor-
mationen unterliegen

54 Finanzgarantien

N/A N/A N/A N/A N/A

55 Verwaltete Vermdgenswerte (Assets under management)
56 Davon Schuldverschreibungen N/A N/A N/A N/A N/A
57 Davon Eigenkapitalinstrumente N/A N/A N/A N/A N/A
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31. Dezember 2023

Offenlegungsstichtag T-1
Klimaschutz (CCM)

Anteil der gesamten erfassten Vermogenswerte, durch die taxonomierelevante Sek-
toren finanziert werden (taxonomiefahig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- Davon Uber- | Davon ermég-
Gesamt Brutto- wendung der | gangstatigkei- |lichende Tatig-
buchwert Erlése ten keiten
Mio. €
GAR - im Zahler und im Nenner erfasste Ver-
mogenswerte
1 Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen

und Kredite, Schuldverschreibungen und Ei-
genkapitalinstrumente, die fir die GAR-Be-

rechnung anrechenbar sind 2.954 933 32 - - 9
2 Finanzunternehmen 1.038 208 - - - -
3 Kreditinstitute 1.038 208 - - - -
4 Darlehen und Kredite 15 4 - - - -
5 Schuldverschreibungen, einschlieBlich
solcher, bei denen die Verwendung der
Erlése bekannt ist 1.023 205 - - - -
6 Eigenkapitalinstrumente - - - - -
7 Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften - - - - - -
8 davon Wertpapierfirmen - - - - - -
9 Darlehen und Kredite - - - - - -
10 Schuldverschreibungen, einschlieB-
lich solcher, bei denen die Verwen-
dung der Erldse bekannt ist - - - - - -
11 Eigenkapitalinstrumente - - - - -
12 davon Verwaltungsgesellschaften - - - - - -
13 Darlehen und Kredite - - - - - -
14 Schuldverschreibungen, einschlieB-
lich solcher, bei denen die Verwen-
dung der Erldse bekannt ist - - - - - -
15 Eigenkapitalinstrumente - - - - -
16 davon Versicherungsunternehmen - - - - - -
17 Darlehen und Kredite - - - - - -
18 Schuldverschreibungen, einschlieB-
lich solcher, bei denen die Verwen-
dung der Erldse bekannt ist - - - - - -
19 Eigenkapitalinstrumente - - - - -
20 Nicht-Finanzunternehmen 59 40 32 - - 9
21 Darlehen und Kredite - - - - - -
22 Schuldverschreibungen, einschlieBlich
solcher, bei denen die Verwendung der
Erl6se bekannt ist 59 40 32 - - 9
23 Eigenkapitalinstrumente - - - - -
24 Private Haushalte 162 162 - - - -
25 davon durch Wohnimmobilien besicherte
Kredite 162 162 - - - -
26 davon: Gebaudesanierungskredite - - - - - -
27 davon: Kfz-Kredite - - - - - -
28 Finanzierungen lokaler Gebietskérper-
schaften 1.173 - - - - -
29 Wohnraumfinanzierung - - - - - -
30 Sonstige Finanzierungen lokaler Gebiets-
koérperschaften 1.173 - - - - -
31 Durch Inbesitznahme erlangte Sicher-

heiten: Wohn- und Gewerbeimmobilien 522 522 - - - -
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Offenlegungsstichtag T-1
Klimaschutz (CCM)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, dur hd taxonomierelevante Sek-
toren finanziert werden (taxonomie! iefahig)

Anteil der gesamten erfas t V rmog nswerte, durch die taxono

mierelevante Sektor iert werden (taxonomiekonform

2 o “;“’N,T;?ZLT;‘.Z’;‘:;S;“;?";T: /// // / // / /
22 sgrlizf:i;gzn:rgi:e beimmobilien 13332 / / / / //
- .. / ////////////////////
38 Schuldverschreibungen 1:801 o’ < »[[H |/ ‘| B  H . 5
S /// // - // _ /
- oare -
42 Schuldverschreibungen 269 / o] <'1 6. O O . .
43 Eigenkapitalinstrumente 8 /////////////// o 11 'l . @< //////////
R — E -
o .
R e
49 Nicht fiir die GAR-Berechnung erfasste
51 ::ikopositionen gegentiber Zentralbanken ngg o ™ ‘" ‘" 5 °“ ‘I |‘‘‘'|  ‘|‘[//)h
= = D e — g—
S

nagement) N/A N/A N/A N/A N/A N/A
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Offenlegungsstichtag T-1
Anpassung an den Klimawandel (CCA)

Anteil der gesamten erfassten Vermdgenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlose keiten

Mio. €

GAR - im Zahler und im Nenner erfasste Vermégenswerte WWW

1 Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen und Kredite, Schuldverschreibungen
und Eigenkapitalinstrumente, die fir die GAR-Berechnung anrechenbar sind

2 Finanzunternehmen

3 Kreditinstitute

4 Darlehen und Kredite

5 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der

Erlése bekannt ist

6 Eigenkapitalinstrumente

7 Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften

8 davon Wertpapierfirmen

9 Darlehen und Kredite

10 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-
dung der Erldse bekannt ist

11 Eigenkapitalinstrumente

12 davon Verwaltungsgesellschaften

13 Darlehen und Kredite

14 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-
dung der Erldse bekannt ist

15 Eigenkapitalinstrumente

16 davon Versicherungsunternehmen

17 Darlehen und Kredite

18 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-
dung der Erldse bekannt ist

19 Eigenkapitalinstrumente

20 Nicht-Finanzunternehmen

21 Darlehen und Kredite

22 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der

Erl6se bekannt ist

23 Eigenkapitalinstrumente

24 Private Haushalte

25 davon durch Wohnimmobilien besicherte Kredite

26 davon: Geb&udesanierungskredite - - - -

28 Finanzierungen lokaler Gebietskérperschaften - - - -

29 Wohnraumfinanzierung

30 Sonstige Finanzierungen lokaler Gebietskorperschaften

31 Durch Inbesitznahme erlangte Sicherheiten: Wohn- und Gewerbeimmobi-

lien
32 Vermdgenswerte, die nicht im Zahler flir die GAR-Berechnung erfasst sind (im Nen-
ner enthalten)
33 Finanz- und Nicht-Finanzunternehmen

o i e eGPt dor et .
35 Darlehen und Kredite /////////////////////////////////////////////
36 davon durch Gewerbeimmobilien besicherte Darlehen /////////////////////////////////////////////
37 davon: Gebaudesanierungskredite /////////////////////////////////////////////
38 Schuldverschreibungen ///////////////////////////////////////////////

39 Eigenkapitalinstrumente % O, O, ,
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an ao ap
Offenlegungsstichtag T-1

Anpassung an den Klimawandel (CCA)

Anteil der gesamten erfassten Vermdgenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlése keiten

-

.

////////////////////////////////////////////////////////////

 od9aV9GOn96B6G679GoG99 9. 992}> > B39z-«B _

 od9BV9 9 9 Z5ZB9%ll6 > D2DDB..iiiiiji <<

= - ~-%-Z255%]2%223-@§G§G@Z!-\---oe-o-

 od9aV9GOn96B6G679GoG99 9. 992}> > B39z-«B _

40 Gegenparteien aus Nicht-EU-Landern, die der Offenlegungspflicht der Richtlinie
Uber die Angabe nichtfinanzieller Informationen nicht unterliegen

41 Darlehen und Kredite

42 Schuldverschreibungen

43 Eigenkapitalinstrumente

44 Derivate

45 Kurzfristige Interbankenkredite

46 Zahlungsmittel und zahlungsmittelverwandte Vermégenswerte

47

48 GAR-Vermogenswerte insgesamt

Sonstige Vermdégenswertkategorien (z.B. Unternehmenswert, Waren usw.) /////////////// /////////////// /////////////// ///////////////

49 Nicht fiir die GAR-Berechnung erfasste Vermégenswerte

//////////////////////////////////////////

o G2 %3AJJO ““«§‘

T
oG Z Z2DB2,B ZZ2324>-S

50 Zentralstaaten und supranationale Emittenten
51 Risikopositionen gegentiber Zentralbanken
52 Handelsbuch

L

53 Gesamtaktiva

AuBerbilanzielle Risikopositionen - Unternehmen, die der Offenlegungspflicht der

Richtlinie liber die Angabe nichtfinanzieller Informationen unterliegen

54 Finanzgarantien

N/A N/A N/A N/A

55 Verwaltete Vermdgenswerte (Assets under management)
56 Davon Schuldverschreibungen N/A N/A N/A N/A
57 Davon Eigenkapitalinstrumente N/A N/A N/A N/A

Offenlegungsstichtag T-1
Wasser- und Meeresressourcen (WTR)
Anteil der gesamten erfassten Vermoégenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomiefahig)
Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)
Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Mio. €

GAR - im Zahler und im Nenner erfasste Vermégenswerte

D027 70,

—

und Eigenkapitalinstrumente, die fir die GAR-Berechnung anrechenbar sind

Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen und Kredite, Schuldverschreibungen

Finanzunternehmen

Kreditinstitute

Darlehen und Kredite

g h|OIN

Erlése bekannt ist

Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der

Eigenkapitalinstrumente

Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften

davon Wertpapierfirmen

Darlehen und Kredite

—|©| 0| N| O

o

dung der Erldse bekannt ist

Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

Eigenkapitalinstrumente
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Offenlegungsstichtag T-1
Wasser- und Meeresressourcen (WTR)
Anteil der gesamten erfassten Vermdgenswerte, durch die taxono-

mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomiefahig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlose keiten

12 davon Verwaltungsgesellschaften
13 Darlehen und Kredite
14 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-
dung der Erldse bekannt ist
15 Eigenkapitalinstrumente
16 davon Versicherungsunternehmen
17 Darlehen und Kredite
18 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-
dung der Erldse bekannt ist

19 Eigenkapitalinstrumente
20 Nicht-Finanzunternehmen
21 Darlehen und Kredite
22 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der

Erl6se bekannt ist - - -
23 Eigenkapitalinstrumente - - -
24 Private Haushalte /////////////// ///////////////
25 davon durch Wohnimmobilien besicherte Kredite /////////////// ////////////////
26 davon: Gebaudesanierungskredite /////////////// ///////////////
27 davon: Kfz-Kredite /////////////// ///////////////
28 Finanzierungen lokaler Gebietskérperschaften - - - -
29 Wohnraumfinanzierung
30 Sonstige Finanzierungen lokaler Gebietskorperschaften
31 Durch Inbesitznahme erlangte Sicherheiten: Wohn- und Gewerbeimmobi-

lien

32 Vermdgenswerte, die nicht im Zahler fiir die GAR-Berechnung erfasst sind (im Nen-

ner enthalten)

33 Finanz- und Nicht-Finanzunternehmen / / / /

nie Uber die Anéabe ‘nichtfinanzielle)ryInformationen unterligger? ° //////// //////// ////////
35 Darlehen und Kredite / /////////////// /
36 davon durch. Gewerpeimmobilieh besicherte Darlehen /////////////// /////////////// ///////////////
37 davon: Gebaludesamerungskred|te /////////////// /////////////// ///////////////
22 E.chuISvertS(ihret|bungetn WWW
- L'JbDezrij;%QnS:ZeK:ecdri]ttznanzieller Inforrynationen nicht u%tergl’iegen ///////// ;//////// ////////
42 S.chuldve.rsghreibungen /////////////// /////////////// ///////////////
43 Eigenkapitalinstrumente //////////////////////////////////////////////
44 Derivate odZ)N = 29&TT @ =
45 Kurzfristige. Interbankenkredite. § /////////////// /////////////// ///////////////
46 Zahlungsmittel und zahlungsmittelverwandte Vermégenswerte ///////////////////////////////////////////////
:; = ?lonst-i-ge Vermiitge_nswertka:egorien (z.B. Unternehmenswert, Waren usw.) /////////////// /////////////// ///////////////

49

Nicht fiir die GAR-Berechnung erfasste Vermégenswerte

50

Zentralstaaten und supranationale Emittenten

51

Risikopositionen gegentiber Zentralbanken

52

Handelsbuch

53 Gesamtaktiva

' //////4;;//////////////////////////////////

T "»‘
.’ "= 5 559 " 59

L i
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Offenlegungsstichtag T-1
Wasser- und Meeresressourcen (WTR)

Anteil der gesamten erfassten Vermdgenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomiefahig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlése keiten

AuBerbilanzielle Risikopositionen - Unternehmen, die der Offenlegungspflicht der
Richtlinie liber die Angabe nichtfinanzieller Informationen unterliegen

54  Finanzgarantien - - R R

55 Verwaltete Vermdgenswerte (Assets under management) N/A N/A N/A N/A
56 Davon Schuldverschreibungen N/A N/A N/A N/A
57 Davon Eigenkapitalinstrumente N/A N/A N/A N/A

Offenlegungsstichtag T-1
Kreislaufwirtschaft (CE)

Anteil der gesamten erfassten Vermdgenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlose keiten

Mio. €

GAR - im Zahler und im Nenner erfasste Vermégenswerte WWW

1 Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen und Kredite, Schuldverschreibungen
und Eigenkapitalinstrumente, die fir die GAR-Berechnung anrechenbar sind - - - -

2 Finanzunternehmen - - - R
3 Kreditinstitute - - - R
4 Darlehen und Kredite - - - R
5 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der
Erlése bekannt ist - - - R
6 Eigenkapitalinstrumente - B -
7 Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften - B -
8 davon Wertpapierfirmen - - - R
9 Darlehen und Kredite - - - R
10 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-
dung der Erldse bekannt ist - - - R
11 Eigenkapitalinstrumente - B -
12 davon Verwaltungsgesellschaften - B -
13 Darlehen und Kredite - - - R
14 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-
dung der Erldse bekannt ist - - - R
15 Eigenkapitalinstrumente - B -
16 davon Versicherungsunternehmen - B -
17 Darlehen und Kredite - - - R
18 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-
dung der Erldse bekannt ist - - - R
19 Eigenkapitalinstrumente - B -
20 Nicht-Finanzunternehmen . B -
21 Darlehen und Kredite - - - R
22 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der
Erlése bekannt ist - - - R
23 Eigenkapitalinstrumente - - Y -

24 Private Haushalte - - - R
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Offenlegungsstichtag T-1
Kreislaufwirtschaft (CE)

Anteil der gesamten erfassten Vermdgenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-

Erlose keiten
25 davon durch Wohnimmobilien besicherte Kredite -
26 davon: Geb&udesanierungskredite - - - -
28 Finanzierungen lokaler Gebietskérperschaften - - - -
29 Wohnraumfinanzierung
30 Sonstige Finanzierungen lokaler Gebietskorperschaften
31 Durch Inbesitznahme erlangte Sicherheiten: Wohn- und Gewerbeimmobi-

lien

32 Vermdgenswerte, die nicht im Z&hler fir die GAR-Berechnung erfasst sind (im Nen-

ner enthalten)
" e NiCht'-TZi?\relz:l\r/lItJersri‘:dh"::nicht der Offenlegungspflicht der Richtli- // //
z: E%E:EE}EEE%EZ ir:iechtfinanzielle)ry Informationen unterliegen //////// %44// ////////
36 davon durch. Gevvert.)eimmobilierj besicherte Darlehen /////////////// /////////////// ///////////////
37 davon: Gebaludesamerungskred|te /////////////// /////////////// ///////////////
e -

. L'JbDezrij;%QnS:ZeK:;cdri]ttznanzieller Inforrynationen nicht u%tergliiegen ///////// ///////// ////////
42 Schuldverschreibungen /////////////// /////////////// ///////////////
43 Eigenkapitalinstrumente /////////////// /////////////// ///////////////
44 Derivate e o
45 Kurzfristige Interbankenkredite /////////////// /////////////// ///////////////
46 Zahlungsmittel und zahlungsmittelverwandte Vermégenswerte /////////////// /////////////// ///////////////
47 . Sonstige Vermégenswertkategorien (z.B. Unternehmenswert, Waren usw.) /////////////// /////////////// ///////////////

49

Nicht fiir die GAR-Berechnung erfasste Vermégenswerte

50

Zentralstaaten und supranationale Emittenten

51

Risikopositionen gegentiber Zentralbanken

52

Handelsbuch

53 Gesamtaktiva

o

. " T ~" " [
o = Z2Z%$%96 '''''_;;

L

AuBerbilanzielle Risikopositionen - Unternehmen, die der Offenlegungspflicht der
Richtlinie liber die Angabe nichtfinanzieller Informationen unterliegen

54

Finanzgarantien

N/A

N/A N/A N/A

55 Verwaltete Vermdgenswerte (Assets under management)
56 Davon Schuldverschreibungen N/A N/A N/A N/A
57 Davon Eigenkapitalinstrumente N/A N/A N/A N/A
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Mio. €

Offenlegungsstichtag T-1
Verschmutzung (PPC)

Anteil der gesamten erfassten Vermdgenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomiefahig)

GAR - im Zahler und im Nenner erfasste Vermégenswerte

1

Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen und Kredite, Schuldverschreibungen
und Eigenkapitalinstrumente, die fir die GAR-Berechnung anrechenbar sind

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlose keiten

D027, 72,7,

2 Finanzunternehmen
3 Kreditinstitute
4 Darlehen und Kredite
5 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der
Erlése bekannt ist

6 Eigenkapitalinstrumente
7 Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften
8 davon Wertpapierfirmen
9 Darlehen und Kredite
10 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist
11 Eigenkapitalinstrumente
12 davon Verwaltungsgesellschaften
13 Darlehen und Kredite
14 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist
15 Eigenkapitalinstrumente
16 davon Versicherungsunternehmen
17 Darlehen und Kredite
18 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist
19 Eigenkapitalinstrumente
20 Nicht-Finanzunternehmen
21 Darlehen und Kredite
22 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der

Erl6se bekannt ist

23 Eigenkapitalinstrumente - - -
24 Private Haushalte /////////////// ///////////////
25 davon durch Wohnimmobilien besicherte Kredite ///
26 davon: Geb&udesanierungskredite ///////// ///////////////
27 davon: Kfz-Kredite /////////////// ///////////////
28 Finanzierungen lokaler Gebietskérperschaften - - - -
29 Wohnraumfinanzierung
30 Sonstige Finanzierungen lokaler Gebietskorperschaften
31 Durch Inbesitznahme erlangte Sicherheiten: Wohn- und Gewerbeimmobi-

lien

32 Vermdgenswerte, die nicht im Z&hler fir die GAR-Berechnung erfasst sind (im Nen-

ner enthalten)

33 Finanz- und Nicht-Finanzunternehmen

34 KMU und NFK (die keine KMU sind), die nicht der Offenlegungspflicht der Richtli- 7,
nie Uber die Angabe nichtfinanzieller Informationen unterliegen

35 Darlehen und Kredite

36 davon durch Gewerbeimmobilien besicherte Darlehen

37 davon: Gebaudesanierungskredite

38 Schuldverschreibungen

39 Eigenkapitalinstrumente

o O =202
 od92GZ9 9 @B-29VZ9 J,~» 2%
o < % %Z%Z2Z$%9B 9>©6o o ©°©©'-
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ay az ba

Offenlegungsstichtag T-1

Verschmutzung (PPC)

Anteil der gesamten erfassten Vermdgenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomiefahig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlése keiten

Gegerparain aus Nicht EU Landern, d dr Oferiegungeplic do Feie //////// //////// //////// ////////

.

////////////////////////////////////////////////////////////

 od9aV9GOn96B6G679GoG99 9. 992}> > B39z-«B _

 od9BV9 9 9 Z5ZB9%ll6 > D2DDB..iiiiiji <<

= - ~-%-Z255%]2%223-@§G§G@Z!-\---oe-o-

 od9aV9GOn96B6G679GoG99 9. 992}> > B39z-«B _

40
Uber die Angabe nichtfinanzieller Informationen nicht unterliegen
41 Darlehen und Kredite
42 Schuldverschreibungen
43 Eigenkapitalinstrumente
44 Derivate
45 Kurzfristige Interbankenkredite
46 Zahlungsmittel und zahlungsmittelverwandte Vermégenswerte
47

Sonstige Vermdégenswertkategorien (z.B. Unternehmenswert, Waren usw.) /////////////// /////////////// /////////////// ///////////////

48

GAR-Vermoégenswerte insgesamt

49

Nicht fiir die GAR-Berechnung erfasste Vermégenswerte

//////////////////////////////////////////

50

Zentralstaaten und supranationale Emittenten

o G2 %3AJJO ““«§‘

51

Risikopositionen gegentiber Zentralbanken

T
oG Z Z2DB2,B ZZ2324>-S

52

Handelsbuch

L

53

Gesamtaktiva

AuBerbilanzielle Risikopositionen - Unternehmen, die der Offenlegungspflicht der

Richtlinie liber die Angabe nichtfinanzieller Informationen unterliegen

54

Finanzgarantien

N/A N/A N/A N/A

55 Verwaltete Vermdgenswerte (Assets under management)
56 Davon Schuldverschreibungen N/A N/A N/A N/A
57 Davon Eigenkapitalinstrumente N/A N/A N/A N/A
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Offenlegungsstichtag T-1
Biodiversitit und Okosysteme (BIO)

Anteil der gesamten erfassten Vermdgenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermogenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlose keiten

Mio. €

GAR - im Zahler und im Nenner erfasste Vermégenswerte WWW

1 Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen und Kredite, Schuldverschreibungen
und Eigenkapitalinstrumente, die fir die GAR-Berechnung anrechenbar sind

2 Finanzunternehmen
3 Kreditinstitute
4 Darlehen und Kredite
5 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der
Erlése bekannt ist

6 Eigenkapitalinstrumente
7 Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften
8 davon Wertpapierfirmen
9 Darlehen und Kredite
10 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist
11 Eigenkapitalinstrumente
12 davon Verwaltungsgesellschaften
13 Darlehen und Kredite
14 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist
15 Eigenkapitalinstrumente
16 davon Versicherungsunternehmen
17 Darlehen und Kredite
18 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist
19 Eigenkapitalinstrumente
20 Nicht-Finanzunternehmen
21 Darlehen und Kredite
22 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der

Erl6se bekannt ist

23 Eigenkapitalinstrumente - - -
24 Private Haushalte /////////////// ///////////////
25 davon durch Wohnimmobilien besicherte Kredite //

T
26 davon: Geb&udesanierungskredite /////////
27 davon: Kfz-Kredite /

_
_

28 Finanzierungen lokaler Gebietskérperschaften

29 Wohnraumfinanzierung

30 Sonstige Finanzierungen lokaler Gebietskorperschaften

31 Durch Inbesitznahme erlangte Sicherheiten: Wohn- und Gewerbeimmobi-

lien

32 Vermdgenswerte, die nicht im Zahler flir die GAR-Berechnung erfasst sind (im Nen-
ner enthalten)

33 Finanz- und Nicht-Finanzunternehmen

nie Uber die Angabe nichtfinanzieller Informationen unterliegen

35 Darlehen und Kredite /////////////////////////////////////////////
36 davondurch.Gevvert.)eimmobilieh besicherte Darlehen /////////////////////////////////////////////
37 davon: Gebaudesanierungskredite /////////////////////////////////////////////
38 Schuldverschreibungen ///////////////////////////////////////////////

39 Eigenkapitalinstrumente % O, O, ,

34 KMU und NFK (die keine KMU sind), die nicht der Offenlegungspflicht der Richtli- 7 %/ %/ %/
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bd be
Offenlegungsstichtag T-1
Biodiversitit und Okosysteme (BIO)

Anteil der gesamten erfassten Vermdgenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermogenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlose keiten

. ubii%QHS:ZeK:i:denanZie”er Inforrynationen nicht u%tergl’iegen ///////// ////////// ////////// ////////
42 Schuldverschreibungen ////////////////////////////////////////////////////////////
43 Eigenkapitalinstrumente //////////////////////////////////////////////////////////////
44 Derivate  d9gG 0 B B3@>=B9nBGouo6o 59B—.ooo@-“—  _§%5‘‘5‘‘B B/ M
45 Kurzfristige Interbankenkredite /////////////// /////////////// /////////////// ///////////////
46 Zahlungsmittel und zahlungsmittelverwandte Vermégenswerte //////////////////////////////////////////////////////////////
47 Sonstige Vermdégenswertkategorien (z.B. Unternehmenswert, Waren usw.) /////////////// /////////////// /////////////// ///////////////

48 GAR-Vermogenswerte insgesamt

49  Nicht fiir die GAR-Berechnunglerfasste lVermi:')genswerte ////////////// ////////////// //////////////
50 Zentralstaaten und supranationale Emittenten // //////// ////////
51 Risikopositionen gegentiber Zentralbanken /////////////// /////////////// ///////////////
52 Handelsbuch /////////////// /////////////// ///////////////

53 Gesamtaktiva

AuBerbilanzielle Risikopositionen - Unternehmen, die der Offenlegungspflicht der
Richtlinie liber die Angabe nichtfinanzieller Informationen unterliegen

54 Finanzgarantien

55 Verwaltete Vermdgenswerte (Assets under management) N/A N/A N/A N/A
56 Davon Schuldverschreibungen N/A N/A N/A N/A
57 Davon Eigenkapitalinstrumente N/A N/A N/A N/A

bh i bj
Offenlegungsstichtag T-1
TOTAL (CCM + CCA + WTR + CE + PPC + BIO)
Anteil der gesamten erfassten Vermoégenswerte, durch die taxonomierelevante Sek-
toren finanziert werden (taxonomieféhig)
Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- Davon Uber- | Davon ermdg-
wendung der | gangstétigkei- |lichende Tatig-
Erlése keiten

Mio. €

1 Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen und Kredite,
Schuldverschreibungen und Eigenkapitalinstrumente, die fur die
GAR-Berechnung anrechenbar sind 933 32 - - 9

Finanzunternehmen 208
Kreditinstitute 208
Darlehen und Kredite 4

Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen
die Verwendung der Erldse bekannt ist 205

g h|OIN

Eigenkapitalinstrumente

Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften

davon Wertpapierfirmen

Darlehen und Kredite

—|©| 0| N| O

o

Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei
denen die Verwendung der Erldse bekannt ist

11 Eigenkapitalinstrumente
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bh i bj
Offenlegungsstichtag T-1
TOTAL (CCM + CCA + WTR + CE + PPC + BIO)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxonomierelevante Sek-
toren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermogenswerte, durch die taxono
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomiekonform,

n Ver- Davon Uber- avon ermo
er | gangstétigkei- [lichende Tati
e i
12 davon Verwaltungsgesellschaften
13 Darlehen und Kredite
14 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei

denen die Verwendung der Erldse bekannt ist

15 Eigenkapitalinstrumente
16 davon Versicherungsunternehmen
17 Darlehen und Kredite
18 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei
denen die Verwendung der Erldse bekannt ist

19 Eigenkapitalinstrumente - -
20 Nicht-Finanzun ternehmen 40 32 - - 9
21 Darlehen und Kredite
22 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen

die Verwendung der Erldse bekannt ist 40
23 Eigenkapitalinstrumente
24 Private Haushalte 162
25 davon durch Wohnimmobilien besicherte Kredite 162
26 davon: Geb&udes ungskredite
27 davon: Kfz-Kredite
28 Finanzierungen lokaler Gebietskorperschaften
29 Wohnraum finanzierung
30 Sonstige Final ungen lokaler Gebietskorperschaften
31 DththmeIgtShht n: Wohn- und

Gewerbeimmobilie 522
32 Vermdgenswerte, die nicht i & ar di

8 o G©=B%DTo B9 5 BBOBBo6o9nz= B.=.B956B 9 % ’» @ %

- //// . //// ////

35 Darlehen und Kredite // ///////// //
36 davon durch Gewerbeimmobilien besicherte Darlehen //////////////////////////////////
37 davon: Gebaudesanierungskredite /////////////// wodyék Z©Z<3= =~ ///////////////

® ?ﬂghté’:?hflgbmfu ngabe icnancieler Hiomme- //// //// //// ////

41 Darlehen und Kredite // ///// //
42 Schuldverschreibungen ////////////////////////////////
43 Eigenkapitalinstrumente ////////////////////////////////////////////////////////////
32 zeri‘;a'tet' Interbankenkredit WWWW

7 vsventvgvnrmswnm 25 Untemehmers- / // . //

48 GAR-Vermogenswerte insgesamt

49 Nicht fiir die GAR-Berechnung erfasste Vermégenswerte / / / / / / /
50 Zentralstaaten und supranationale Emittenten / / / / / / /
51 Risikopositionen gegentiber Zentralbanken / / / //

52 Handelsbuch
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Offenlegungsstichtag T-1
TOTAL (CCM + CCA + WTR + CE + PPC + BIO)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxonomierelevante Sek-
toren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomiekonform)

Davon Ver-
wendung der

Davon Uber-
gangstétigkei-
Erlése ten

Davon ermég-
lichende Tatig-
keiten

53 Gesamtaktiva 933 32 - - 9
AuBerbilanzielle Risikopositionen — Unternehmen, die der Offenle-

gungspflicht der Richtlinie iiber die Angabe nichtfinanzieller Infor-

mationen unterliegen

54 Finanzgarantien - - - - -
55 Verwaltete Vermdgenswerte (Assets under management) N/A N/A N/A N/A N/A
56 Davon Schuldverschreibungen N/A N/A N/A N/A N/A
57 Davon Eigenkapitalinstrumente N/A N/A N/A N/A N/A

GAR-Sektorinformationen - Turnover

Aufschltsselung nach Sektoren — NACE 4-Stellen-
Ebene (Code und Bezeichnung)

Klimaschutz (CCM)

Nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften (unter-
liegen der Richtlinie iiber die Angabe nichtfi-
nanzieller Informationen)
Bruttobuchwert
Davon 6kologisch
nachhaltig (CCM)

42.00 Tiefbau

47 39

Aufschltsselung nach Sektoren — NACE 4-Stellen-
Ebene (Code und Bezeichnung)

KMU und andere NFK, die nicht der Richtlinie
liber die Angabe nichtfinanzieller Informatio-
nen unterliegen
Bruttobuchwert
Davon 6kologisch
nachhaltig (CCM)

D

Climate Change Adaptation (CCA)

Nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften (unter-
liegen der Richtlinie Giber die Angabe nichtfi-
nanzieller Informationen)
Bruttobuchwert
Davon 6kologisch
nachhaltig (CCA)

42.00 Tiefbau

Aufschltsselung nach Sektoren — NACE 4-Stellen-
Ebene (Code und Bezeichnung)

KMU und andere NFK, die nicht der Richtlinie
liber die Angabe nichtfinanzieller Informatio-
nen unterliegen
Bruttobuchwert
Davon 6kologisch
nachhaltig (CCA)

D

Water and marine resources (WTR)

Nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften (unter-
liegen der Richtlinie Giber die Angabe nichtfi-
nanzieller Informationen)

Bruttobuchwert

Davon 6kologisch
nachhaltig (WTR)

42.00 Tiefbau

KMU und andere NFK, die nicht der Richtlinie
liber die Angabe nichtfinanzieller Informatio-
nen unterliegen
Bruttobuchwert
Davon 6kologisch
nachhaltig (WTR)

D



Geschaftsbericht 2024 Aareal Bank Konzern

Konzernlagebericht Zusammengefasste Nachhaltigkeitserklarung 125

Aufschltsselung nach Sektoren — NACE 4-Stellen-
Ebene (Code und Bezeichnung)

Circular economy (CE)
Nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften (unter- | KMU und andere NFK, die nicht der Richtlinie
liegen der Richtlinie Giber die Angabe nichtfi- | Giber die Angabe nichtfinanzieller Informatio-

nen unterliegen
Bruttobuchwert

Davon 6kologisch
nachhaltig (CE)

nanzieller Informationen)
Bruttobuchwert

Davon 6kologisch
nachhaltig (CE)

42.00 Tiefbau

- - i

Aufschltsselung nach Sektoren — NACE 4-Stellen-
Ebene (Code und Bezeichnung)

Pollution (PPC)
Nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften (unter- | KMU und andere NFK, die nicht der Richtlinie
liegen der Richtlinie liber die Angabe nichtfi- | Giber die Angabe nichtfinanzieller Informatio-
nanzieller Informationen) nen unterliegen
Bruttobuchwert Bruttobuchwert
Davon 6kologisch Davon 6kologisch
nachhaltig (PPC) nachhaltig (PPC)

42.00 Tiefbau

- - i

Aufschltsselung nach Sektoren — NACE 4-Stellen-
Ebene (Code und Bezeichnung)

Biodiversity and Ecosystems (BIO)
Nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften (unter- | KMU und andere NFK, die nicht der Richtlinie
liegen der Richtlinie liber die Angabe nichtfi- | Giber die Angabe nichtfinanzieller Informatio-
nanzieller Informationen) nen unterliegen
Bruttobuchwert Bruttobuchwert
Davon 6kologisch Davon 6kologisch
nachhaltig (BIO) nachhaltig (BIO)

42.00 Tiefbau

- - i

AufschlUsselung nach Sektoren — NACE 4-Stellen-
Ebene (Code und Bezeichnung)

TOTAL (CCM + CCA + WMR + CE + P + BE)
Nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften (unter- | KMU und andere NFK, die nicht der Richtlinie
liegen der Richtlinie liber die Angabe nichtfi- | Giber die Angabe nichtfinanzieller Informatio-
nanzieller Informationen) nen unterliegen
Bruttobuchwert
Davon 6kologisch
nachhaltig (CCM +
CCA + WTR + CE +
PPC + BIO)

Bruttobuchwert
Davon 6kologisch
nachhaltig (CCM +
CCA + WTR + CE +
PPC + BIO)

42.00 Tiefbau

D

47 39
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GAR KPI-Bestand- Turnover

31. Dezember 2024

Offenlegungsstichtag T
Klimaschutz (CCM)

Anteil der gesamten erfassten Vermogenswerte, durch die taxonomierelevante Sek-
toren finanziert werden (taxonomiefahig)

Anteil der gesamten erfassten Vermdgenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomiekonform)
Davon Ver- Davon Uber- | Davon ermdg-

wendung der | gangstatigkei- |lichende Tatig-

Erlése ten keiten

% (im Vergleich zum Zufluss der gesamten taxonomiefahigen

Vermdgenswerte)
GAR - im Zahler und im Nenner erfasste Vermégenswerte WWWWW
1 Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen und Kredite,
Schuldverschreibungen und Eigenkapitalinstrumente, die fur die
GAR-Berechnung anrechenbar sind 2,08 0,21 - 0,10 0,08
2 Finanzunternehmen 1,63 0,11 - 0,01 -
3 Kreditinstitute 1,60 0,11 - 0,01 -
4 Darlehen und Kredite 0,01 - - - R
5 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen
die Verwendung der Erldse bekannt ist 1,58 0,11 - 0,01 -
6 Eigenkapitalinstrumente - - - R
7 Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften 0,03 - - - -
8 davon Wertpapierfirmen - - - - R
9 Darlehen und Kredite - - - - R
10 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei
denen die Verwendung der Erldse bekannt ist - - - - -
1 Eigenkapitalinstrumente - - - R
12 davon Verwaltungsgesellschaften - - - - R
13 Darlehen und Kredite - - - - R
14 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei
denen die Verwendung der Erldse bekannt ist - - - - -
15 Eigenkapitalinstrumente - - - R
16 davon Versicherungsunternehmen - - - - R
17 Darlehen und Kredite - - - - R
18 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei
denen die Verwendung der Erldse bekannt ist - - - - -
19 Eigenkapitalinstrumente - - - R
20 Nicht-Finanzunternehmen 0,16 0,09 - 0,09 0,08
21 Darlehen und Kredite 0,05 - - - -
22 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen
die Verwendung der Erldse bekannt ist 0,11 0,09 - 0,09 0,08
23 Eigenkapitalinstrumente - - - R
24 Private Haushalte 0,29 - - - R
25 davon durch Wohnimmobilien besicherte Kredite 0,29 - - - -
26 davon: Gebaudesanierungskredite - - - - R
27 davon: Kfz-Kredite - - - - R
28 Finanzierungen lokaler Gebietskérperschaften - - - - -
29 Wohnraumfinanzierung - - - - R
30 Sonstige Finanzierungen lokaler Gebietskorperschaften - - - - -
31 Durch Inbesitznahme erlangte Sicherheiten: Wohn- und
Gewerbeimmobilien 1,28 - - - -

32 GAR-Vermogenswerte insgesamt 3,35 0,21 - 0,10 0,08
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Offenlegungsstichtag T
Anpassung an den Klimawandel (CCA)

Anteil der gesamten erfassten Vermdgenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermog-
wendung der |lichende Tatig-
Erlose keiten

% (im Vergleich zum Zufluss der gesamten taxonomiefahigen Vermoégenswerte)

GAR - im Zahler und im Nenner erfasste Vermégenswerte WWW

1 Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen und Kredite, Schuldverschreibungen
und Eigenkapitalinstrumente, die fir die GAR-Berechnung anrechenbar sind - - - -

2 Finanzunternehmen - - - R
3 Kreditinstitute - - - R
4 Darlehen und Kredite - - - R
5 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der
Erlése bekannt ist - - - R

6 Eigenkapitalinstrumente - B -
7 Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften - B -
8 davon Wertpapierfirmen - - - R
9 Darlehen und Kredite - - - R
10 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
11 Eigenkapitalinstrumente - B -
12 davon Verwaltungsgesellschaften - B -
13 Darlehen und Kredite - - - R
14 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
15 Eigenkapitalinstrumente - B -
16 davon Versicherungsunternehmen - B -
17 Darlehen und Kredite - - - R
18 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
19 Eigenkapitalinstrumente - B -
20 Nicht-Finanzunternehmen - B -
21 Darlehen und Kredite - - - R
22 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der

Erl6se bekannt ist - - - R

23 Eigenkapitalinstrumente - B -
24 Private Haushalte . B -
25 davon durch Wohnimmobilien besicherte Kredite - - - R
26 davon: Gebaudesanierungskredite - - - R
28 Finanzierungen lokaler Gebietskérperschaften - - - -
29 Wohnraumfinanzierung - - - R
30 Sonstige Finanzierungen lokaler Gebietskorperschaften - - - -
31 Durch Inbesitznahme erlangte Sicherheiten: Wohn- und Gewerbeimmobi-

lien - - - -

32 GAR-Vermogenswerte insgesamt - - - -
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Offenlegungsstichtag T
Wasser- und Meeresressourcen (WTR)

Anteil der gesamten erfassten Vermdgenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomiefahig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlose keiten

% (im Vergleich zum Zufluss der gesamten taxonomiefahigen Vermoégenswerte)

GAR - im Zahler und im Nenner erfasste Vermégenswerte WWW

1 Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen und Kredite, Schuldverschreibungen
und Eigenkapitalinstrumente, die fir die GAR-Berechnung anrechenbar sind - - - -

2 Finanzunternehmen - - - R
3 Kreditinstitute - - - R
4 Darlehen und Kredite - - - R
5 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der
Erlése bekannt ist - - - R

6 Eigenkapitalinstrumente - B -
7 Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften - B -
8 davon Wertpapierfirmen - - - R
9 Darlehen und Kredite - - - R
10 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
11 Eigenkapitalinstrumente - B -
12 davon Verwaltungsgesellschaften - B -
13 Darlehen und Kredite - - - R
14 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
15 Eigenkapitalinstrumente - B -
16 davon Versicherungsunternehmen - B -
17 Darlehen und Kredite - - - R
18 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
19 Eigenkapitalinstrumente - B -
20 Nicht-Finanzunternehmen - B -
21 Darlehen und Kredite - - - R
22 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der

Erl6se bekannt ist - - - R

23 Eigenkapitalinstrumente - B -
24 Private Haushalte
25 davon durch Wohnimmobilien besicherte Kredite
26 davon: Geb&udesanierungskredite
27 davon: Kfz-Kredite
28 Finanzierungen lokaler Gebietskérperschaften - - - -
29 Wohnraumfinanzierung - - - R
30 Sonstige Finanzierungen lokaler Gebietskorperschaften - - - -
31 Durch Inbesitznahme erlangte Sicherheiten: Wohn- und Gewerbeimmobi-

lien - - - -

32 GAR-Vermogenswerte insgesamt - - - -
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Offenlegungsstichtag T
Kreislaufwirtschaft (CE)

Anteil der gesamten erfassten Vermdgenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlose keiten

% (im Vergleich zum Zufluss der gesamten taxonomiefahigen Vermoégenswerte)

GAR - im Zahler und im Nenner erfasste Vermégenswerte WWW

1 Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen und Kredite, Schuldverschreibungen
und Eigenkapitalinstrumente, die fir die GAR-Berechnung anrechenbar sind - - - -

2 Finanzunternehmen - - - R
3 Kreditinstitute - - - R
4 Darlehen und Kredite - - - R
5 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der
Erlése bekannt ist - - - R

6 Eigenkapitalinstrumente - B -
7 Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften - B -
8 davon Wertpapierfirmen - - - R
9 Darlehen und Kredite - - - R
10 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
11 Eigenkapitalinstrumente - B -
12 davon Verwaltungsgesellschaften - B -
13 Darlehen und Kredite - - - R
14 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
15 Eigenkapitalinstrumente - B -
16 davon Versicherungsunternehmen - B -
17 Darlehen und Kredite - - - R
18 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
19 Eigenkapitalinstrumente - B -
20 Nicht-Finanzunternehmen - B -
21 Darlehen und Kredite - - - R
22 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der

Erl6se bekannt ist - - - R

23 Eigenkapitalinstrumente - B -
24 Private Haushalte . B -
25 davon durch Wohnimmobilien besicherte Kredite - - - R
26 davon: Gebaudesanierungskredite - - - R
28 Finanzierungen lokaler Gebietskérperschaften - - - -
29 Wohnraumfinanzierung - - - R
30 Sonstige Finanzierungen lokaler Gebietskorperschaften - - - -
31 Durch Inbesitznahme erlangte Sicherheiten: Wohn- und Gewerbeimmobi-

lien - - - -

32 GAR-Vermogenswerte insgesamt - - - -
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Offenlegungsstichtag T
Verschmutzung (PPC)

Anteil der gesamten erfassten Vermdgenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermogenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlose keiten

% (im Vergleich zum Zufluss der gesamten taxonomiefahigen Vermdgenswerte)

GAR - im Zahler und im Nenner erfasste Vermégenswerte WWW

1 Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen und Kredite, Schuldverschreibungen
und Eigenkapitalinstrumente, die fir die GAR-Berechnung anrechenbar sind - - - -

2 Finanzunternehmen - - - R
3 Kreditinstitute - - - R
4 Darlehen und Kredite - - - R
5 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der
Erlése bekannt ist - - - R

6 Eigenkapitalinstrumente - B -
7 Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften - B -
8 davon Wertpapierfirmen - - - R
9 Darlehen und Kredite - - - R
10 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
11 Eigenkapitalinstrumente - B -
12 davon Verwaltungsgesellschaften - B -
13 Darlehen und Kredite - - - R
14 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
15 Eigenkapitalinstrumente - B -
16 davon Versicherungsunternehmen - B -
17 Darlehen und Kredite - - - R
18 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
19 Eigenkapitalinstrumente - B -
20 Nicht-Finanzunternehmen - B -
21 Darlehen und Kredite - - - R
22 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der

Erl6se bekannt ist - - - R

23 Eigenkapitalinstrumente - B -
24 Private Haushalte
25 davon durch Wohnimmobilien besicherte Kredite
26 davon: Geb&udesanierungskredite
27 davon: Kfz-Kredite
28 Finanzierungen lokaler Gebietskérperschaften - - - -
29 Wohnraumfinanzierung - - - R
30 Sonstige Finanzierungen lokaler Gebietskorperschaften - - - -
31 Durch Inbesitznahme erlangte Sicherheiten: Wohn- und Gewerbeimmobi-

lien - - - -

32 GAR-Vermogenswerte insgesamt - - - -
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Offenlegungsstichtag T
Biodiversitit und Okosysteme (BIO)

Anteil der gesamten erfassten Vermdgenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomiefahig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlose keiten

% (im Vergleich zum Zufluss der gesamten taxonomiefahigen Vermoégenswerte)

GAR - im Zahler und im Nenner erfasste Vermégenswerte WWW

1 Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen und Kredite, Schuldverschreibungen
und Eigenkapitalinstrumente, die fir die GAR-Berechnung anrechenbar sind - - - -

2 Finanzunternehmen - - - R
3 Kreditinstitute - - - R
4 Darlehen und Kredite - - - R
5 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der
Erlése bekannt ist - - - R

6 Eigenkapitalinstrumente - B -
7 Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften - B -
8 davon Wertpapierfirmen - - - R
9 Darlehen und Kredite - - - R
10 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
11 Eigenkapitalinstrumente - B -
12 davon Verwaltungsgesellschaften - B -
13 Darlehen und Kredite - - - R
14 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
15 Eigenkapitalinstrumente - - R
16 davon Versicherungsunternehmen - - - R
17 Darlehen und Kredite - - - R
18 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
19 Eigenkapitalinstrumente - B -
20 Nicht-Finanzunternehmen - B -
21 Darlehen und Kredite - - - R
22 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der

Erl6se bekannt ist - - - R

23 Eigenkapitalinstrumente - B -
24 Private Haushalte
25 davon durch Wohnimmobilien besicherte Kredite
26 davon: Geb&udesanierungskredite
27 davon: Kfz-Kredite
28 Finanzierungen lokaler Gebietskérperschaften - - - -
29 Wohnraumfinanzierung - - - R
30 Sonstige Finanzierungen lokaler Gebietskorperschaften - - - -
31 Durch Inbesitznahme erlangte Sicherheiten: Wohn- und Gewerbeimmobi-

lien - - - -

32 GAR-Vermogenswerte insgesamt - - - -
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Offenlegungsstichtag T
TOTAL (CCM + CCA + WTR + CE + PPC + BIO)

Anteil der gesamten erfassten Vermoégenswerte, durch die taxonomierelevante
Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die ta-
xonomierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomiekon-
form) Anteil der ge-
Davon Ver- | Davon Uber- Davon er- | samten neuen

wendung der gangstitig- | moglichende | erfassten Ge-
Erlése keiten Tatigkeiten samtaktiva

% (im Vergleich zum Zufluss der gesamten taxonomie-
féahigen Vermogenswerte)

GAR - im Zahler und im Nenner erfasste Vermogens-
werte

1 Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen und Kre-
dite, Schuldverschreibungen und Eigenkapitalinstru-
mente, die fur die GAR-Berechnung anrechenbar sind 2,08 0,21 - 0,10 0,08 5,27
2 Finanzunternehmen 1,63 0,11 - 0,01 - 4,85
3 Kreditinstitute 1,60 0,11 - 0,01 - 4,73
4 Darlehen und Kredite 0,01 - - - - 0,08
5 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher,
bei denen die Verwendung der Erlése bekannt ist 1,59 0,11 - 0,01 - 4,65
6 Eigenkapitalinstrumente - - - R R
7 Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften 0,03 - - - - 0,12
8 davon Wertpapierfirmen - - - - R R
9 Darlehen und Kredite - - - - R R
10 Schuldverschreibungen, einschlieBlich sol-
cher, bei denen die Verwendung der Erldse
bekannt ist - - - - R R
1 Eigenkapitalinstrumente - - - - R
12 davon Verwaltungsgesellschaften - - - - - R
13 Darlehen und Kredite - - - - R R
14 Schuldverschreibungen, einschlieBlich sol-
cher, bei denen die Verwendung der Erldse
bekannt ist - - - - R R
15 Eigenkapitalinstrumente - - - - R
16 davon Versicherungsunternehmen - - - - - R
17 Darlehen und Kredite - - - - R R
18 Schuldverschreibungen, einschlieBlich sol-
cher, bei denen die Verwendung der Erldse
bekannt ist - - - - R R
19 Eigenkapitalinstrumente - - - - R
20 Nicht-Finanzunternehmen 0,16 0,09 - 0,09 0,08 0,17
21 Darlehen und Kredite 0,05 - - - - 0,04
22 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher,
bei denen die Verwendung der Erlése bekannt ist 0,11 0,09 - 0,09 0,08 0,12
23 Eigenkapitalinstrumente - - - R R
24 Private Haushalte 0,29 - - - - 0,26
25 davon durch Wohnimmobilien besicherte Kredite 0,29 - - - - 0,26
26 davon: Gebaudesanierungskredite - - - - - R
27 davon: Kfz-Kredite - - - - R R
28 Finanzierungen lokaler Gebietskorperschaften - - - - - R
29 Wohnraumfinanzierung - - - - R R
30 Sonstige Finanzierungen lokaler Gebietskorper-
schaften - - - - R R
31 Durch Inbesitznahme erlangte Sicherheiten:
Wohn- und Gewerbeimmobilien 1,28 - - - - 1,14

32 GAR-Vermogenswerte insgesamt 3,35 0,21 - 0,10 0,08 89,07
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31. Dezember 2023

Offenlegungsstichtag T-1
Klimaschutz (CCM)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxonomierelevante Sek-
toren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxono-

mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- Davon Uber- | Davon ermdg-

wendung der | gangstétigkei- |lichende Tatig-

Erlése ten keiten

% (im Vergleich zum Zufluss der gesamten taxonomiefahigen
Vermdgenswerte)

GAR - im Zahler und im Nenner erfasste Vermégenswerte

1 Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen und Kredite,
Schuldverschreibungen und Eigenkapitalinstrumente, die fur die
GAR-Berechnung anrechenbar sind 2,26 0,08 - - 0,02
2 Finanzunternehmen 0,50 - - - R
3 Kreditinstitute 0,50 - - - R
4 Darlehen und Kredite 0,01 - - - R
5 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen
die Verwendung der Erldse bekannt ist 0,49 - - - -
6 Eigenkapitalinstrumente - - - R
7 Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften - - - - R
8 davon Wertpapierfirmen - - - - R
9 Darlehen und Kredite - - - - R
10 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei
denen die Verwendung der Erldse bekannt ist - - - - -
1 Eigenkapitalinstrumente - - - R
12 davon Verwaltungsgesellschaften - - - - R
13 Darlehen und Kredite - - - - R
14 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei
denen die Verwendung der Erldse bekannt ist - - - - -
15 Eigenkapitalinstrumente - - - R
16 davon Versicherungsunternehmen - - - - R
17 Darlehen und Kredite - - - - R
18 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei
denen die Verwendung der Erldse bekannt ist - - - - -
19 Eigenkapitalinstrumente - - - R
20 Nicht-Finanzunternehmen 0,10 0,08 - - 0,02
21 Darlehen und Kredite - - - - R
22 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen
die Verwendung der Erldse bekannt ist 0,10 0,08 - - 0,02
23 Eigenkapitalinstrumente - - - R
24 Private Haushalte 0,39 - - - R
25 davon durch Wohnimmobilien besicherte Kredite 0,39 - - - -
26 davon: Gebaudesanierungskredite - - - - R
27 davon: Kfz-Kredite - - - - R
28 Finanzierungen lokaler Gebietskérperschaften - - - - -
29 Wohnraumfinanzierung - - - - R
30 Sonstige Finanzierungen lokaler Gebietskorperschaften - - - - -
31 Durch Inbesitznahme erlangte Sicherheiten: Wohn- und
Gewerbeimmobilien 1,26 - - - -

32 GAR-Vermogenswerte insgesamt 2,26 0,08 - - 0,02
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Offenlegungsstichtag T-1
Climate Change Adaptation (CCA)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlose keiten

% (im Vergleich zum Zufluss der gesamten taxonomiefahigen Vermoégenswerte)

GAR - im Zahler und im Nenner erfasste Vermégenswerte WWW

1 Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen und Kredite, Schuldverschreibungen
und Eigenkapitalinstrumente, die fir die GAR-Berechnung anrechenbar sind - - - -

2 Finanzunternehmen - - - R
3 Kreditinstitute - - - R
4 Darlehen und Kredite - - - R
5 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der
Erlése bekannt ist - - - R

6 Eigenkapitalinstrumente - B -
7 Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften - B -
8 davon Wertpapierfirmen - - - R
9 Darlehen und Kredite - - - R
10 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
11 Eigenkapitalinstrumente - B -
12 davon Verwaltungsgesellschaften - B -
13 Darlehen und Kredite - - - R
14 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
15 Eigenkapitalinstrumente - B -
16 davon Versicherungsunternehmen - B -
17 Darlehen und Kredite - - - R
18 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
19 Eigenkapitalinstrumente - B -
20 Nicht-Finanzunternehmen - B -
21 Darlehen und Kredite - - - R
22 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der

Erl6se bekannt ist - - - R

23 Eigenkapitalinstrumente - B -
24 Private Haushalte . B -
25 davon durch Wohnimmobilien besicherte Kredite - - - R
26 davon: Gebaudesanierungskredite - - - R
28 Finanzierungen lokaler Gebietskérperschaften - - - -
29 Wohnraumfinanzierung - - - R
30 Sonstige Finanzierungen lokaler Gebietskorperschaften - - - -
31 Durch Inbesitznahme erlangte Sicherheiten: Wohn- und Gewerbeimmobi-

lien - - - -

32 GAR-Vermogenswerte insgesamt - - - -
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Offenlegungsstichtag T-1
Water and marine resources (WTR)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlose keiten

% (im Vergleich zum Zufluss der gesamten taxonomiefahigen Vermoégenswerte)

GAR - im Zahler und im Nenner erfasste Vermégenswerte WWW

1 Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen und Kredite, Schuldverschreibungen
und Eigenkapitalinstrumente, die fir die GAR-Berechnung anrechenbar sind - - - -

2 Finanzunternehmen - - - R
3 Kreditinstitute - - - R
4 Darlehen und Kredite - - - R
5 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der
Erlése bekannt ist - - - R

6 Eigenkapitalinstrumente - B -
7 Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften - B -
8 davon Wertpapierfirmen - - - R
9 Darlehen und Kredite - - - R
10 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
11 Eigenkapitalinstrumente - B -
12 davon Verwaltungsgesellschaften - B -
13 Darlehen und Kredite - - - R
14 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
15 Eigenkapitalinstrumente - B -
16 davon Versicherungsunternehmen - B -
17 Darlehen und Kredite - - - R
18 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
19 Eigenkapitalinstrumente - B -
20 Nicht-Finanzunternehmen - B -
21 Darlehen und Kredite - - - R
22 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der

Erl6se bekannt ist - - - R

23 Eigenkapitalinstrumente - B -
24 Private Haushalte
25 davon durch Wohnimmobilien besicherte Kredite
26 davon: Geb&udesanierungskredite
27 davon: Kfz-Kredite
28 Finanzierungen lokaler Gebietskérperschaften - - - -
29 Wohnraumfinanzierung - - - R
30 Sonstige Finanzierungen lokaler Gebietskorperschaften - - - -
31 Durch Inbesitznahme erlangte Sicherheiten: Wohn- und Gewerbeimmobi-

lien - - - -

32 GAR-Vermogenswerte insgesamt - - - -
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Offenlegungsstichtag T-1
Circular economy (CE)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlose keiten

% (im Vergleich zum Zufluss der gesamten taxonomiefahigen Vermoégenswerte)

GAR - im Zahler und im Nenner erfasste Vermégenswerte WWW

1 Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen und Kredite, Schuldverschreibungen
und Eigenkapitalinstrumente, die fir die GAR-Berechnung anrechenbar sind - - - -

2 Finanzunternehmen - - - R
3 Kreditinstitute - - - R
4 Darlehen und Kredite - - - R
5 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der
Erlése bekannt ist - - - R

6 Eigenkapitalinstrumente - B -
7 Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften - B -
8 davon Wertpapierfirmen - - - R
9 Darlehen und Kredite - - - R
10 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
11 Eigenkapitalinstrumente - B -
12 davon Verwaltungsgesellschaften - B -
13 Darlehen und Kredite - - - R
14 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
15 Eigenkapitalinstrumente - B -
16 davon Versicherungsunternehmen - B -
17 Darlehen und Kredite - - - R
18 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
19 Eigenkapitalinstrumente - B -
20 Nicht-Finanzunternehmen - B -
21 Darlehen und Kredite - - - R
22 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der

Erl6se bekannt ist - - - R

23 Eigenkapitalinstrumente - B -
24 Private Haushalte . B -
25 davon durch Wohnimmobilien besicherte Kredite - - - R
26 davon: Gebaudesanierungskredite - - - R
28 Finanzierungen lokaler Gebietskérperschaften - - - -
29 Wohnraumfinanzierung - - - R
30 Sonstige Finanzierungen lokaler Gebietskorperschaften - - - -
31 Durch Inbesitznahme erlangte Sicherheiten: Wohn- und Gewerbeimmobi-

lien - - - -

32 GAR-Vermogenswerte insgesamt - - - -
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Offenlegungsstichtag T-1
Pollution (PPC)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlose keiten

% (im Vergleich zum Zufluss der gesamten taxonomiefahigen Vermoégenswerte)

GAR - im Zahler und im Nenner erfasste Vermégenswerte WWW

1 Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen und Kredite, Schuldverschreibungen
und Eigenkapitalinstrumente, die fir die GAR-Berechnung anrechenbar sind - - - -

2 Finanzunternehmen - - - R
3 Kreditinstitute - - - R
4 Darlehen und Kredite - - - R
5 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der
Erlése bekannt ist - - - R

6 Eigenkapitalinstrumente - B -
7 Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften - B -
8 davon Wertpapierfirmen - - - R
9 Darlehen und Kredite - - - R
10 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
11 Eigenkapitalinstrumente - B -
12 davon Verwaltungsgesellschaften - B -
13 Darlehen und Kredite - - - R
14 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
15 Eigenkapitalinstrumente - B -
16 davon Versicherungsunternehmen - B -
17 Darlehen und Kredite - - - R
18 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
19 Eigenkapitalinstrumente - B -
20 Nicht-Finanzunternehmen - B -
21 Darlehen und Kredite - - - R
22 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der

Erl6se bekannt ist - - - R

23 Eigenkapitalinstrumente - B -
24 Private Haushalte
25 davon durch Wohnimmobilien besicherte Kredite
26 davon: Geb&udesanierungskredite
27 davon: Kfz-Kredite
28 Finanzierungen lokaler Gebietskérperschaften - - - -
29 Wohnraumfinanzierung - - - R
30 Sonstige Finanzierungen lokaler Gebietskorperschaften - - - -
31 Durch Inbesitznahme erlangte Sicherheiten: Wohn- und Gewerbeimmobi-

lien - - - -

32 GAR-Vermogenswerte insgesamt - - - -




Geschéftsbericht 2024 Aareal Bank Konzern Konzernlagebericht Zusammengefasste Nachhaltigkeitserklarung 138

Offenlegungsstichtag T-1
Biodiversity and Ecosystems (BIO)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlose keiten

% (im Vergleich zum Zufluss der gesamten taxonomiefahigen Vermoégenswerte)

GAR - im Zahler und im Nenner erfasste Vermégenswerte WWW

1 Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen und Kredite, Schuldverschreibungen
und Eigenkapitalinstrumente, die fir die GAR-Berechnung anrechenbar sind - - - -

2 Finanzunternehmen - - - R
3 Kreditinstitute - - - R
4 Darlehen und Kredite - - - R
5 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der
Erlése bekannt ist - - - R

6 Eigenkapitalinstrumente - B -
7 Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften - B -
8 davon Wertpapierfirmen - - - R
9 Darlehen und Kredite - - - R
10 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
11 Eigenkapitalinstrumente - B -
12 davon Verwaltungsgesellschaften - B -
13 Darlehen und Kredite - - - R
14 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
15 Eigenkapitalinstrumente - - R
16 davon Versicherungsunternehmen - - - R
17 Darlehen und Kredite - - - R
18 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
19 Eigenkapitalinstrumente - B -
20 Nicht-Finanzunternehmen - B -
21 Darlehen und Kredite - - - R
22 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der

Erl6se bekannt ist - - - R

23 Eigenkapitalinstrumente - B -
24 Private Haushalte
25 davon durch Wohnimmobilien besicherte Kredite
26 davon: Geb&udesanierungskredite
27 davon: Kfz-Kredite
28 Finanzierungen lokaler Gebietskérperschaften - - - -
29 Wohnraumfinanzierung - - - R
30 Sonstige Finanzierungen lokaler Gebietskorperschaften - - - -
31 Durch Inbesitznahme erlangte Sicherheiten: Wohn- und Gewerbeimmobi-

lien - - - -

32 GAR-Vermogenswerte insgesamt - - - -
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Offenlegungsstichtag T-1
TOTAL (CCM + CCA + WTR + CE + PPC + BIO)

Anteil der gesamten erfassten Vermoégenswerte, durch die taxonomierelevante
Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die ta-
xonomierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomiekon-
form) Anteil der ge-
Davon Ver- | Davon Uber- Davon er- | samten neuen

wendung der gangstitig- | moglichende | erfassten Ge-
Erlése keiten Tatigkeiten samtaktiva

% (im Vergleich zum Zufluss der gesamten taxonomie-
féahigen Vermogenswerte)

GAR - im Zahler und im Nenner erfasste Vermogens-
werte

1 Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen und Kre-
dite, Schuldverschreibungen und Eigenkapitalinstru-
mente, die fur die GAR-Berechnung anrechenbar sind 2,26 0,08 - - 0,02 6,34
2 Finanzunternehmen 0,50 - - - - 2,23
3 Kreditinstitute 0,50 - - - - 2,23
4 Darlehen und Kredite 0,01 - - - - 0,03
5 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher,
bei denen die Verwendung der Erlése bekannt ist 0,49 - - - - 2,20
6 Eigenkapitalinstrumente - - - - -
7 Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften - - - - - -
8 davon Wertpapierfirmen - - - - - -
9 Darlehen und Kredite - - - - - -
10 Schuldverschreibungen, einschlieBlich sol-
cher, bei denen die Verwendung der Erldse
bekannt ist - - - - - -
11 Eigenkapitalinstrumente - - - - -
12 davon Verwaltungsgesellschaften - - - - - -
13 Darlehen und Kredite - - - - - -
14 Schuldverschreibungen, einschlieBlich sol-
cher, bei denen die Verwendung der Erldse
bekannt ist - - - - - -
15 Eigenkapitalinstrumente - - - - -
16 davon Versicherungsunternehmen - - - - - -
17 Darlehen und Kredite - - - - - -
18 Schuldverschreibungen, einschlieBlich sol-
cher, bei denen die Verwendung der Erldse
bekannt ist - - - - - -
19 Eigenkapitalinstrumente - - - - -
20 Nicht-Finanzunternehmen 0,10 0,08 - - 0,02 0,13
21 Darlehen und Kredite - - - - - -
22 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher,
bei denen die Verwendung der Erlése bekannt ist 0,10 0,08 - - 0,02 0,13
23 Eigenkapitalinstrumente - - - - -
24 Private Haushalte 0,39 - - - - 0,35
25 davon durch Wohnimmobilien besicherte Kredite 0,39 - - - - 0,35
26 davon: Geb&udesanierungskredite - - - - - -
27 davon: Kfz-Kredite - - - - - -
28 Finanzierungen lokaler Gebietskorperschaften - - - - - 2,52
29 Wohnraumfinanzierung - - - - - -
30 Sonstige Finanzierungen lokaler Gebietskorper-
schaften - - - - - 2,52
31 Durch Inbesitznahme erlangte Sicherheiten:
Wohn- und Gewerbeimmobilien 1,26 - - - - 1,12

32 GAR-Vermogenswerte insgesamt 2,26 0,08 - - 0,02 88,75
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GAR KPI-Zufliisse - Turnover

Offenlegungsstichtag T
Klimaschutz (CCM)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxonomierelevante Sek-
toren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomiekonform)
Davon Ver- Davon Uber- | Davon ermég-

wendung der | gangstétigkei- |lichende Tatig-

Erlése ten keiten

% (im Vergleich zum Zufluss der gesamten taxonomiefahigen
Vermdgenswerte)

1 Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen und Kredite,
Schuldverschreibungen und Eigenkapitalinstrumente, die fur die
GAR-Berechnung anrechenbar sind 2,97 0,23 - 0,01 0,01

Finanzunternehmen 2,97 0,23 - 0,01 0,01
Kreditinstitute 2,97 0,23 - 0,01 0,01
Darlehen und Kredite - - - - -

g~ |OIN

Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen
die Verwendung der Erldse bekannt ist 2,97 0,23 - 0,01 0,01

6 Eigenkapitalinstrumente - - - R
7 Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften - - - - R
8 davon Wertpapierfirmen - - - - R
9 Darlehen und Kredite - - - - R
10 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei
denen die Verwendung der Erldse bekannt ist - - - - -
1 Eigenkapitalinstrumente - - - R
12 davon Verwaltungsgesellschaften - - - - R
13 Darlehen und Kredite - - - - R
14 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei
denen die Verwendung der Erldse bekannt ist - - - - -
15 Eigenkapitalinstrumente - - - R
16 davon Versicherungsunternehmen - - - - R
17 Darlehen und Kredite - - - - R
18 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei
denen die Verwendung der Erldse bekannt ist - - - - -
19 Eigenkapitalinstrumente - - - R
20 Nicht-Finanzunternehmen - - - - R
21 Darlehen und Kredite - - - - R
22 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen
die Verwendung der Erldse bekannt ist - - - - -
23 Eigenkapitalinstrumente - - - R
24 Private Haushalte - - - - R
25 davon durch Wohnimmobilien besicherte Kredite - - - - R
26 davon: Gebaudesanierungskredite - - - - R
27 davon: Kfz-Kredite - - - - R
28 Finanzierungen lokaler Gebietskérperschaften - - - - -
29 Wohnraumfinanzierung - - - - R
30 Sonstige Finanzierungen lokaler Gebietskorperschaften - - - - -
31 Durch Inbesitznahme erlangte Sicherheiten: Wohn- und

Gewerbeimmobilien 1,93 - - - -
32 GAR-Vermogenswerte insgesamt 4,90 0,23 - 0,01 0,01
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Offenlegungsstichtag T
Anpassung an den Klimawandel (CCA)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlose keiten

% (im Vergleich zum Zufluss der gesamten taxonomiefahigen Vermoégenswerte)

GAR - im Zahler und im Nenner erfasste Vermégenswerte WWW

1 Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen und Kredite, Schuldverschreibungen
und Eigenkapitalinstrumente, die fir die GAR-Berechnung anrechenbar sind - - - -

2 Finanzunternehmen - - - R
3 Kreditinstitute - - - R
4 Darlehen und Kredite - - - R
5 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der
Erlése bekannt ist - - - R

6 Eigenkapitalinstrumente - B -
7 Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften - B -
8 davon Wertpapierfirmen - - - R
9 Darlehen und Kredite - - - R
10 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
11 Eigenkapitalinstrumente - B -
12 davon Verwaltungsgesellschaften - B -
13 Darlehen und Kredite - - - R
14 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
15 Eigenkapitalinstrumente - B -
16 davon Versicherungsunternehmen - B -
17 Darlehen und Kredite - - - R
18 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
19 Eigenkapitalinstrumente - B -
20 Nicht-Finanzunternehmen - B -
21 Darlehen und Kredite - - - R
22 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der

Erl6se bekannt ist - - - R

23 Eigenkapitalinstrumente - B -
24 Private Haushalte . B -
25 davon durch Wohnimmobilien besicherte Kredite - - - R
26 davon: Gebaudesanierungskredite - - - R
28 Finanzierungen lokaler Gebietskérperschaften - - - -
29 Wohnraumfinanzierung - - - R
30 Sonstige Finanzierungen lokaler Gebietskorperschaften - - - -
31 Durch Inbesitznahme erlangte Sicherheiten: Wohn- und Gewerbeimmobi-

lien - - - -

32 GAR-Vermogenswerte insgesamt - - - -
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Offenlegungsstichtag T
Wasser- und Meeresressourcen (WTR)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlose keiten

% (im Vergleich zum Zufluss der gesamten taxonomiefahigen Vermoégenswerte)

GAR - im Zahler und im Nenner erfasste Vermégenswerte WWW

1 Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen und Kredite, Schuldverschreibungen
und Eigenkapitalinstrumente, die fir die GAR-Berechnung anrechenbar sind - - - -

2 Finanzunternehmen - - - R
3 Kreditinstitute - - - R
4 Darlehen und Kredite - - - R
5 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der
Erlése bekannt ist - - - R

6 Eigenkapitalinstrumente - B -
7 Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften - B -
8 davon Wertpapierfirmen - - - R
9 Darlehen und Kredite - - - R
10 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
11 Eigenkapitalinstrumente - B -
12 davon Verwaltungsgesellschaften - B -
13 Darlehen und Kredite - - - R
14 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
15 Eigenkapitalinstrumente - B -
16 davon Versicherungsunternehmen - B -
17 Darlehen und Kredite - - - R
18 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
19 Eigenkapitalinstrumente - B -
20 Nicht-Finanzunternehmen - B -
21 Darlehen und Kredite - - - R
22 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der

Erl6se bekannt ist - - - R

23 Eigenkapitalinstrumente - B -
24 Private Haushalte
25 davon durch Wohnimmobilien besicherte Kredite
26 davon: Geb&udesanierungskredite
27 davon: Kfz-Kredite
28 Finanzierungen lokaler Gebietskérperschaften - - - -
29 Wohnraumfinanzierung - - - R
30 Sonstige Finanzierungen lokaler Gebietskorperschaften - - - -
31 Durch Inbesitznahme erlangte Sicherheiten: Wohn- und Gewerbeimmobi-

lien - - - -

32 GAR-Vermogenswerte insgesamt - - - -
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Offenlegungsstichtag T
Kreislaufwirtschaft (CE)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlose keiten

% (im Vergleich zum Zufluss der gesamten taxonomiefahigen Vermoégenswerte)

GAR - im Zahler und im Nenner erfasste Vermégenswerte WWW

1 Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen und Kredite, Schuldverschreibungen
und Eigenkapitalinstrumente, die fir die GAR-Berechnung anrechenbar sind - - - -

2 Finanzunternehmen - - - R
3 Kreditinstitute - - - R
4 Darlehen und Kredite - - - R
5 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der
Erlése bekannt ist - - - R

6 Eigenkapitalinstrumente - B -
7 Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften - B -
8 davon Wertpapierfirmen - - - R
9 Darlehen und Kredite - - - R
10 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
11 Eigenkapitalinstrumente - B -
12 davon Verwaltungsgesellschaften - B -
13 Darlehen und Kredite - - - R
14 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
15 Eigenkapitalinstrumente - B -
16 davon Versicherungsunternehmen - B -
17 Darlehen und Kredite - - - R
18 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
19 Eigenkapitalinstrumente - B -
20 Nicht-Finanzunternehmen - B -
21 Darlehen und Kredite - - - R
22 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der

Erl6se bekannt ist - - - R

23 Eigenkapitalinstrumente - B -
24 Private Haushalte . B -
25 davon durch Wohnimmobilien besicherte Kredite - - - R
26 davon: Gebaudesanierungskredite - - - R
28 Finanzierungen lokaler Gebietskérperschaften - - - -
29 Wohnraumfinanzierung - - - R
30 Sonstige Finanzierungen lokaler Gebietskorperschaften - - - -
31 Durch Inbesitznahme erlangte Sicherheiten: Wohn- und Gewerbeimmobi-

lien - - - -

32 GAR-Vermogenswerte insgesamt - - - -
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Offenlegungsstichtag T
Verschmutzung (PPC)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlose keiten

% (im Vergleich zum Zufluss der gesamten taxonomiefahigen Vermoégenswerte)

GAR - im Zahler und im Nenner erfasste Vermégenswerte WWW

1 Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen und Kredite, Schuldverschreibungen
und Eigenkapitalinstrumente, die fir die GAR-Berechnung anrechenbar sind - - - -

2 Finanzunternehmen - - - R
3 Kreditinstitute - - - R
4 Darlehen und Kredite - - - R
5 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der
Erlése bekannt ist - - - R

6 Eigenkapitalinstrumente - B -
7 Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften - B -
8 davon Wertpapierfirmen - - - R
9 Darlehen und Kredite - - - R
10 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
11 Eigenkapitalinstrumente - B -
12 davon Verwaltungsgesellschaften - B -
13 Darlehen und Kredite - - - R
14 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
15 Eigenkapitalinstrumente - B -
16 davon Versicherungsunternehmen - B -
17 Darlehen und Kredite - - - R
18 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
19 Eigenkapitalinstrumente - B -
20 Nicht-Finanzunternehmen - B -
21 Darlehen und Kredite - - - R
22 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der

Erl6se bekannt ist - - - R

23 Eigenkapitalinstrumente - B -
24 Private Haushalte
25 davon durch Wohnimmobilien besicherte Kredite
26 davon: Geb&udesanierungskredite
27 davon: Kfz-Kredite
28 Finanzierungen lokaler Gebietskérperschaften - - - -
29 Wohnraumfinanzierung - - - R
30 Sonstige Finanzierungen lokaler Gebietskorperschaften - - - -
31 Durch Inbesitznahme erlangte Sicherheiten: Wohn- und Gewerbeimmobi-

lien - - - -

32 GAR-Vermogenswerte insgesamt - - - -
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Offenlegungsstichtag T
Biodiversitit und Okosysteme (BIO)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlose keiten

% (im Vergleich zum Zufluss der gesamten taxonomiefahigen Vermoégenswerte)

GAR - im Zahler und im Nenner erfasste Vermégenswerte WWW

1 Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen und Kredite, Schuldverschreibungen
und Eigenkapitalinstrumente, die fir die GAR-Berechnung anrechenbar sind - - - -

2 Finanzunternehmen - - - R
3 Kreditinstitute - - - R
4 Darlehen und Kredite - - - R
5 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der
Erlése bekannt ist - - - R

6 Eigenkapitalinstrumente - B -
7 Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften - B -
8 davon Wertpapierfirmen - - - R
9 Darlehen und Kredite - - - R
10 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
11 Eigenkapitalinstrumente - B -
12 davon Verwaltungsgesellschaften - B -
13 Darlehen und Kredite - - - R
14 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
15 Eigenkapitalinstrumente - - R
16 davon Versicherungsunternehmen - - - R
17 Darlehen und Kredite - - - R
18 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
19 Eigenkapitalinstrumente - B -
20 Nicht-Finanzunternehmen - B -
21 Darlehen und Kredite - - - R
22 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der

Erl6se bekannt ist - - - R

23 Eigenkapitalinstrumente - B -
24 Private Haushalte
25 davon durch Wohnimmobilien besicherte Kredite
26 davon: Geb&udesanierungskredite
27 davon: Kfz-Kredite
28 Finanzierungen lokaler Gebietskérperschaften - - - -
29 Wohnraumfinanzierung - - - R
30 Sonstige Finanzierungen lokaler Gebietskorperschaften - - - -
31 Durch Inbesitznahme erlangte Sicherheiten: Wohn- und Gewerbeimmobi-

lien - - - -

32 GAR-Vermogenswerte insgesamt - - - -
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Offenlegungsstichtag T
TOTAL (CCM + CCA + WTR + CE + PPC + BIO)

Anteil der gesamten erfassten Vermoégenswerte, durch die taxonomierelevante
Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die ta-
xonomierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomiekon-
form) Anteil der ge-
Davon Ver- | Davon Uber- Davon er- | samten neuen

wendung der gangstitig- | moglichende | erfassten Ge-
Erlése keiten Tatigkeiten samtaktiva

% (im Vergleich zum Zufluss der gesamten taxonomie-
fahigen Vermogenswerte)

GAR - im Zahler und im Nenner erfasste
Vermoégenswerte

1 Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen und Kre-
dite, Schuldverschreibungen und Eigenkapitalinstru-
mente, die fur die GAR-Berechnung anrechenbar sind 2,97 0,23 - 0,01 0,01 9,37

Finanzunternehmen 2,97 0,23 - 0,01 0,01 9,37
Kreditinstitute 2,97 0,23 - 0,01 0,01 9,37
Darlehen und Kredite - - - - - -

g~ |OIN

Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher,
bei denen die Verwendung der Erlése bekannt ist 2,97 0,23 - 0,01 0,01 9,37

6 Eigenkapitalinstrumente - - - R R
7 Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften - - - - - R
8 davon Wertpapierfirmen - - - - R R
9 Darlehen und Kredite - - - - R R
10 Schuldverschreibungen, einschlieBlich sol-
cher, bei denen die Verwendung der Erldse
bekannt ist - - - - R R
1 Eigenkapitalinstrumente - - - - R
12 davon Verwaltungsgesellschaften - - - - - R
13 Darlehen und Kredite - - - - R R
14 Schuldverschreibungen, einschlieBlich sol-
cher, bei denen die Verwendung der Erldse
bekannt ist - - - - R R
15 Eigenkapitalinstrumente - - - - R
16 davon Versicherungsunternehmen - - - - - R
17 Darlehen und Kredite - - - - R R
18 Schuldverschreibungen, einschlieBlich sol-
cher, bei denen die Verwendung der Erldse
bekannt ist - - - - R R
19 Eigenkapitalinstrumente - - - - R
20 Nicht-Finanzunternehmen - - - - R R
21 Darlehen und Kredite - - - - R R
22 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher,
bei denen die Verwendung der Erlése bekannt ist - - - - - R
23 Eigenkapitalinstrumente - - - R R
24 Private Haushalte - - - - R R
25 davon durch Wohnimmobilien besicherte Kredite - - - - - R
26 davon: Gebaudesanierungskredite - - - - - R
27 davon: Kfz-Kredite - - - - R R
28 Finanzierungen lokaler Gebietskorperschaften - - - - - R
29 Wohnraumfinanzierung - - - - R R
30 Sonstige Finanzierungen lokaler Gebietskorper-
schaften - - - - R R
31 Durch Inbesitznahme erlangte Sicherheiten:
Wohn- und Gewerbeimmobilien 1,93 - - - - 1,86

32 GAR-Vermogenswerte insgesamt 4,90 0,23 - 0,01 0,01 96,62
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KPI auBerbilanzielle Risikopositionen - Turnover - Stock

31. Dezember 2024

Offenlegungsstichtag T
Klimaschutz (CCM)

Anteil der gesamten erfassten Vermoégenswerte, durch die taxonomierelevante Sek-

toren finanziert werden (taxonomieféhig)
Anteil der gesamten erfassten Vermdgenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomiekonform)
Davon Ver- Davon Uber- | Davon ermdg-
wendung der | gangstétigkei- |lichende Tatig-
Erlése ten keiten
% (im Vergleich zu den gesamten anrechenbaren auBerbilanziellen

Vermdgenswerten)

1 Finanzgarantien (FinGar-KPI)

2 Verwaltete Vermdgenswerte (AuM-KPI)

Offenlegungsstichtag T
Anpassung an den Klimawandel (CCA)
Anteil der gesamten erfassten Vermodgenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)
Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-

wendung der |lichende Tétig-

Erlése keiten

% (im Vergleich zu den gesamten anrechenbaren auBerbilanziellen
Vermdgenswerten)

1 Finanzgarantien (FinGar-KPI)

2 Verwaltete Vermdgenswerte (AuM-KPI)

Offenlegungsstichtag T
Wasser- und Meeresressourcen (WTR)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlése keiten

% (im Vergleich zu den gesamten anrechenbaren auBerbilanziellen
Vermdgenswerten)

1 Finanzgarantien (FinGar-KPI) - R R R
2 Verwaltete Vermdgenswerte (AuM-KPI) N/A N/A N/A N/A
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% (im Vergleich zu den gesamten anrechenbaren auBerbilanziellen
Vermdgenswerten)

Offenlegungsstichtag T
Kreislaufwirtschaft (CE)
Anteil der gesamten erfassten Vermdgenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)
Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)
Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlése keiten

1 Finanzgarantien (FinGar-KPI)

2 Verwaltete Vermdgenswerte (AuM-KPI)

% (im Vergleich zu den gesamten anrechenbaren auBerbilanziellen
Vermdgenswerten)

Offenlegungsstichtag T
Verschmutzung (PPC)
Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)
Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlése keiten

1 Finanzgarantien (FinGar-KPI)

2 Verwaltete Vermdgenswerte (AuM-KPI)

% (im Vergleich zu den gesamten anrechenbaren auBerbilanziellen
Vermdgenswerten)

Offenlegungsstichtag T
Biodiversitit und Okosysteme (BIO)

Anteil der gesamten erfassten Vermdgenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlése keiten

1 Finanzgarantien (FinGar-KPI)

2 Verwaltete Vermdgenswerte (AuM-KPI)

N/A N/A N/A N/A
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% (im Vergleich zu den gesamten anrechenbaren auBerbilanziellen
Vermdgenswerten)

Offenlegungsstichtag T
TOTAL (CCM + CCA + WTR + CE + PPC + BIO)

Anteil der gesamten erfassten Vermogenswerte, durch die taxonomierelevante Sek-
toren finanziert werden (taxonomiefahig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- Davon Uber- | Davon ermdg-

wendung der | gangstétigkei- |lichende Tatig-

Erlése ten keiten

1 Finanzgarantien (FinGar-KPI)

2 Verwaltete Vermdgenswerte (AuM-KPI)

N/A N/A N/A N/A N/A

31. Dezember 2023

% (im Vergleich zu den gesamten anrechenbaren auBerbilanziellen
Vermdgenswerten)

Offenlegungsstichtag T-1
Klimaschutz (CCM)

Anteil der gesamten erfassten Vermogenswerte, durch die taxonomierelevante Sek-

toren finanziert werden (taxonomiefahig)
Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomiekonform)
Davon Ver- Davon Uber- | Davon ermég-
wendung der | gangstétigkei- |lichende Tatig-
Erlése ten keiten

1 Finanzgarantien (FinGar-KPI)

2 Verwaltete Vermdgenswerte (AuM-KPI)

% (im Vergleich zu den gesamten anrechenbaren auBerbilanziellen
Vermdgenswerten)

Offenlegungsstichtag T-1
Anpassung an den Klimawandel (CCA)

Anteil der gesamten erfassten Vermdgenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlése keiten

1 Finanzgarantien (FinGar-KPI)

2 Verwaltete Vermdgenswerte (AuM-KPI)

N/A N/A N/A N/A
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% (im Vergleich zu den gesamten anrechenbaren auBerbilanziellen
Vermdgenswerten)

Offenlegungsstichtag T-1
Wasser- und Meeresressourcen (WTR)
Anteil der gesamten erfassten Vermdgenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomiefahig)
Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)
Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlése keiten

1 Finanzgarantien (FinGar-KPI)

2 Verwaltete Vermdgenswerte (AuM-KPI)

% (im Vergleich zu den gesamten anrechenbaren auBerbilanziellen
Vermdgenswerten)

Offenlegungsstichtag T-1
Kreislaufwirtschaft (CE)
Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)
Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)
Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlése keiten

1 Finanzgarantien (FinGar-KPI)

2 Verwaltete Vermdgenswerte (AuM-KPI)

% (im Vergleich zu den gesamten anrechenbaren auBerbilanziellen
Vermdgenswerten)

Offenlegungsstichtag T-1
Verschmutzung (PPC)

Anteil der gesamten erfassten Vermdgenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlése keiten

1 Finanzgarantien (FinGar-KPI)

2 Verwaltete Vermdgenswerte (AuM-KPI)

N/A N/A N/A N/A
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Offenlegungsstichtag T-1
Biodiversitit und Okosysteme (BIO)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlése keiten

% (im Vergleich zu den gesamten anrechenbaren auBerbilanziellen
Vermdgenswerten)

1 Finanzgarantien (FinGar-KPI) - -

2 Verwaltete Vermdgenswerte (AuM-KPI) N/A N/A N/A N/A

Offenlegungsstichtag T-1
TOTAL (CCM + CCA + WTR + CE + PPC + BIO)
Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxonomierelevante Sek-
toren finanziert werden (taxonomiefahig)
Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomiekonform)
Davon Ver- Davon Uber- | Davon ermég-

wendung der | gangstétigkei- |lichende Tatig-
Erlése ten keiten

% (im Vergleich zu den gesamten anrechenbaren auBerbilanziellen
Vermdgenswerten)

1 Finanzgarantien (FinGar-KPI) - - -

2 Verwaltete Vermdgenswerte (AuM-KPI) N/A N/A N/A N/A N/A

KPI auBerbilanzielle Risikopositionen - Turnover - Flow

Offenlegungsstichtag T
Klimaschutz (CCM)
Anteil der gesamten erfassten Vermoégenswerte, durch die taxonomierelevante Sek-
toren finanziert werden (taxonomiefahig)
Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- Davon Uber- | Davon ermég-
wendung der | gangstatigkei- |lichende Tatig-
Erlése ten keiten

% (im Vergleich zu den gesamten anrechenbaren auBerbilanziellen
Vermdgenswerten)

1 Finanzgarantien (FinGar-KPI) - - -

2 Verwaltete Vermdgenswerte (AuM-KPI) N/A N/A N/A N/A N/A
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Offenlegungsstichtag T
Anpassung an den Klimawandel (CCA)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermog-
wendung der |lichende Tatig-
Erlése keiten

% (im Vergleich zu den gesamten anrechenbaren auBerbilanziellen V
ermogenswerten)

1 Finanzgarantien (FinGar-KPI) - - -

2 Verwaltete Vermdgenswerte (AuM-KPI) N/A N/A N/A N/A

Offenlegungsstichtag T
Wasser- und Meeresressourcen (WTR)
Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)
Anteil der gesamten erfassten Vermogenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermog-

wendung der |lichende Tatig-

Erlése keiten
% (im Vergleich zu den gesamten anrechenbaren auBerbilanziellen

Vermdgenswerten)

1 Finanzgarantien (FinGar-KPI)

2 Verwaltete Vermdgenswerte (AuM-KPI)

Offenlegungsstichtag T
Kreislaufwirtschaft (CE)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermog-
wendung der |lichende Tatig-
Erlése keiten

% (im Vergleich zu den gesamten anrechenbaren auBerbilanziellen
Vermdgenswerten)

1 Finanzgarantien (FinGar-KPI) - - -

2 Verwaltete Vermdgenswerte (AuM-KPI) N/A N/A N/A N/A
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Offenlegungsstichtag T
Verschmutzung (PPC)

Anteil der gesamten erfassten Vermdgenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-

wendung der |lichende Tétig-

Erlose keiten

% (im Vergleich zu den gesamten anrechenbaren auBerbilanziellen
Vermdgenswerten)

1 Finanzgarantien (FinGar-KPI)

2 Verwaltete Vermdgenswerte (AuM-KPI)

Offenlegungsstichtag T
Biodiversitit und Okosysteme (BIO)
Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)
Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)
Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlése keiten

% (im Vergleich zu den gesamten anrechenbaren auBerbilanziellen
Vermdgenswerten)

1 Finanzgarantien (FinGar-KPI) - R R R
2 Verwaltete Vermdgenswerte (AuM-KPI) N/A N/A N/A N/A

Offenlegungsstichtag T
TOTAL (CCM + CCA + WTR + CE + PPC + BIO)
Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxonomierelevante Sek-
toren finanziert werden (taxonomiefahig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- Davon Uber- | Davon ermdg-
wendung der | gangstétigkei- |lichende Tatig-
Erlése ten keiten

% (im Vergleich zu den gesamten anrechenbaren auBerbilanziellen
Vermdgenswerten)

1 Finanzgarantien (FinGar-KPI) - - R R R
2 Verwaltete Vermdgenswerte (AuM-KPI) N/A N/A N/A N/A N/A
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Vermdgenswerte fiir die Berechnung der GAR - CAPEX

31. Dezember 2024

Offenlegungsstichtag T
Klimaschutz (CCM)

Anteil der gesamten erfassten Vermogenswerte, durch die taxonomierelevante Sek-
toren finanziert werden (taxonomiefahig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- Davon Uber- | Davon ermég-
Gesamt Brutto- wendung der | gangstatigkei- |lichende Tatig-
buchwert Erlése ten keiten
Mio. €
GAR - im Zahler und im Nenner erfasste
Vermoégenswerte
1 Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen

und Kredite, Schuldverschreibungen und Ei-
genkapitalinstrumente, die fir die GAR-Be-

rechnung anrechenbar sind 2.547 836 96 - 3 51
2 Finanzunternehmen 2.343 636 48 - 3 3
3 Kreditinstitute 2.286 622 47 - 3 3
4 Darlehen und Kredite 37 6 0 - 0 0
5 Schuldverschreibungen, einschlieBlich
solcher, bei denen die Verwendung der
Erlése bekannt ist 2.249 615 47 - 3 3
6 Eigenkapitalinstrumente - - - - -
7 Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften 57 14 1 - 0 0
8 davon Wertpapierfirmen - - - - - -
9 Darlehen und Kredite - - - - - -
10 Schuldverschreibungen, einschlieB-
lich solcher, bei denen die Verwen-
dung der Erldse bekannt ist - - - - - -
11 Eigenkapitalinstrumente - - - - -
12 davon Verwaltungsgesellschaften - - - - - -
13 Darlehen und Kredite - - - - - -
14 Schuldverschreibungen, einschlieB-
lich solcher, bei denen die Verwen-
dung der Erldse bekannt ist - - - - - -
15 Eigenkapitalinstrumente - - - - -
16 davon Versicherungsunternehmen - - - - - -
17 Darlehen und Kredite - - - - - -
18 Schuldverschreibungen, einschlieB-
lich solcher, bei denen die Verwen-
dung der Erldse bekannt ist - - - - - -
19 Eigenkapitalinstrumente - - - - -
20 Nicht-Finanzunternehmen 81 77 48 - - 47
21 Darlehen und Kredite 22 22 - - - -
22 Schuldverschreibungen, einschlieBlich
solcher, bei denen die Verwendung der
Erl6se bekannt ist 59 55 48 - - 47
23 Eigenkapitalinstrumente - - - - -
24 Private Haushalte 124 124 - - - -
25 davon durch Wohnimmobilien besicherte
Kredite 124 124 - - - -
26 davon: Geb&udesanierungskredite - - - - - -
27 davon: Kfz-Kredite - - - - - -
28 Finanzierungen lokaler Gebietskérper-
schaften - - - - - -
29 Wohnraumfinanzierung - - - - - -
30 Sonstige Finanzierungen lokaler Gebiets-

koérperschaften - - - - - -
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31 Durch Inbesitznahme erlangte Sicher:

Offenlegungsstichtag T
Klimaschutz (CCM)
Anteil der gesamten erfas: t n Vermoégenswerte, dur hd t

heiten: Wohn- und Gewerbeimmobilie 550 550
34 KMU und NFK (dle keine KMU smd) die gjzﬁ ...
= De?:niﬂtee:?zn:rgdne — a7 o, o Z]9 -
38 Schuldverschre ibungen 1.246 /////////////// /////////////// /////////////// ////////////////
; G:;ii;f:;ﬁzr:::zzzi:u.Léndem,die -
41 niCDP:rIL:;teer:“jganredite 122; o ju ~ . < ‘“~<@.= 9 995556464  B.6.@ @
42 Schuldverschreibungen 482 o < ‘. ™ '~ ™§&i O " (i é R I/
43 Eigenkapitalinstrumente 9 o ™ ‘°“~  ~ ° | / o 6 "‘ ‘ ILlL.. O 5 O 95
22 Ez:iz‘;?itsetige Interbankenkredite 1.?1;5 ///////////////f WW W
Commmmmee
R
49 Nicht fiir die GAR-Berechnung erfasste
51 ::ikopositionen gegentiber Zentralbanken ;:222 o’ < '~ ‘'~ /| o @ o0 O & * . .
" o g—
Ei"i%?"S';:ESfniZ_L"Efﬁi:ﬁl:i?e"fp":@;.ﬂ.?;?;"-t&“%‘Z:‘;i".;

nagement) N/A N/A N/A N/A N/A N/A
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Offenlegungsstichtag T
Anpassung an den Klimawandel (CCA)

Anteil der gesamten erfassten Vermdgenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-

Erlése keiten
Mio. €
GAR - im Zahler und im Nenner erfasste Vermégenswerte WW
1 Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen und Kredite, Schuldverschreibungen
und Eigenkapitalinstrumente, die fir die GAR-Berechnung anrechenbar sind 9 0 - -
2 Finanzunternehmen 9 0
3 Kreditinstitute 2 0
4 Darlehen und Kredite
5 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der
Erlése bekannt ist 2 0
6 Eigenkapitalinstrumente
7 Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften 6 0
8 davon Wertpapierfirmen
9 Darlehen und Kredite
10 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-
dung der Erldse bekannt ist
11 Eigenkapitalinstrumente
12 davon Verwaltungsgesellschaften
13 Darlehen und Kredite
14 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-
dung der Erldse bekannt ist
15 Eigenkapitalinstrumente
16 davon Versicherungsunternehmen
17 Darlehen und Kredite
18 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-
dung der Erldse bekannt ist
19 Eigenkapitalinstrumente
20 Nicht-Finanzunternehmen
21 Darlehen und Kredite
22 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der
Erl6se bekannt ist
23 Eigenkapitalinstrumente
24 Private Haushalte
25 davon durch Wohnimmobilien besicherte Kredite
26 davon: Geb&udesanierungskredite - - - -
28 Finanzierungen lokaler Gebietskérperschaften - - - -
29 Wohnraumfinanzierung
30 Sonstige Finanzierungen lokaler Gebietskorperschaften
31 Durch Inbesitznahme erlangte Sicherheiten: Wohn- und Gewerbeimmobi-
lien
32 Vermdgenswerte, die nicht im Zahler flir die GAR-Berechnung erfasst sind (im Nen-
ner enthalten)
33 Finanz- und Nicht-Finanzunternehmen

o i e eGPt dor et .
35 Darlehen und Kredite /////////////////////////////////////////////
36 davon durch Gewerbeimmobilien besicherte Darlehen /////////////////////////////////////////////
37 davon: Gebaudesanierungskredite /////////////////////////////////////////////
38 Schuldverschreibungen ///////////////////////////////////////////////

39 Eigenkapitalinstrumente % O, O, ,
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] i j
Offenlegungsstichtag T
Anpassung an den Klimawandel (CCA)

9

Anteil der gesamten erfassten Vermdgenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlése keiten

-

.

////////////////////////////////////////////////////////////

 od9aV9GOn96B6G679GoG99 9. 992}> > B39z-«B _

 od9BV9 9 9 Z5ZB9%ll6 > D2DDB..iiiiiji <<

= - ~-%-Z255%]2%223-@§G§G@Z!-\---oe-o-

 od9aV9GOn96B6G679GoG99 9. 992}> > B39z-«B _

40 Gegenparteien aus Nicht-EU-Landern, die der Offenlegungspflicht der Richtlinie
Uber die Angabe nichtfinanzieller Informationen nicht unterliegen

41 Darlehen und Kredite

42 Schuldverschreibungen

43 Eigenkapitalinstrumente

44 Derivate

45 Kurzfristige Interbankenkredite

46 Zahlungsmittel und zahlungsmittelverwandte Vermégenswerte

47

48 GAR-Vermogenswerte insgesamt

Sonstige Vermdégenswertkategorien (z.B. Unternehmenswert, Waren usw.) /////////////// /////////////// /////////////// ///////////////

49 Nicht fiir die GAR-Berechnung erfasste Vermégenswerte

//////////////////////////////////////////

o G2 %3AJJO ““«§‘

T
oG Z Z2DB2,B ZZ2324>-S

50 Zentralstaaten und supranationale Emittenten
51 Risikopositionen gegentiber Zentralbanken
52 Handelsbuch

53 Gesamtaktiva

9

AuBerbilanzielle Risikopositionen - Unternehmen, die der Offenlegungspflicht der

Richtlinie liber die Angabe nichtfinanzieller Informationen unterliegen

54 Finanzgarantien

N/A N/A N/A N/A

55 Verwaltete Vermdgenswerte (Assets under management)
56 Davon Schuldverschreibungen N/A N/A N/A N/A
57 Davon Eigenkapitalinstrumente N/A N/A N/A N/A

Offenlegungsstichtag T
Wasser- und Meeresressourcen (WTR)
Anteil der gesamten erfassten Vermoégenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomiefahig)
Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)
Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Mio. €

GAR - im Zahler und im Nenner erfasste Vermégenswerte

D027 70,

—

und Eigenkapitalinstrumente, die fir die GAR-Berechnung anrechenbar sind

Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen und Kredite, Schuldverschreibungen

Finanzunternehmen

Kreditinstitute

Darlehen und Kredite

g h|OIN

Erlése bekannt ist

Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der

Eigenkapitalinstrumente

Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften

davon Wertpapierfirmen

Darlehen und Kredite

—|©| 0| N| O

o

dung der Erldse bekannt ist

Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

Eigenkapitalinstrumente
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Offenlegungsstichtag T
Wasser- und Meeresressourcen (WTR)
Anteil der gesamten erfassten Vermdgenswerte, durch die taxono-

mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomiefahig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlose keiten

12 davon Verwaltungsgesellschaften
13 Darlehen und Kredite
14 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-
dung der Erldse bekannt ist
15 Eigenkapitalinstrumente
16 davon Versicherungsunternehmen
17 Darlehen und Kredite
18 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-
dung der Erldse bekannt ist

19 Eigenkapitalinstrumente
20 Nicht-Finanzunternehmen
21 Darlehen und Kredite
22 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der

Erl6se bekannt ist - - -
23 Eigenkapitalinstrumente - - -
24 Private Haushalte /////////////// ///////////////
25 davon durch Wohnimmobilien besicherte Kredite /////////////// ////////////////
26 davon: Gebaudesanierungskredite /////////////// ///////////////
27 davon: Kfz-Kredite /////////////// ///////////////
28 Finanzierungen lokaler Gebietskérperschaften - - - -
29 Wohnraumfinanzierung
30 Sonstige Finanzierungen lokaler Gebietskorperschaften
31 Durch Inbesitznahme erlangte Sicherheiten: Wohn- und Gewerbeimmobi-

lien

32 Vermdgenswerte, die nicht im Zahler fiir die GAR-Berechnung erfasst sind (im Nen-

ner enthalten)

33 Finanz- und Nicht-Finanzunternehmen / / / /

nie Uber die Anéabe ‘nichtfinanzielle)ryInformationen unterligger? ° //////// //////// ////////
35 Darlehen und Kredite / /////////////// /
36 davon durch. Gewerpeimmobilieh besicherte Darlehen /////////////// /////////////// ///////////////
37 davon: Gebaludesamerungskred|te /////////////// /////////////// ///////////////
22 E.chuISvertS(ihret|bungetn WWW
- L'JbDezrij;%QnS:ZeK:ecdri]ttznanzieller Inforrynationen nicht u%tergl’iegen ///////// ;//////// ////////
42 S.chuldve.rsghreibungen /////////////// /////////////// ///////////////
43 Eigenkapitalinstrumente //////////////////////////////////////////////
44 Derivate odZ)N = 29&TT @ =
45 Kurzfristige. Interbankenkredite. § /////////////// /////////////// ///////////////
46 Zahlungsmittel und zahlungsmittelverwandte Vermégenswerte ///////////////////////////////////////////////
:; = ?lonst-i-ge Vermiitge_nswertka:egorien (z.B. Unternehmenswert, Waren usw.) /////////////// /////////////// ///////////////

49

Nicht fiir die GAR-Berechnung erfasste Vermégenswerte

50

Zentralstaaten und supranationale Emittenten

51

Risikopositionen gegentiber Zentralbanken

52

Handelsbuch

53 Gesamtaktiva

' //////4;;//////////////////////////////////

T "»‘
.’ "= 5 559 " 59

L i
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Offenlegungsstichtag T
Wasser- und Meeresressourcen (WTR)

Anteil der gesamten erfassten Vermdgenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomiefahig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlése keiten

AuBerbilanzielle Risikopositionen - Unternehmen, die der Offenlegungspflicht der
Richtlinie liber die Angabe nichtfinanzieller Informationen unterliegen

54  Finanzgarantien - - R R

55 Verwaltete Vermdgenswerte (Assets under management) N/A N/A N/A N/A
56 Davon Schuldverschreibungen N/A N/A N/A N/A
57 Davon Eigenkapitalinstrumente N/A N/A N/A N/A

Offenlegungsstichtag T
Kreislaufwirtschaft (CE)

Anteil der gesamten erfassten Vermdgenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlose keiten

Mio. €

GAR - im Zahler und im Nenner erfasste Vermégenswerte WWW

1 Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen und Kredite, Schuldverschreibungen
und Eigenkapitalinstrumente, die fir die GAR-Berechnung anrechenbar sind - - - -

2 Finanzunternehmen - - - R
3 Kreditinstitute - - - R
4 Darlehen und Kredite - - - R
5 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der
Erlése bekannt ist - - - R
6 Eigenkapitalinstrumente - B -
7 Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften - B -
8 davon Wertpapierfirmen - - - R
9 Darlehen und Kredite - - - R
10 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-
dung der Erldse bekannt ist - - - R
11 Eigenkapitalinstrumente - B -
12 davon Verwaltungsgesellschaften - B -
13 Darlehen und Kredite - - - R
14 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-
dung der Erldse bekannt ist - - - R
15 Eigenkapitalinstrumente - B -
16 davon Versicherungsunternehmen - B -
17 Darlehen und Kredite - - - R
18 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-
dung der Erldse bekannt ist - - - R
19 Eigenkapitalinstrumente - B -
20 Nicht-Finanzunternehmen . B -

21 Darlehen und Kredite - - - R

22 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der Erldse
bekannt ist - - - -

23 Eigenkapitalinstrumente - - Z R
24 Private Haushalte - - - R
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Offenlegungsstichtag T
Kreislaufwirtschaft (CE)

Anteil der gesamten erfassten Vermdgenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-

Erlose keiten
25 davon durch Wohnimmobilien besicherte Kredite -
26 davon: Geb&udesanierungskredite - - - -
28 Finanzierungen lokaler Gebietskérperschaften - - - -
29 Wohnraumfinanzierung
30 Sonstige Finanzierungen lokaler Gebietskorperschaften
31 Durch Inbesitznahme erlangte Sicherheiten: Wohn- und Gewerbeimmobi-

lien

32 Vermdgenswerte, die nicht im Z&hler fir die GAR-Berechnung erfasst sind (im Nen-
ner enthalten)

33 Finanz- und Nicht-Finanzunternehmen // //

Ao b i //////// %{4{4// ////////
36 davondurch.Gevvert.)eimmobilieh besicherte Darlehen /////////////////////////////////////////////
37 davon:Gebaludesan|erungskred|te /////////////////////////////////////////////
— -

. L'JbDezrij;%QnS:ZeK:;cdri]ttznanzieller Inforrynationen nicht u%tergliiegen ///////// ///////// ////////
42 Schuldverschreibungen /////////////// /////////////// ///////////////
43 Eigenkapitalinstrumente /////////////// /////////////// ///////////////
44 Derivate e o
45 Kurzfristige Interbankenkredite /////////////// /////////////// ///////////////
46 Zahlungsmittel und zahlungsmittelverwandte Vermégenswerte /////////////// /////////////// ///////////////
47 Sonstige Vermégenswertkategorien (z.B. Unternehmenswert, Waren usw.) /////////////// /////////////// ///////////////

48 GAR-Vermogenswerte insgesamt

49  Nicht fiir die GAR-BerechnunglerfasstelVermi:')genswerte ////////////// ////////////// //////////////
50 Z'.sr‘\tralsta.a.ten und suprﬂananonale Emittenten /////////// ////////// ///////////
51 Risikopositionen gegentiber Zentralbanken /////////////// /////////////// ///////////////
52 Handelsbuch /////////////// /////////////// ///////////////

53 Gesamtaktiva

AuBerbilanzielle Risikopositionen - Unternehmen, die der Offenlegungspflicht der
Richtlinie liber die Angabe nichtfinanzieller Informationen unterliegen

54 Finanzgarantien

55 Verwaltete Vermdgenswerte (Assets under management) N/A N/A N/A N/A
56 Davon Schuldverschreibungen N/A N/A N/A N/A
57 Davon Eigenkapitalinstrumente N/A N/A N/A N/A
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Mio. €

Offenlegungsstichtag T
Verschmutzung (PPC)

Anteil der gesamten erfassten Vermdgenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

GAR - im Zahler und im Nenner erfasste Vermégenswerte

1

Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen und Kredite, Schuldverschreibungen
und Eigenkapitalinstrumente, die fir die GAR-Berechnung anrechenbar sind

Anteil der gesamten erfassten Vermogenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlose keiten

D027, 72,7,

2 Finanzunternehmen
3 Kreditinstitute
4 Darlehen und Kredite
5 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der
Erlése bekannt ist

6 Eigenkapitalinstrumente
7 Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften
8 davon Wertpapierfirmen
9 Darlehen und Kredite
10 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist
11 Eigenkapitalinstrumente
12 davon Verwaltungsgesellschaften
13 Darlehen und Kredite
14 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist
15 Eigenkapitalinstrumente
16 davon Versicherungsunternehmen
17 Darlehen und Kredite
18 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist
19 Eigenkapitalinstrumente
20 Nicht-Finanzunternehmen
21 Darlehen und Kredite
22 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der

Erl6se bekannt ist

23 Eigenkapitalinstrumente - - -
24 Private Haushalte /////////////// ///////////////
25 davon durch Wohnimmobilien besicherte Kredite ///
26 davon: Geb&udesanierungskredite ///////// ///////////////
27 davon: Kfz-Kredite /////////////// ///////////////
28 Finanzierungen lokaler Gebietskérperschaften - - - -
29 Wohnraumfinanzierung
30 Sonstige Finanzierungen lokaler Gebietskorperschaften
31 Durch Inbesitznahme erlangte Sicherheiten: Wohn- und Gewerbeimmobi-

lien

32 Vermdgenswerte, die nicht im Z&hler fir die GAR-Berechnung erfasst sind (im Nen-

ner enthalten)

33 Finanz- und Nicht-Finanzunternehmen

34 KMU und NFK (die keine KMU sind), die nicht der Offenlegungspflicht der Richtli- 7,
nie Uber die Angabe nichtfinanzieller Informationen unterliegen

35 Darlehen und Kredite

36 davon durch Gewerbeimmobilien besicherte Darlehen

37 davon: Gebaudesanierungskredite

38 Schuldverschreibungen

39 Eigenkapitalinstrumente

o O =202
 od92GZ9 9 @B-29VZ9 J,~» 2%
o < % %Z%Z2Z$%9B 9>©6o o ©°©©'-
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t u

Offenlegungsstichtag T
Verschmutzung (PPC)

Anteil der gesamten erfassten Vermdgenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermogenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlése keiten

40 Gegenpartson aus Nich-EU Landern, di e Offeregungepion der Fichii //////// //////// //////// ////////

Uber die Angabe nichtfinanzieller Informationen nicht unterliegen

.

////////////////////////////////////////////////////////////

 od9aV9GOn96B6G679GoG99 9. 992}> > B39z-«B _

 od9BV9 9 9 Z5ZB9%ll6 > D2DDB..iiiiiji <<

= - ~-%-Z255%]2%223-@§G§G@Z!-\---oe-o-

41 Darlehen und Kredite

42 Schuldverschreibungen

43 Eigenkapitalinstrumente

44 Derivate

45 Kurzfristige Interbankenkredite

46 Zahlungsmittel und zahlungsmittelverwandte Vermégenswerte

 od9aV9GOn96B6G679GoG99 9. 992}> > B39z-«B _

47 Sonstige Vermdégenswertkategorien (z.B. Unternehmenswert, Waren usw.) /////////////// /////////////// ///////////////

48 GAR-Vermdgenswerte insgesamt

49 Nicht fiir die GAR-Berechnung erfasste Vermégenswerte

.

odVG GG9Z9Z95B»934 ;|%Z ZZ ' -

.’ “‘"'’ B bl

50 Zentralstaaten und supranationale Emittenten
51 Risikopositionen gegentiber Zentralbanken
52 Handelsbuch

/L i v

53 Gesamtaktiva

AuBerbilanzielle Risikopositionen - Unternehmen, die der Offenlegungspflicht der

Richtlinie liber die Angabe nichtfinanzieller Informationen unterliegen

54 Finanzgarantien

55 Verwaltete Vermdgenswerte (Assets under management)

N/A N/A N/A N/A

56 Davon Schuldverschreibungen

N/A N/A N/A N/A

57 Davon Eigenkapitalinstrumente

N/A N/A N/A N/A

Mio. €

Offenlegungsstichtag T
Biodiversitit und Okosysteme (BIO)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)
Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)
Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlése keiten

GAR - im Zahler und im Nenner erfasste Vermégenswerte

72722222, 72200,

—

Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen und Kredite, Schuldverschreibungen
und Eigenkapitalinstrumente, die fir die GAR-Berechnung anrechenbar sind

Finanzunternehmen

Kreditinstitute

Darlehen und Kredite

g h|O|N

Erl6se bekannt ist

Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der

Eigenkapitalinstrumente

Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften

davon Wertpapierfirmen

Darlehen und Kredite

—=|©| || O

o

dung der Erldse bekannt ist

Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

11 Eigenkapitalinstrumente
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Offenlegungsstichtag T
Biodiversitit und Okosysteme (BIO)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxono-

mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlése keiten

12 davon Verwaltungsgesellschaften

13 Darlehen und Kredite

14 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-
dung der Erldse bekannt ist

15 Eigenkapitalinstrumente

16 davon Versicherungsunternehmen

17 Darlehen und Kredite

18 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-
dung der Erldse bekannt ist

19 Eigenkapitalinstrumente

20

Nicht-Finanzunternehmen

24 Pprivate Haushalte . _ . . ///////////// //////////////
25 davon durch Wohnimmobilien besicherte Kredite /////////////// ///////////////
26 davon: Gebéude.sanierungskredite /////////////// ///////////////
27 davon: Kfz-Kredite /////////////// ///////////////
28 Finanzierungen lokaler Gebietskdrperschaften - - - -

Durch Inbesitznahme erlangte Sicherheiten: Wohn- und Gewerbeimmobilien

32

Vermdgenswerte, die nicht im Zahler fiir die GAR-Berechnung erfasst sind (im Nen-
ner enthalten)

33

Finanz- und Nicht-Finanzunternehmen

o

e o /////4//// ///////// ////////
36 davondurchlGevvert‘)eimmobilieh besicherte Darlehen /////////////////////////////////////////////
37 davon:Geba.udesamerungskred|te ///////////////////////////////////////////////
s e -
o e ///////// ///////// ////////
42 Slchuldvelrsghreibungen /////////////////////////////////////////////
43 Eigenkapitalinstrumente ///////// ////////// //////////
4 Derivate rnho60....’
45 Kurzfristige Interbankenkredite ////////////// ////////////// //////////////
ji Zahlungsmittel und zahlungsmittelverwandte Vermégenswerte //////////////////////////////////////////

Sonstige Vermégenswertkategorien (z.B. Unternehmenswert, Waren usw.)

48

GAR-Vermoégenswerte insgesamt

49

Nicht fiir die GAR-Berechnung erfasste Vermégenswerte

50

Zentralstaaten und supranationale Emittenten

51

Risikopositionen gegentiber Zentralbanken

52

Handelsbuch

53

Gesamtaktiva

... ...

T

..  ~" """
o % %ZB92)BZBZ2?92929;2;:;; -

L i




Geschéftsbericht 2024 Aareal Bank Konzern Konzernlagebericht Zusammengefasste Nachhaltigkeitserklarung 164

Offenlegungsstichtag T
Biodiversitit und Okosysteme (BIO)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlése keiten

AuBerbilanzielle Risikopositionen - Unternehmen, die der Offenlegungspflicht der
Richtlinie liber die Angabe nichtfinanzieller Informationen unterliegen

54  Finanzgarantien - - R R

55 Verwaltete Vermdgenswerte (Assets under management) N/A N/A N/A N/A
56 Davon Schuldverschreibungen N/A N/A N/A N/A
57 Davon Eigenkapitalinstrumente N/A N/A N/A N/A

Offenlegungsstichtag T
TOTAL (CCM + CCA + WTR + CE + PPC + BIO)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxonomierelevante Sek-
toren finanziert werden (taxonomiefahig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxono-

mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- Davon Uber- | Davon ermég-
wendung der | gangstétigkei- |lichende Tatig-
Erlése ten keiten
Mio. €
GAR - im Zahler und im Nenner erfasste Vermégenswerte
1 Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen und Kredite,
Schuldverschreibungen und Eigenkapitalinstrumente, die fur die
GAR-Berechnung anrechenbar sind 845 96 - 3 51
2 Finanzunternehmen 644 48 - 3 3
3 Kreditinstitute 624 47 - 3 3
4 Darlehen und Kredite 6 0 - 0 0
5 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen
die Verwendung der Erldse bekannt ist 618 47 - 3 3
6 Eigenkapitalinstrumente - - - -
7 Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften 20 1 - 0 0
8 davon Wertpapierfirmen - - - - -
9 Darlehen und Kredite - - - - -
10 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei
denen die Verwendung der Erldse bekannt ist - - - - -
11 Eigenkapitalinstrumente - - - -
12 davon Verwaltungsgesellschaften - - - - -
13 Darlehen und Kredite - - - - -
14 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei
denen die Verwendung der Erldse bekannt ist - - - - -
15 Eigenkapitalinstrumente - - - -
16 davon Versicherungsunternehmen - - - - -
17 Darlehen und Kredite - - - - -
18 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei
denen die Verwendung der Erldse bekannt ist - - - - -
19 Eigenkapitalinstrumente - - - -
20 Nicht-Finanzunternehmen 77 48 - - 47
21 Darlehen und Kredite 22 - - - -
22 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen
die Verwendung der Erldse bekannt ist 55 48 - - 47

23 Eigenkapitalinstrumente - - - R
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24 Pprivate Haushalte

ac ae

Offenlegungsstichtag T
TOTAL (CCM + CCA + WTR + CE + PPC + BIO)
Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxonomierelevante Sek-
toren finanziert werden (taxonomiefahig)
Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomiekonform)

Davon Ver-

wendung der

Erlése

Davon Uber- | Davon ermdg-
gangstétigkei- |lichende Tatig-
keiten

124

25 davon durch Wohnimmobilien besicherte Kredite 124
26 davon: Geb&udesanierungskredite
27 davon: Kfz-Kredite
28 Finanzierungen lokaler Gebietskérperschaften
29 Wohnraumfinanzierung
30 Sonstige Finanzierungen lokaler Gebietskorperschaften
31 Durch Inbesitznahme erlangte Sicherheiten: Wohn- und Ge-
werbeimmobilien 550

32 Vermdgenswerte, die nicht im Z&hler flir die GAR-Berechnung

erfasst sind (im Nenner enthalten)

33 Finanz- und Nicht-Finanzunternehmen

34 KMU und NFK (die keine KMU sind), die nicht der Offenle-

gungspflicht der Richtlinie Uber die Angabe nichtfinanzieller In-

formationen unterliegen

35 Darlehen und Kredite

36 davon durch Gewerbeimmobilien besicherte Darlehen

37 davon: Gebaudesanierungskredite

38 Schuldverschreibungen

39 Eigenkapitalinstrumente

40 Gegenparteien aus Nicht-EU-Landern, die der Offenlegungs-
pflicht der Richtlinie Uber die Angabe nichtfinanzieller Informa-
tionen nicht unterliegen

41 Darlehen und Kredite

42 Schuldverschreibungen

43 Eigenkapitalinstrumente

44 Derivate

45

Kurzfristige Interbankenkredite

46 Zahlungsmittel und zahlungsmittelverwandte Vermogens-

werte

47 Sonstige Vermégenswertkategorien (z.B. Unternehmens-

wert, Waren usw.)

48 GAR-Vermdgenswerte insgesamt

49 Nicht fiir die GAR-Berechnung erfasste Vermégenswerte

50 Zentralstaaten und supranationale Emittenten

51 Risikopositionen gegenlber Zentralbanken

52 Handelsbuch

53 Gesamtaktiva

.

////////////////

// // //

o < $%B-$Z%B 92o°- '
////////////////////////////////////////////////////////////

S

////////////////

// .
. o /
///////////////////////////////////////

T

////////////////
///////

1.395

/ // // //
. // / /
. @ @ // //
77 // // //

1.395

AuBerbilanzielle Risikopositionen — Unternehmen, die der Offenle-
gungspflicht der Richtlinie iiber die Angabe nichtfinanzieller Infor-
mationen unterliegen

54 Finanzgarantien

N/A N/A N/A N/A N/A

55 Verwaltete Vermdgenswerte (Assets under management)
56 Davon Schuldverschreibungen N/A N/A N/A N/A N/A
57 Davon Eigenkapitalinstrumente N/A N/A N/A N/A N/A
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31. Dezember 2023

Offenlegungsstichtag T-1
Klimaschutz (CCM)

Anteil der gesamten erfassten Vermogenswerte, durch die taxonomierelevante Sek-
toren finanziert werden (taxonomiefahig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- Davon Uber- | Davon ermég-
Gesamt Brutto- wendung der | gangstatigkei- |lichende Tatig-
buchwert Erlése ten keiten
Mio. €
GAR - im Zahler und im Nenner erfasste Ver-
mogenswerte
1 Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen

und Kredite, Schuldverschreibungen und Ei-
genkapitalinstrumente, die fir die GAR-Be-

rechnung anrechenbar sind 2.954 807 47 - - 2
2 Finanzunternehmen 1.038 68 - - - -
3 Kreditinstitute 1.038 68 - - - -
4 Darlehen und Kredite 15 0 - - - -
5 Schuldverschreibungen, einschlieBlich
solcher, bei denen die Verwendung der
Erlése bekannt ist 1.023 67 - - - -
6 Eigenkapitalinstrumente - - - - -
7 Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften - - - - - -
8 davon Wertpapierfirmen - - - - - -
9 Darlehen und Kredite - - - - - -
10 Schuldverschreibungen, einschlieB-
lich solcher, bei denen die Verwen-
dung der Erldse bekannt ist - - - - - -
11 Eigenkapitalinstrumente - - - - -
12 davon Verwaltungsgesellschaften - - - - - -
13 Darlehen und Kredite - - - - - -
14 Schuldverschreibungen, einschlieB-
lich solcher, bei denen die Verwen-
dung der Erldse bekannt ist - - - - - -
15 Eigenkapitalinstrumente - - - - -
16 davon Versicherungsunternehmen - - - - - -
17 Darlehen und Kredite - - - - - -
18 Schuldverschreibungen, einschlieB-
lich solcher, bei denen die Verwen-
dung der Erldse bekannt ist - - - - - -
19 Eigenkapitalinstrumente - - - - -
20 Nicht-Finanzunternehmen 59 56 47 - - 2
21 Darlehen und Kredite - - - - - -
22 Schuldverschreibungen, einschlieBlich
solcher, bei denen die Verwendung der
Erl6se bekannt ist 59 56 47 - - 2
23 Eigenkapitalinstrumente - - - - -
24 Private Haushalte 162 162 - - - -
25 davon durch Wohnimmobilien besicherte
Kredite 162 162 - - - -
26 davon: Geb&udesanierungskredite - - - - - -
27 davon: Kfz-Kredite - - - - - -
28 Finanzierungen lokaler Gebietskérper-
schaften 1.173 - - - - -
29 Wohnraumfinanzierung - - - - - -
30 Sonstige Finanzierungen lokaler Gebiets-
koérperschaften 1.173 - - - - -
31 Durch Inbesitznahme erlangte Sicher-

heiten: Wohn- und Gewerbeimmobilien 522 522 - - - -
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Offenlegungsstichtag T-1
Klimaschutz (CCM)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, dur hd taxonomierelevante Sek-
toren finanziert werden (taxonomie! iefahig)

Anteil der gesamten erfas t V rmog nswerte, durch die taxono

mierelevante Sektor iert werden (taxonomiekonform

2 o “;“’N,T;?ZLT;‘.Z’;‘:;S;“;?";T: /// // / // / /
22 sgrlizf:i;gzn:rgi:e beimmobilien 13332 / / / / //
- .. / ////////////////////
38 Schuldverschreibungen 1:801 o’ < »[[H |/ ‘| B  H . 5
S /// // - // _ /
- oare -
42 Schuldverschreibungen 269 / o] <'1 6. O O . .
43 Eigenkapitalinstrumente 8 /////////////// o 11 'l . @< //////////
R — E -
o .
R e
49 Nicht fiir die GAR-Berechnung erfasste
51 ::ikopositionen gegentiber Zentralbanken ngg o ™ ‘" ‘" 5 °“ ‘I |‘‘‘'|  ‘|‘[//)h
= = B e — p—
S

nagement) N/A N/A N/A N/A N/A N/A
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Offenlegungsstichtag T-1
Anpassung an den Klimawandel (CCA)

Anteil der gesamten erfassten Vermdgenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlose keiten

Mio. €

GAR - im Zahler und im Nenner erfasste Vermégenswerte WWW

1 Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen und Kredite, Schuldverschreibungen
und Eigenkapitalinstrumente, die fir die GAR-Berechnung anrechenbar sind

2 Finanzunternehmen

3 Kreditinstitute

4 Darlehen und Kredite

5 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der

Erlése bekannt ist

6 Eigenkapitalinstrumente

7 Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften

8 davon Wertpapierfirmen

9 Darlehen und Kredite

10 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-
dung der Erldse bekannt ist

11 Eigenkapitalinstrumente

12 davon Verwaltungsgesellschaften

13 Darlehen und Kredite

14 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-
dung der Erldse bekannt ist

15 Eigenkapitalinstrumente

16 davon Versicherungsunternehmen

17 Darlehen und Kredite

18 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-
dung der Erldse bekannt ist

19 Eigenkapitalinstrumente

20 Nicht-Finanzunternehmen

21 Darlehen und Kredite

22 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der

Erl6se bekannt ist

23 Eigenkapitalinstrumente

24 Private Haushalte

25 davon durch Wohnimmobilien besicherte Kredite

26 davon: Geb&udesanierungskredite - - - -

28 Finanzierungen lokaler Gebietskérperschaften - - - -

29 Wohnraumfinanzierung

30 Sonstige Finanzierungen lokaler Gebietskorperschaften

31 Durch Inbesitznahme erlangte Sicherheiten: Wohn- und Gewerbeimmobi-

lien
32 Vermdgenswerte, die nicht im Zahler flir die GAR-Berechnung erfasst sind (im Nen-
ner enthalten)
33 Finanz- und Nicht-Finanzunternehmen

o i e eGPt dor et .
35 Darlehen und Kredite /////////////////////////////////////////////
36 davon durch Gewerbeimmobilien besicherte Darlehen /////////////////////////////////////////////
37 davon: Gebaudesanierungskredite /////////////////////////////////////////////
38 Schuldverschreibungen ///////////////////////////////////////////////

39 Eigenkapitalinstrumente % O, O, ,
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an ao ap
Offenlegungsstichtag T-1

Anpassung an den Klimawandel (CCA)

Anteil der gesamten erfassten Vermdgenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlése keiten

-

.

////////////////////////////////////////////////////////////

 od9aV9GOn96B6G679GoG99 9. 992}> > B39z-«B _

 od9BV9 9 9 Z5ZB9%ll6 > D2DDB..iiiiiji <<

= - ~-%-Z255%]2%223-@§G§G@Z!-\---oe-o-

 od9aV9GOn96B6G679GoG99 9. 992}> > B39z-«B _

40 Gegenparteien aus Nicht-EU-Landern, die der Offenlegungspflicht der Richtlinie
Uber die Angabe nichtfinanzieller Informationen nicht unterliegen

41 Darlehen und Kredite

42 Schuldverschreibungen

43 Eigenkapitalinstrumente

44 Derivate

45 Kurzfristige Interbankenkredite

46 Zahlungsmittel und zahlungsmittelverwandte Vermégenswerte

47

48 GAR-Vermogenswerte insgesamt

Sonstige Vermdégenswertkategorien (z.B. Unternehmenswert, Waren usw.) /////////////// /////////////// /////////////// ///////////////

49 Nicht fiir die GAR-Berechnung erfasste Vermégenswerte

//////////////////////////////////////////

o G2 %3AJJO ““«§‘

T
oG Z Z2DB2,B ZZ2324>-S

50 Zentralstaaten und supranationale Emittenten
51 Risikopositionen gegentiber Zentralbanken
52 Handelsbuch

L

53 Gesamtaktiva

AuBerbilanzielle Risikopositionen - Unternehmen, die der Offenlegungspflicht der

Richtlinie liber die Angabe nichtfinanzieller Informationen unterliegen

54 Finanzgarantien

N/A N/A N/A N/A

55 Verwaltete Vermdgenswerte (Assets under management)
56 Davon Schuldverschreibungen N/A N/A N/A N/A
57 Davon Eigenkapitalinstrumente N/A N/A N/A N/A

Offenlegungsstichtag T-1
Wasser- und Meeresressourcen (WTR)
Anteil der gesamten erfassten Vermoégenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomiefahig)
Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)
Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Mio. €

GAR - im Zahler und im Nenner erfasste Vermégenswerte

D027 70,

—

und Eigenkapitalinstrumente, die fir die GAR-Berechnung anrechenbar sind

Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen und Kredite, Schuldverschreibungen

Finanzunternehmen

Kreditinstitute

Darlehen und Kredite

g h|OIN

Erlése bekannt ist

Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der

Eigenkapitalinstrumente

Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften

davon Wertpapierfirmen

Darlehen und Kredite

—|©| 0| N| O

o

dung der Erldse bekannt ist

Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

Eigenkapitalinstrumente
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Offenlegungsstichtag T-1
Wasser- und Meeresressourcen (WTR)
Anteil der gesamten erfassten Vermdgenswerte, durch die taxono-

mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomiefahig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlose keiten

12 davon Verwaltungsgesellschaften
13 Darlehen und Kredite
14 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-
dung der Erldse bekannt ist
15 Eigenkapitalinstrumente
16 davon Versicherungsunternehmen
17 Darlehen und Kredite
18 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-
dung der Erldse bekannt ist

19 Eigenkapitalinstrumente
20 Nicht-Finanzunternehmen
21 Darlehen und Kredite
22 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der

Erl6se bekannt ist - - -
23 Eigenkapitalinstrumente - - -
24 Private Haushalte /////////////// ///////////////
25 davon durch Wohnimmobilien besicherte Kredite /////////////// ////////////////
26 davon: Gebaudesanierungskredite /////////////// ///////////////
27 davon: Kfz-Kredite /////////////// ///////////////
28 Finanzierungen lokaler Gebietskérperschaften - - - -
29 Wohnraumfinanzierung
30 Sonstige Finanzierungen lokaler Gebietskorperschaften
31 Durch Inbesitznahme erlangte Sicherheiten: Wohn- und Gewerbeimmobi-

lien

32 Vermdgenswerte, die nicht im Zahler fiir die GAR-Berechnung erfasst sind (im Nen-

ner enthalten)

33 Finanz- und Nicht-Finanzunternehmen / / / /

nie Uber die Anéabe ‘nichtfinanzielle)ryInformationen unterligger? ° //////// //////// ////////
35 Darlehen und Kredite / /////////////// /
36 davon durch. Gewerpeimmobilieh besicherte Darlehen /////////////// /////////////// ///////////////
37 davon: Gebaludesamerungskred|te /////////////// /////////////// ///////////////
22 E.chuISvertS(ihret|bungetn WWW
- L'JbDezrij;%QnS:ZeK:ecdri]ttznanzieller Inforrynationen nicht u%tergl’iegen ///////// ;//////// ////////
42 S.chuldve.rsghreibungen /////////////// /////////////// ///////////////
43 Eigenkapitalinstrumente //////////////////////////////////////////////
44 Derivate odZ)N = 29&TT @ =
45 Kurzfristige. Interbankenkredite. § /////////////// /////////////// ///////////////
46 Zahlungsmittel und zahlungsmittelverwandte Vermégenswerte ///////////////////////////////////////////////
:; = ?lonst-i-ge Vermiitge_nswertka:egorien (z.B. Unternehmenswert, Waren usw.) /////////////// /////////////// ///////////////

49

Nicht fiir die GAR-Berechnung erfasste Vermégenswerte

50

Zentralstaaten und supranationale Emittenten

51

Risikopositionen gegentiber Zentralbanken

52

Handelsbuch

53 Gesamtaktiva

' //////4;;//////////////////////////////////

T "»‘
.’ "= 5 559 " 59

L i
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Offenlegungsstichtag T-1
Wasser- und Meeresressourcen (WTR)

Anteil der gesamten erfassten Vermdgenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomiefahig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlése keiten

AuBerbilanzielle Risikopositionen - Unternehmen, die der Offenlegungspflicht der
Richtlinie liber die Angabe nichtfinanzieller Informationen unterliegen

54  Finanzgarantien - - R R

55 Verwaltete Vermdgenswerte (Assets under management) N/A N/A N/A N/A
56 Davon Schuldverschreibungen N/A N/A N/A N/A
57 Davon Eigenkapitalinstrumente N/A N/A N/A N/A

Offenlegungsstichtag T-1
Kreislaufwirtschaft (CE)

Anteil der gesamten erfassten Vermdgenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlose keiten

Mio. €

GAR - im Zahler und im Nenner erfasste Vermégenswerte WWW

1 Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen und Kredite, Schuldverschreibungen
und Eigenkapitalinstrumente, die fir die GAR-Berechnung anrechenbar sind - - - -

2 Finanzunternehmen - - - R
3 Kreditinstitute - - - R
4 Darlehen und Kredite - - - R
5 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der
Erlése bekannt ist - - - R
6 Eigenkapitalinstrumente - B -
7 Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften - B -
8 davon Wertpapierfirmen - - - R
9 Darlehen und Kredite - - - R
10 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-
dung der Erldse bekannt ist - - - R
11 Eigenkapitalinstrumente - B -
12 davon Verwaltungsgesellschaften - B -
13 Darlehen und Kredite - - - R
14 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-
dung der Erldse bekannt ist - - - R
15 Eigenkapitalinstrumente - B -
16 davon Versicherungsunternehmen - B -
17 Darlehen und Kredite - - - R
18 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-
dung der Erldse bekannt ist - - - R
19 Eigenkapitalinstrumente - B -
20 Nicht-Finanzunternehmen . B -
21 Darlehen und Kredite - - - R
22 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der
Erlése bekannt ist - - - R
23 Eigenkapitalinstrumente - - Y -

24 Private Haushalte - - - R




Geschéftsbericht 2024 Aareal Bank Konzern Konzernlagebericht Zusammengefasste Nachhaltigkeitserklarung 172

Offenlegungsstichtag T-1
Kreislaufwirtschaft (CE)
Anteil der gesamten erfassten Vermdgenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)
Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-

Erlose keiten
25 davon durch Wohnimmobilien besicherte Kredite -
26 davon: Geb&udesanierungskredite - - - -
28 Finanzierungen lokaler Gebietskérperschaften - - - -
29 Wohnraumfinanzierung
30 Sonstige Finanzierungen lokaler Gebietskorperschaften
31 Durch Inbesitznahme erlangte Sicherheiten: Wohn- und Gewerbeimmobi-

lien

32 Vermdgenswerte, die nicht im Z&hler fir die GAR-Berechnung erfasst sind (im Nen-

ner enthalten)
" e NiCht'-TZi?\relz:l\r/lItJersri‘:dh"::nicht der Offenlegungspflicht der Richtli- // //
z: E%E:EE}EEE%EZ ir:iechtfinanzielle)ry Informationen unterliegen //////// %44// ////////
36 davon durch. Gevvert.)eimmobilierj besicherte Darlehen /////////////// /////////////// ///////////////
37 davon: Gebaludesamerungskred|te /////////////// /////////////// ///////////////
e -

. L'JbDezrij;%QnS:ZeK:;cdri]ttznanzieller Inforrynationen nicht u%tergliiegen ///////// ///////// ////////
42 Schuldverschreibungen /////////////// /////////////// ///////////////
43 Eigenkapitalinstrumente /////////////// /////////////// ///////////////
44 Derivate e o
45 Kurzfristige Interbankenkredite /////////////// /////////////// ///////////////
46 Zahlungsmittel und zahlungsmittelverwandte Vermégenswerte /////////////// /////////////// ///////////////
47 . Sonstige Vermégenswertkategorien (z.B. Unternehmenswert, Waren usw.) /////////////// /////////////// ///////////////

49

Nicht fiir die GAR-Berechnung erfasste Vermégenswerte

50

Zentralstaaten und supranationale Emittenten

51

Risikopositionen gegentiber Zentralbanken

52

Handelsbuch

53 Gesamtaktiva

o

. " T ~" " [
o = Z2Z%$%96 '''''_;;

L

AuBerbilanzielle Risikopositionen - Unternehmen, die der Offenlegungspflicht der
Richtlinie liber die Angabe nichtfinanzieller Informationen unterliegen

54

Finanzgarantien

N/A

N/A N/A N/A

55 Verwaltete Vermdgenswerte (Assets under management)
56 Davon Schuldverschreibungen N/A N/A N/A N/A
57 Davon Eigenkapitalinstrumente N/A N/A N/A N/A
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Mio. €

Offenlegungsstichtag T-1
Verschmutzung (PPC)

Anteil der gesamten erfassten Vermdgenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomiefahig)

GAR - im Zahler und im Nenner erfasste Vermégenswerte

1

Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen und Kredite, Schuldverschreibungen
und Eigenkapitalinstrumente, die fir die GAR-Berechnung anrechenbar sind

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlose keiten

D027, 72,7,

2 Finanzunternehmen
3 Kreditinstitute
4 Darlehen und Kredite
5 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der
Erlése bekannt ist

6 Eigenkapitalinstrumente
7 Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften
8 davon Wertpapierfirmen
9 Darlehen und Kredite
10 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist
11 Eigenkapitalinstrumente
12 davon Verwaltungsgesellschaften
13 Darlehen und Kredite
14 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist
15 Eigenkapitalinstrumente
16 davon Versicherungsunternehmen
17 Darlehen und Kredite
18 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist
19 Eigenkapitalinstrumente
20 Nicht-Finanzunternehmen
21 Darlehen und Kredite
22 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der

Erl6se bekannt ist

23 Eigenkapitalinstrumente - - -
24 Private Haushalte /////////////// ///////////////
25 davon durch Wohnimmobilien besicherte Kredite ///
26 davon: Geb&udesanierungskredite ///////// ///////////////
27 davon: Kfz-Kredite /////////////// ///////////////
28 Finanzierungen lokaler Gebietskérperschaften - - - -
29 Wohnraumfinanzierung
30 Sonstige Finanzierungen lokaler Gebietskorperschaften
31 Durch Inbesitznahme erlangte Sicherheiten: Wohn- und Gewerbeimmobi-

lien

32 Vermdgenswerte, die nicht im Z&hler fir die GAR-Berechnung erfasst sind (im Nen-

ner enthalten)

33 Finanz- und Nicht-Finanzunternehmen

34 KMU und NFK (die keine KMU sind), die nicht der Offenlegungspflicht der Richtli- 7,
nie Uber die Angabe nichtfinanzieller Informationen unterliegen

35 Darlehen und Kredite

36 davon durch Gewerbeimmobilien besicherte Darlehen

37 davon: Gebaudesanierungskredite

38 Schuldverschreibungen

39 Eigenkapitalinstrumente

o O =202
 od92GZ9 9 @B-29VZ9 J,~» 2%
o < % %Z%Z2Z$%9B 9>©6o o ©°©©'-
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ba
Offenlegungsstichtag T-1
Verschmutzung (PPC)

Anteil der gesamten erfassten Vermdgenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomiefahig)

ay az

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlése keiten

-

.

////////////////////////////////////////////////////////////

 od9aV9GOn96B6G679GoG99 9. 992}> > B39z-«B _

 od9BV9 9 9 Z5ZB9%ll6 > D2DDB..iiiiiji <<

= - ~-%-Z255%]2%223-@§G§G@Z!-\---oe-o-

 od9aV9GOn96B6G679GoG99 9. 992}> > B39z-«B _

40 Gegenparteien aus Nicht-EU-Landern, die der Offenlegungspflicht der Richtlinie
Uber die Angabe nichtfinanzieller Informationen nicht unterliegen

41 Darlehen und Kredite

42 Schuldverschreibungen

43 Eigenkapitalinstrumente

44 Derivate

45 Kurzfristige Interbankenkredite

46 Zahlungsmittel und zahlungsmittelverwandte Vermégenswerte

47

48 GAR-Vermogenswerte insgesamt

Sonstige Vermdégenswertkategorien (z.B. Unternehmenswert, Waren usw.) /////////////// /////////////// /////////////// ///////////////

49 Nicht fiir die GAR-Berechnung erfasste Vermégenswerte

//////////////////////////////////////////

o G2 %3AJJO ““«§‘

T
oG Z Z2DB2,B ZZ2324>-S

50 Zentralstaaten und supranationale Emittenten
51 Risikopositionen gegentiber Zentralbanken
52 Handelsbuch

L

53 Gesamtaktiva

AuBerbilanzielle Risikopositionen - Unternehmen, die der Offenlegungspflicht der

Richtlinie liber die Angabe nichtfinanzieller Informationen unterliegen

54 Finanzgarantien

N/A N/A N/A N/A

55 Verwaltete Vermdgenswerte (Assets under management)
56 Davon Schuldverschreibungen N/A N/A N/A N/A
57 Davon Eigenkapitalinstrumente N/A N/A N/A N/A

Offenlegungsstichtag T-1
Biodiversitit und Okosysteme (BIO)
Anteil der gesamten erfassten Vermoégenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)
Anteil der gesamten erfassten Vermogenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)
Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Mio. €

GAR - im Zahler und im Nenner erfasste Vermégenswerte

D027 70,

—

und Eigenkapitalinstrumente, die fir die GAR-Berechnung anrechenbar sind

Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen und Kredite, Schuldverschreibungen

Finanzunternehmen

Kreditinstitute

Darlehen und Kredite

g h|OIN

Erlése bekannt ist

Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der

Eigenkapitalinstrumente

Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften

davon Wertpapierfirmen

Darlehen und Kredite

—|©| 0| N| O

o

dung der Erldse bekannt ist

Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

Eigenkapitalinstrumente
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Offenlegungsstichtag T-1
Biodiversitit und Okosysteme (BIO)

Anteil der gesamten erfassten Vermdgenswerte, durch die taxono-

mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermogenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlése keiten

12 davon Verwaltungsgesellschaften
13 Darlehen und Kredite
14 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-
dung der Erldse bekannt ist
15 Eigenkapitalinstrumente
16 davon Versicherungsunternehmen
17 Darlehen und Kredite
18 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-
dung der Erldse bekannt ist

19 Eigenkapitalinstrumente
20 Nicht-Finanzunternehmen
21 Darlehen und Kredite
22 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der

Erl6se bekannt ist - - -
23 Eigenkapitalinstrumente - - -
24 Private Haushalte /////////////// ///////////////
25 davon durch Wohnimmobilien besicherte Kredite /////////////// ////////////////
26 davon: Gebaudesanierungskredite /////////////// ///////////////
27 davon: Kfz-Kredite /////////////// ///////////////
28 Finanzierungen lokaler Gebietskérperschaften - - - -
29 Wohnraumfinanzierung
30 Sonstige Finanzierungen lokaler Gebietskorperschaften
31 Durch Inbesitznahme erlangte Sicherheiten: Wohn- und Gewerbeimmobi-

lien

32 Vermdgenswerte, die nicht im Zahler fiir die GAR-Berechnung erfasst sind (im Nen-

ner enthalten)

33 Finanz- und Nicht-Finanzunternehmen / / / /

nie Uber die Anéabe ‘nichtfinanzielle)r’Informationen unterligger? ° //////// //////// ////////
35 Darlehen und Kredite / /////////////// /
36 davon durch. Gevvert.)eimmobilierj besicherte Darlehen /////////////// /////////////// ///////////////
37 davon: Gebaludesamerungskred|te /////////////// /////////////// ///////////////
22 E.chuISvertS(ihret|bungetn WWW
- L'JbDezrij;%QnS:ZeK:ecdri]ttznanzieller Inforrynationen nicht u%tergl’iegen ///////// ;//////// ////////
42 S.chuldve.rsghreibungen /////////////// /////////////// ///////////////
43 Eigenkapitalinstrumente //////////////////////////////////////////////
44 Derivate odZ)N = 29&TT @ =
45 Kurzfristige. Interbankenkredite. § /////////////// /////////////// ///////////////
46 Zahlungsmittel und zahlungsmittelverwandte Vermégenswerte ///////////////////////////////////////////////
:; = ?lonst-i-ge Verm('itge_nswertka:egorien (z.B. Unternehmenswert, Waren usw.) /////////////// /////////////// ///////////////

49

Nicht fiir die GAR-Berechnung erfasste Vermégenswerte

50

Zentralstaaten und supranationale Emittenten

51

Risikopositionen gegentiber Zentralbanken

52

Handelsbuch

53 Gesamtaktiva

' //////4;;//////////////////////////////////

T "»‘
.’ "= 5 559 " 59

L i
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Offenlegungsstichtag T-1
Biodiversitit und Okosysteme (BIO)

Anteil der gesamten erfassten Vermdgenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermogenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlése keiten

AuBerbilanzielle Risikopositionen - Unternehmen, die der Offenlegungspflicht der
Richtlinie liber die Angabe nichtfinanzieller Informationen unterliegen

54  Finanzgarantien - - R R

55 Verwaltete Vermdgenswerte (Assets under management) N/A N/A N/A N/A
56 Davon Schuldverschreibungen N/A N/A N/A N/A
57 Davon Eigenkapitalinstrumente N/A N/A N/A N/A

bj
Offenlegungsstichtag T-1
TOTAL (CCM + CCA + WTR + CE + PPC + BIO)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxonomierelevante Sek-
toren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxono-

mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- Davon Uber- | Davon ermég-
wendung der | gangstétigkei- |lichende Tatig-
Erlése ten keiten
Mio. €
GAR - im Zahler und im Nenner erfasste Vermégenswerte
1 Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen und Kredite,
Schuldverschreibungen und Eigenkapitalinstrumente, die fur die
GAR-Berechnung anrechenbar sind 807 47 - - 2
2 Finanzunternehmen 68 - - - R
3 Kreditinstitute 68 - - - R
4 Darlehen und Kredite 0 - - - R
5 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen
die Verwendung der Erldse bekannt ist 67 - - - -
6 Eigenkapitalinstrumente - - - R
7 Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften - - - - R
8 davon Wertpapierfirmen - - - - R
9 Darlehen und Kredite - - - - R
10 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei
denen die Verwendung der Erldse bekannt ist - - - - -
1 Eigenkapitalinstrumente - - - R
12 davon Verwaltungsgesellschaften - - - - R
13 Darlehen und Kredite - - - - R
14 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei
denen die Verwendung der Erldse bekannt ist - - - - -
15 Eigenkapitalinstrumente - - - R
16 davon Versicherungsunternehmen - - - - R
17 Darlehen und Kredite - - - - R
18 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei
denen die Verwendung der Erldse bekannt ist - - - - -
19 Eigenkapitalinstrumente - - - R
20 Nicht-Finanzunternehmen 56 47 - - 2
21 Darlehen und Kredite - - - - R
22 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen
die Verwendung der Erldse bekannt ist 56 47 - - 2
23 Eigenkapitalinstrumente - - - R

24 Private Haushalte 162 - - - -
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bh i bj
Offenlegungsstichtag T-1
TOTAL (CCM + CCA + WTR + CE + PPC + BIO)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxonomierelevante Sek-
toren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomiekonform)

Davon Uber- | Davon ermdg-
gangstétigkei- |lichende Tatig-
keiten

Davon Ver-
wendung der
Erlése

2; Fin::;/i(::'::\fgz;flej:zler Gebietskorperschaften
1 Dirch nbestinahma aanata Sicherhattan:Wohn- g

Gewerbeimmobilien 522
R s e e /// /// /// /
B bk .~
36 davon durch Gewerbeimmobilien besicherte Darlehen ////////////////////////////////
_— //////////////%%/////////////%4/////////////? %//////////////
ig G:giljgeir;:rf;tijr:n:::ms:iEU—Léndern,die der Offenlegungs- // / // / // / /
— -
43 Eigenkapitalinstrumente //////////////////////////////////////////////////////////////
22 zz:iz‘;?itsetige Interbankenkredite ///////////////; W W W
:i E::L?gzr:’nittel..und zahl::gtsmitt(.elve(rw:n:ti Vern:i- - //////// //////// //////// ////////
e / // // //
49  Nicht fiir die GAR-Berechnunglerfasste lVermi:')genswerte
50 Zentralstaaten und supranationale Emittenten / / / / / / /
51 Risikopositionen gegentiber Zentralbanken / // / /
e ———
55 V::;?;jcéigégenswene (Assets under management) N/A_ N/A_ N/A_ N/A_ N/A_
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GAR-Sektorinformationen - CAPEX

Aufschltsselung nach Sektoren — NACE 4-Stellen-
Ebene (Code und Bezeichnung)

Klimaschutz (CCM)

Nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften (unter-
liegen der Richtlinie iiber die Angabe nichtfi-

nanzieller Informationen)
Bruttobuchwert

Davon 6kologisch
nachhaltig (CCM)

42.00 Tiefbau

55 48

Aufschltsselung nach Sektoren — NACE 4-Stellen-
Ebene (Code und Bezeichnung)

KMU und andere NFK, die nicht der Richtlinie
uber die Angabe nichtfinanzieller Informatio-
nen unterliegen
Bruttobuchwert
Davon 6kologisch
nachhaltig (CCM)

D%

Climate Change Adaptation (CCA)

Nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften (unter-
liegen der Richtlinie iiber die Angabe nichtfi-
nanzieller Informationen)
Bruttobuchwert
Davon 6kologisch
nachhaltig (CCA)

42.00 Tiefbau

Aufschltsselung nach Sektoren — NACE 4-Stellen-
Ebene (Code und Bezeichnung)

KMU und andere NFK, die nicht der Richtlinie
uber die Angabe nichtfinanzieller Informatio-
nen unterliegen
Bruttobuchwert
Davon 6kologisch
nachhaltig (CCA)

D%

Water and marine resources (WTR)

Nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften (unter-
liegen der Richtlinie iiber die Angabe nichtfi-
nanzieller Informationen)
Bruttobuchwert
Davon 6kologisch
nachhaltig (WTR)

42.00 Tiefbau

KMU und andere NFK, die nicht der Richtlinie
uber die Angabe nichtfinanzieller Informatio-
nen unterliegen
Bruttobuchwert
Davon 6kologisch
nachhaltig (WTR)

D%

Aufschltsselung nach Sektoren — NACE 4-Stellen-
Ebene (Code und Bezeichnung)

Circular economy (CE)

Nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften (unter-
liegen der Richtlinie iiber die Angabe nichtfi-
nanzieller Informationen)
Bruttobuchwert

Davon 6kologisch
nachhaltig (CE)

42.00 Tiefbau

KMU und andere NFK, die nicht der Richtlinie
uber die Angabe nichtfinanzieller Informatio-
nen unterliegen
Bruttobuchwert
Davon 6kologisch

nachhaltig (CE)

D%
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Aufschltsselung nach Sektoren — NACE 4-Stellen-
Ebene (Code und Bezeichnung)

Pollution (PPC)

Nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften (unter- | KMU und andere NFK, die nicht der Richtlinie
liegen der Richtlinie iiber die Angabe nichtfi- | Giber die Angabe nichtfinanzieller Informatio-

nen unterliegen
Bruttobuchwert

Davon 6kologisch
nachhaltig (PPC)

nanzieller Informationen)
Bruttobuchwert

Davon 6kologisch
nachhaltig (PPC)

42.00 Tiefbau

- - i

SIE200

Aufschltsselung nach Sektoren — NACE 4-Stellen-
Ebene (Code und Bezeichnung)

Biodiversity and Ecosystems (BIO)
Nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften (unter- | KMU und andere NFK, die nicht der Richtlinie
liegen der Richtlinie iiber die Angabe nichtfi- | Giber die Angabe nichtfinanzieller Informatio-
nanzieller Informationen) nen unterliegen
Bruttobuchwert Bruttobuchwert
Davon 6kologisch Davon 6kologisch
nachhaltig (BIO) nachhaltig (BIO)

42.00 Tiefbau

- - i

Aufschltsselung nach Sektoren — NACE 4-Stellen-
Ebene (Code und Bezeichnung)

TOTAL (CCM + CCA + WMR + CE + P + BE)

Nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften (unter- | KMU und andere NFK, die nicht der Richtlinie

liegen der Richtlinie iiber die Angabe nichtfi- | Giber die Angabe nichtfinanzieller Informatio-
nanzieller Informationen) nen unterliegen
Bruttobuchwert Bruttobuchwert

Davon 6kologisch

nachhaltig (CCM +

CCA + WTR + CE +

PPC + BIO)

nachhaltig (CCM +
CCA + WTR + CE +
PPC + BIO)

42.00 Tiefbau

D%

55 48
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GAR KPI-Bestand - CAPEX

31. Dezember 2024

Offenlegungsstichtag T
Klimaschutz (CCM)

Anteil der gesamten erfassten Vermogenswerte, durch die taxonomierelevante Sek-
toren finanziert werden (taxonomiefahig)

Anteil der gesamten erfassten Vermdgenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomiekonform)
Davon Ver- Davon Uber- | Davon ermdg-

wendung der | gangstatigkei- |lichende Tatig-

Erlése ten keiten

% (im Vergleich zum Zufluss der gesamten taxonomiefahigen

Vermdgenswerte)
GAR - im Zahler und im Nenner erfasste Vermégenswerte WWWWW
1 Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen und Kredite,
Schuldverschreibungen und Eigenkapitalinstrumente, die fur die
GAR-Berechnung anrechenbar sind 1,94 0,22 - 0,01 0,12
2 Finanzunternehmen 1,48 0,11 - 0,01 0,01
3 Kreditinstitute 1,44 0,11 - 0,01 0,01
4 Darlehen und Kredite 0,01 - - - R
5 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen
die Verwendung der Erldse bekannt ist 1,43 0,11 - 0,01 0,01
6 Eigenkapitalinstrumente - - - R
7 Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften 0,03 - - - -
8 davon Wertpapierfirmen - - - - R
9 Darlehen und Kredite - - - - R
10 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei
denen die Verwendung der Erldse bekannt ist - - - - -
1 Eigenkapitalinstrumente - - - R
12 davon Verwaltungsgesellschaften - - - - R
13 Darlehen und Kredite - - - - R
14 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei
denen die Verwendung der Erldse bekannt ist - - - - -
15 Eigenkapitalinstrumente - - - R
16 davon Versicherungsunternehmen - - - - R
17 Darlehen und Kredite - - - - R
18 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei
denen die Verwendung der Erldse bekannt ist - - - - -
19 Eigenkapitalinstrumente - - - R
20 Nicht-Finanzunternehmen 0,18 0,11 - - 0,11
21 Darlehen und Kredite 0,05 - - - -
22 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen
die Verwendung der Erldse bekannt ist 0,13 0,11 - - 0,11
23 Eigenkapitalinstrumente - - - R
24 Private Haushalte 0,29 - - - R
25 davon durch Wohnimmobilien besicherte Kredite 0,29 - - - -
26 davon: Gebaudesanierungskredite - - - - R
27 davon: Kfz-Kredite - - - - R
28 Finanzierungen lokaler Gebietskérperschaften - - - - -
29 Wohnraumfinanzierung - - - - R
30 Sonstige Finanzierungen lokaler Gebietskorperschaften - - - - -
31 Durch Inbesitznahme erlangte Sicherheiten: Wohn- und
Gewerbeimmobilien 1,28 - - - -

32 GAR-Vermogenswerte insgesamt 3,22 0,22 - 0,01 0,12
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Offenlegungsstichtag T
Anpassung an den Klimawandel (CCA)

Anteil der gesamten erfassten Vermdgenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)
Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermog-
wendung der |lichende Tatig-
Erlose keiten

% (im Vergleich zum Zufluss der gesamten taxonomiefahigen Vermogenswerte)

GAR - im Zahler und im Nenner erfasste Vermégenswerte

1 Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen und Kredite, Schuldverschreibungen

und Eigenkapitalinstrumente, die fir die GAR-Berechnung anrechenbar sind 0,02 - - -
2 Finanzunternehmen 0,02 - - -
3 Kreditinstitute 0,01 - - -
4 Darlehen und Kredite - - - R
5 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der

Erldse bekannt ist 0,01 - - -

6 Eigenkapitalinstrumente - B -
7 Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften 0,01 - -
8 davon Wertpapierfirmen - - - R
9 Darlehen und Kredite - - - R
10 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-
dung der Erldse bekannt ist - - - R
11 Eigenkapitalinstrumente - B -
12 davon Verwaltungsgesellschaften - B -
13 Darlehen und Kredite - - - R
14 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-
dung der Erldse bekannt ist - - - R
15 Eigenkapitalinstrumente - B -
16 davon Versicherungsunternehmen - B -
17 Darlehen und Kredite - - - R
18 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-
dung der Erldse bekannt ist - - - R
19 Eigenkapitalinstrumente - B -
20 Nicht-Finanzunternehmen - B -
21 Darlehen und Kredite - - - R
22 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der
Erl6se bekannt ist - - - R
23 Eigenkapitalinstrumente - B -
24 Private Haushalte - B -
25 davon durch Wohnimmobilien besicherte Kredite - - - R
26 davon: Gebaudesanierungskredite - - - R
28 Finanzierungen lokaler Gebietskérperschaften - - - -
29 Wohnraumfinanzierung - - - R
30 Sonstige Finanzierungen lokaler Gebietskorperschaften - - - -
31 Durch Inbesitznahme erlangte Sicherheiten: Wohn- und Gewerbeimmobi-

lien - - - -

32 GAR-Vermogenswerte insgesamt 0,02 - - -
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Offenlegungsstichtag T
Wasser- und Meeresressourcen (WTR)

Anteil der gesamten erfassten Vermdgenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomiefahig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlose keiten

% (im Vergleich zum Zufluss der gesamten taxonomiefahigen Vermoégenswerte)

GAR - im Zahler und im Nenner erfasste Vermégenswerte WWW

1 Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen und Kredite, Schuldverschreibungen
und Eigenkapitalinstrumente, die fir die GAR-Berechnung anrechenbar sind - - - -

2 Finanzunternehmen - - - R
3 Kreditinstitute - - - R
4 Darlehen und Kredite - - - R
5 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der
Erlése bekannt ist - - - R

6 Eigenkapitalinstrumente - B -
7 Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften - B -
8 davon Wertpapierfirmen - - - R
9 Darlehen und Kredite - - - R
10 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
11 Eigenkapitalinstrumente - B -
12 davon Verwaltungsgesellschaften - B -
13 Darlehen und Kredite - - - R
14 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
15 Eigenkapitalinstrumente - B -
16 davon Versicherungsunternehmen - B -
17 Darlehen und Kredite - - - R
18 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
19 Eigenkapitalinstrumente - B -
20 Nicht-Finanzunternehmen - B -
21 Darlehen und Kredite - - - R
22 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der

Erl6se bekannt ist - - - R

23 Eigenkapitalinstrumente - B -
24 Private Haushalte
25 davon durch Wohnimmobilien besicherte Kredite
26 davon: Geb&udesanierungskredite
27 davon: Kfz-Kredite
28 Finanzierungen lokaler Gebietskérperschaften - - - -
29 Wohnraumfinanzierung - - - R
30 Sonstige Finanzierungen lokaler Gebietskorperschaften - - - -
31 Durch Inbesitznahme erlangte Sicherheiten: Wohn- und Gewerbeimmobi-

lien - - - -

32 GAR-Vermogenswerte insgesamt - - - -




Geschéftsbericht 2024 Aareal Bank Konzern Konzernlagebericht Zusammengefasste Nachhaltigkeitserklarung 183

Offenlegungsstichtag T
Kreislaufwirtschaft (CE)

Anteil der gesamten erfassten Vermdgenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlose keiten

% (im Vergleich zum Zufluss der gesamten taxonomiefahigen Vermoégenswerte)

GAR - im Zahler und im Nenner erfasste Vermégenswerte WWW

1 Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen und Kredite, Schuldverschreibungen
und Eigenkapitalinstrumente, die fir die GAR-Berechnung anrechenbar sind - - - -

2 Finanzunternehmen - - - R
3 Kreditinstitute - - - R
4 Darlehen und Kredite - - - R
5 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der
Erlése bekannt ist - - - R

6 Eigenkapitalinstrumente - B -
7 Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften - B -
8 davon Wertpapierfirmen - - - R
9 Darlehen und Kredite - - - R
10 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
11 Eigenkapitalinstrumente - B -
12 davon Verwaltungsgesellschaften - B -
13 Darlehen und Kredite - - - R
14 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
15 Eigenkapitalinstrumente - B -
16 davon Versicherungsunternehmen - B -
17 Darlehen und Kredite - - - R
18 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
19 Eigenkapitalinstrumente - B -
20 Nicht-Finanzunternehmen - B -
21 Darlehen und Kredite - - - R
22 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der

Erl6se bekannt ist - - - R

23 Eigenkapitalinstrumente - B -
24 Private Haushalte . B -
25 davon durch Wohnimmobilien besicherte Kredite - - - R
26 davon: Gebaudesanierungskredite - - - R
28 Finanzierungen lokaler Gebietskérperschaften - - - -
29 Wohnraumfinanzierung - - - R
30 Sonstige Finanzierungen lokaler Gebietskorperschaften - - - -
31 Durch Inbesitznahme erlangte Sicherheiten: Wohn- und Gewerbeimmobi-

lien - - - -

32 GAR-Vermogenswerte insgesamt - - - -
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Offenlegungsstichtag T
Verschmutzung (PPC)

Anteil der gesamten erfassten Vermdgenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermogenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlose keiten

% (im Vergleich zum Zufluss der gesamten taxonomiefahigen Vermdgenswerte)

GAR - im Zahler und im Nenner erfasste Vermégenswerte WWW

1 Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen und Kredite, Schuldverschreibungen
und Eigenkapitalinstrumente, die fir die GAR-Berechnung anrechenbar sind - - - -

2 Finanzunternehmen - - - R
3 Kreditinstitute - - - R
4 Darlehen und Kredite - - - R
5 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der
Erlése bekannt ist - - - R

6 Eigenkapitalinstrumente - B -
7 Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften - B -
8 davon Wertpapierfirmen - - - R
9 Darlehen und Kredite - - - R
10 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
11 Eigenkapitalinstrumente - B -
12 davon Verwaltungsgesellschaften - B -
13 Darlehen und Kredite - - - R
14 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
15 Eigenkapitalinstrumente - B -
16 davon Versicherungsunternehmen - B -
17 Darlehen und Kredite - - - R
18 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
19 Eigenkapitalinstrumente - B -
20 Nicht-Finanzunternehmen - B -
21 Darlehen und Kredite - - - R
22 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der

Erl6se bekannt ist - - - R

23 Eigenkapitalinstrumente - B -
24 Private Haushalte
25 davon durch Wohnimmobilien besicherte Kredite
26 davon: Geb&udesanierungskredite
27 davon: Kfz-Kredite
28 Finanzierungen lokaler Gebietskérperschaften - - - -
29 Wohnraumfinanzierung - - - R
30 Sonstige Finanzierungen lokaler Gebietskorperschaften - - - -
31 Durch Inbesitznahme erlangte Sicherheiten: Wohn- und Gewerbeimmobi-

lien - - - -

32 GAR-Vermogenswerte insgesamt - - - -
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Offenlegungsstichtag T
Biodiversitit und Okosysteme (BIO)

Anteil der gesamten erfassten Vermdgenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomiefahig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlose keiten

% (im Vergleich zum Zufluss der gesamten taxonomiefahigen Vermoégenswerte)

GAR - im Zahler und im Nenner erfasste Vermégenswerte WWW

1 Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen und Kredite, Schuldverschreibungen
und Eigenkapitalinstrumente, die fir die GAR-Berechnung anrechenbar sind - - - -

2 Finanzunternehmen - - - R
3 Kreditinstitute - - - R
4 Darlehen und Kredite - - - R
5 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der
Erlése bekannt ist - - - R

6 Eigenkapitalinstrumente - B -
7 Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften - B -
8 davon Wertpapierfirmen - - - R
9 Darlehen und Kredite - - - R
10 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
11 Eigenkapitalinstrumente - B -
12 davon Verwaltungsgesellschaften - B -
13 Darlehen und Kredite - - - R
14 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
15 Eigenkapitalinstrumente - - R
16 davon Versicherungsunternehmen - - - R
17 Darlehen und Kredite - - - R
18 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
19 Eigenkapitalinstrumente - B -
20 Nicht-Finanzunternehmen - B -
21 Darlehen und Kredite - - - R
22 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der

Erl6se bekannt ist - - - R

23 Eigenkapitalinstrumente - B -
24 Private Haushalte
25 davon durch Wohnimmobilien besicherte Kredite
26 davon: Geb&udesanierungskredite
27 davon: Kfz-Kredite
28 Finanzierungen lokaler Gebietskérperschaften - - - -
29 Wohnraumfinanzierung - - - R
30 Sonstige Finanzierungen lokaler Gebietskorperschaften - - - -
31 Durch Inbesitznahme erlangte Sicherheiten: Wohn- und Gewerbeimmobi-

lien - - - -

32 GAR-Vermogenswerte insgesamt - - - -
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Offenlegungsstichtag T
TOTAL (CCM + CCA + WTR + CE + PPC + BIO)
Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxonomierele-
vante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermoégenswerte, durch die

taxonomierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomie-
konform)

Davon Ver- | Davon Uber- Davon er-

wendung der gangstétig- | moglichende

Erlése keiten Tatigkeiten
% (im Vergleich zum Zufluss der gesamten taxonomiefahigen

Vermdgenswerte)

GAR - im Zahler und im Nenner erfasste Vermogens-

Anteil der ge-

samten neuen

erfassten Ge-
samtaktiva

werte
1 Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen und Kredite,
Schuldverschreibungen und Eigenkapitalinstrumente, die fur
die GAR-Berechnung anrechenbar sind 1,96 0,22 - 0,01 0,12 5,27
2 Finanzunternehmen 1,50 0,11 - 0,01 0,01 4,85
3 Kreditinstitute 1,45 0,11 - 0,01 0,01 4,73
4 Darlehen und Kredite 0,01 - - - - 0,08
5 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei de-
nen die Verwendung der Erldse bekannt ist 1,44 0,11 - 0,01 0,01 4,65
6 Eigenkapitalinstrumente - - - - -
7 Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften 0,05 - - - - 0,12
8 davon Wertpapierfirmen - - - - - -
9 Darlehen und Kredite - - - - - -
10 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher,
bei denen die Verwendung der Erlése bekannt
ist - - - - - -
11 Eigenkapitalinstrumente - - - - -
12 davon Verwaltungsgesellschaften - - - - - -
13 Darlehen und Kredite - - - - - -
14 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher,
bei denen die Verwendung der Erldse bekannt
ist - - - - - -
15 Eigenkapitalinstrumente - - - - -
16 davon Versicherungsunternehmen - - - - - -
17 Darlehen und Kredite - - - - - -
18 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher,
bei denen die Verwendung der Erldse bekannt
ist - - - - - -
19 Eigenkapitalinstrumente - - - - -
20 Nicht-Finanzunternehmen 0,18 0,11 - - 0,11 0,17
21 Darlehen und Kredite 0,05 - - - - 0,04
22 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei de-
nen die Verwendung der Erldse bekannt ist 0,13 0,11 - - 0,11 0,12
23 Eigenkapitalinstrumente - - - - -
24 Private Haushalte 0,29 - - - - 0,26
25 davon durch Wohnimmobilien besicherte Kredite 0,29 - - - - 0,26
26 davon: Geb&udesanierungskredite - - - - - -
27 davon: Kfz-Kredite - - - - - -
28 Finanzierungen lokaler Gebietskérperschaften - - - - - -
29 Wohnraumfinanzierung - - - - - -
30 Sonstige Finanzierungen lokaler Gebietskorperschaf-
ten - - - - - -
31 Durch Inbesitznahme erlangte Sicherheiten: Wohn-
und Gewerbeimmobilien 1,28 - - - - 1,14
32 GAR-Vermogenswerte insgesamt 3,24 0,22 - 0,01 0,12 89,07
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31. Dezember 2023

Offenlegungsstichtag T-1
Klimaschutz (CCM)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxonomierelevante Sek-
toren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxono-

mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- Davon Uber- | Davon ermdg-

wendung der | gangstétigkei- |lichende Tatig-

Erlése ten keiten

% (im Vergleich zum Zufluss der gesamten taxonomiefahigen Ver-
mogenswerte)

GAR - im Zahler und im Nenner erfasste Vermégenswerte

1 Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen und Kredite,
Schuldverschreibungen und Eigenkapitalinstrumente, die fur die
GAR-Berechnung anrechenbar sind 1,95 0,11 - - -
2 Finanzunternehmen 0,16 - - - R
3 Kreditinstitute 0,16 - - - R
4 Darlehen und Kredite - - - - R
5 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen
die Verwendung der Erldse bekannt ist 0,16 - - - -
6 Eigenkapitalinstrumente - - - R
7 Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften - - - - R
8 davon Wertpapierfirmen - - - - R
9 Darlehen und Kredite - - - - R
10 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei
denen die Verwendung der Erldse bekannt ist - - - - -
1 Eigenkapitalinstrumente - - - R
12 davon Verwaltungsgesellschaften - - - - R
13 Darlehen und Kredite - - - - R
14 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei
denen die Verwendung der Erldse bekannt ist - - - - -
15 Eigenkapitalinstrumente - - - R
16 davon Versicherungsunternehmen - - - - R
17 Darlehen und Kredite - - - - R
18 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei
denen die Verwendung der Erldse bekannt ist - - - - -
19 Eigenkapitalinstrumente - - - R
20 Nicht-Finanzunternehmen 0,13 0,11 - - -
21 Darlehen und Kredite - - - - R
22 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen
die Verwendung der Erldse bekannt ist 0,13 0,11 - - -
23 Eigenkapitalinstrumente - - - R
24 Private Haushalte 0,39 - - - R
25 davon durch Wohnimmobilien besicherte Kredite 0,39 - - - -
26 davon: Gebaudesanierungskredite - - - - R
27 davon: Kfz-Kredite - - - - R
28 Finanzierungen lokaler Gebietskérperschaften - - - - -
29 Wohnraumfinanzierung - - - - R
30 Sonstige Finanzierungen lokaler Gebietskorperschaften - - - - -
31 Durch Inbesitznahme erlangte Sicherheiten: Wohn- und
Gewerbeimmobilien 1,26 - - - -

32 GAR-Vermogenswerte insgesamt 1,95 0,11 - - -
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Offenlegungsstichtag T-1
Climate Change Adaptation (CCA)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlose keiten

% (im Vergleich zum Zufluss der gesamten taxonomiefahigen Vermoégenswerte)

GAR - im Zahler und im Nenner erfasste Vermégenswerte WWW

1 Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen und Kredite, Schuldverschreibungen
und Eigenkapitalinstrumente, die fir die GAR-Berechnung anrechenbar sind - - - -

2 Finanzunternehmen - - - R
3 Kreditinstitute - - - R
4 Darlehen und Kredite - - - R
5 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der
Erlése bekannt ist - - - R

6 Eigenkapitalinstrumente - B -
7 Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften - B -
8 davon Wertpapierfirmen - - - R
9 Darlehen und Kredite - - - R
10 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
11 Eigenkapitalinstrumente - B -
12 davon Verwaltungsgesellschaften - B -
13 Darlehen und Kredite - - - R
14 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
15 Eigenkapitalinstrumente - B -
16 davon Versicherungsunternehmen - B -
17 Darlehen und Kredite - - - R
18 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
19 Eigenkapitalinstrumente - B -
20 Nicht-Finanzunternehmen - B -
21 Darlehen und Kredite - - - R
22 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der

Erl6se bekannt ist - - - R

23 Eigenkapitalinstrumente - B -
24 Private Haushalte . B -
25 davon durch Wohnimmobilien besicherte Kredite - - - R
26 davon: Gebaudesanierungskredite - - - R
28 Finanzierungen lokaler Gebietskérperschaften - - - -
29 Wohnraumfinanzierung - - - R
30 Sonstige Finanzierungen lokaler Gebietskorperschaften - - - -
31 Durch Inbesitznahme erlangte Sicherheiten: Wohn- und Gewerbeimmobi-

lien - - - -

32 GAR-Vermogenswerte insgesamt - - - -
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Offenlegungsstichtag T-1
Water and marine resources (WTR)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlose keiten

% (im Vergleich zum Zufluss der gesamten taxonomiefahigen Vermoégenswerte)

GAR - im Zahler und im Nenner erfasste Vermégenswerte WWW

1 Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen und Kredite, Schuldverschreibungen
und Eigenkapitalinstrumente, die fir die GAR-Berechnung anrechenbar sind - - - -

2 Finanzunternehmen - - - R
3 Kreditinstitute - - - R
4 Darlehen und Kredite - - - R
5 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der
Erlése bekannt ist - - - R

6 Eigenkapitalinstrumente - B -
7 Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften - B -
8 davon Wertpapierfirmen - - - R
9 Darlehen und Kredite - - - R
10 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
11 Eigenkapitalinstrumente - B -
12 davon Verwaltungsgesellschaften - B -
13 Darlehen und Kredite - - - R
14 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
15 Eigenkapitalinstrumente - B -
16 davon Versicherungsunternehmen - B -
17 Darlehen und Kredite - - - R
18 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
19 Eigenkapitalinstrumente - B -
20 Nicht-Finanzunternehmen - B -
21 Darlehen und Kredite - - - R
22 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der

Erl6se bekannt ist - - - R

23 Eigenkapitalinstrumente - B -
24 Private Haushalte
25 davon durch Wohnimmobilien besicherte Kredite
26 davon: Geb&udesanierungskredite
27 davon: Kfz-Kredite
28 Finanzierungen lokaler Gebietskérperschaften - - - -
29 Wohnraumfinanzierung - - - R
30 Sonstige Finanzierungen lokaler Gebietskorperschaften - - - -
31 Durch Inbesitznahme erlangte Sicherheiten: Wohn- und Gewerbeimmobi-

lien - - - -

32 GAR-Vermogenswerte insgesamt - - - -
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Offenlegungsstichtag T-1
Circular economy (CE)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlose keiten

% (im Vergleich zum Zufluss der gesamten taxonomiefahigen Vermoégenswerte)

GAR - im Zahler und im Nenner erfasste Vermégenswerte WWW

1 Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen und Kredite, Schuldverschreibungen
und Eigenkapitalinstrumente, die fir die GAR-Berechnung anrechenbar sind - - - -

2 Finanzunternehmen - - - R
3 Kreditinstitute - - - R
4 Darlehen und Kredite - - - R
5 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der
Erlése bekannt ist - - - R

6 Eigenkapitalinstrumente - B -
7 Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften - B -
8 davon Wertpapierfirmen - - - R
9 Darlehen und Kredite - - - R
10 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
11 Eigenkapitalinstrumente - B -
12 davon Verwaltungsgesellschaften - B -
13 Darlehen und Kredite - - - R
14 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
15 Eigenkapitalinstrumente - B -
16 davon Versicherungsunternehmen - B -
17 Darlehen und Kredite - - - R
18 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
19 Eigenkapitalinstrumente - B -
20 Nicht-Finanzunternehmen - B -
21 Darlehen und Kredite - - - R
22 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der

Erl6se bekannt ist - - - R

23 Eigenkapitalinstrumente - B -
24 Private Haushalte . B -
25 davon durch Wohnimmobilien besicherte Kredite - - - R
26 davon: Gebaudesanierungskredite - - - R
28 Finanzierungen lokaler Gebietskérperschaften - - - -
29 Wohnraumfinanzierung - - - R
30 Sonstige Finanzierungen lokaler Gebietskorperschaften - - - -
31 Durch Inbesitznahme erlangte Sicherheiten: Wohn- und Gewerbeimmobi-

lien - - - -

32 GAR-Vermogenswerte insgesamt - - - -
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Offenlegungsstichtag T-1
Pollution (PPC)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlose keiten

% (im Vergleich zum Zufluss der gesamten taxonomiefahigen Vermoégenswerte)

GAR - im Zahler und im Nenner erfasste Vermégenswerte WWW

1 Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen und Kredite, Schuldverschreibungen
und Eigenkapitalinstrumente, die fir die GAR-Berechnung anrechenbar sind - - - -

2 Finanzunternehmen - - - R
3 Kreditinstitute - - - R
4 Darlehen und Kredite - - - R
5 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der
Erlése bekannt ist - - - R

6 Eigenkapitalinstrumente - B -
7 Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften - B -
8 davon Wertpapierfirmen - - - R
9 Darlehen und Kredite - - - R
10 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
11 Eigenkapitalinstrumente - B -
12 davon Verwaltungsgesellschaften - B -
13 Darlehen und Kredite - - - R
14 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
15 Eigenkapitalinstrumente - B -
16 davon Versicherungsunternehmen - B -
17 Darlehen und Kredite - - - R
18 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
19 Eigenkapitalinstrumente - B -
20 Nicht-Finanzunternehmen - B -
21 Darlehen und Kredite - - - R
22 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der

Erl6se bekannt ist - - - R

23 Eigenkapitalinstrumente - B -
24 Private Haushalte
25 davon durch Wohnimmobilien besicherte Kredite
26 davon: Geb&udesanierungskredite
27 davon: Kfz-Kredite
28 Finanzierungen lokaler Gebietskérperschaften - - - -
29 Wohnraumfinanzierung - - - R
30 Sonstige Finanzierungen lokaler Gebietskorperschaften - - - -
31 Durch Inbesitznahme erlangte Sicherheiten: Wohn- und Gewerbeimmobi-

lien - - - -

32 GAR-Vermogenswerte insgesamt - - - -
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Offenlegungsstichtag T-1
Biodiversity and Ecosystems (BIO)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlose keiten

% (im Vergleich zum Zufluss der gesamten taxonomiefahigen Vermoégenswerte)

GAR - im Zahler und im Nenner erfasste Vermégenswerte WWW

1 Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen und Kredite, Schuldverschreibungen
und Eigenkapitalinstrumente, die fir die GAR-Berechnung anrechenbar sind - - - -

2 Finanzunternehmen - - - R
3 Kreditinstitute - - - R
4 Darlehen und Kredite - - - R
5 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der
Erlése bekannt ist - - - R

6 Eigenkapitalinstrumente - B -
7 Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften - B -
8 davon Wertpapierfirmen - - - R
9 Darlehen und Kredite - - - R
10 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
11 Eigenkapitalinstrumente - B -
12 davon Verwaltungsgesellschaften - B -
13 Darlehen und Kredite - - - R
14 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
15 Eigenkapitalinstrumente - - R
16 davon Versicherungsunternehmen - - - R
17 Darlehen und Kredite - - - R
18 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
19 Eigenkapitalinstrumente - B -
20 Nicht-Finanzunternehmen - B -
21 Darlehen und Kredite - - - R
22 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der

Erl6se bekannt ist - - - R

23 Eigenkapitalinstrumente - B -
24 Private Haushalte
25 davon durch Wohnimmobilien besicherte Kredite
26 davon: Geb&udesanierungskredite
27 davon: Kfz-Kredite
28 Finanzierungen lokaler Gebietskérperschaften - - - -
29 Wohnraumfinanzierung - - - R
30 Sonstige Finanzierungen lokaler Gebietskorperschaften - - - -
31 Durch Inbesitznahme erlangte Sicherheiten: Wohn- und Gewerbeimmobi-

lien - - - -

32 GAR-Vermogenswerte insgesamt - - - -
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Offenlegungsstichtag T-1
TOTAL (CCM + CCA + WTR + CE + PPC + BIO)

Anteil der gesamten erfassten Vermoégenswerte, durch die taxonomierelevante
Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die ta-
xonomierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomiekon-
form) Anteil der ge-
Davon Ver- | Davon Uber- Davon er- | samten neuen

wendung der gangstitig- | moglichende | erfassten Ge-
Erlése keiten Tatigkeiten samtaktiva

% (im Vergleich zum Zufluss der gesamten taxonomie-
féahigen Vermogenswerte)

GAR - im Zahler und im Nenner erfasste
Vermoégenswerte

1 Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen und Kre-
dite, Schuldverschreibungen und Eigenkapitalinstru-
mente, die fur die GAR-Berechnung anrechenbar sind 1,95 0,11 - - - 6,25
2 Finanzunternehmen 0,16 - - - - 2,19
3 Kreditinstitute 0,16 - - - - 2,19
4 Darlehen und Kredite - - - - - 0,03
5 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher,
bei denen die Verwendung der Erlése bekannt ist 0,16 - - - - 2,16
6 Eigenkapitalinstrumente - - - - -
7 Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften - - - - - -
8 davon Wertpapierfirmen - - - - - -
9 Darlehen und Kredite - - - - - -
10 Schuldverschreibungen, einschlieBlich sol-
cher, bei denen die Verwendung der Erldse
bekannt ist - - - - - -
11 Eigenkapitalinstrumente - - - - -
12 davon Verwaltungsgesellschaften - - - - - -
13 Darlehen und Kredite - - - - - -
14 Schuldverschreibungen, einschlieBlich sol-
cher, bei denen die Verwendung der Erldse
bekannt ist - - - - - -
15 Eigenkapitalinstrumente - - - - -
16 davon Versicherungsunternehmen - - - - - -
17 Darlehen und Kredite - - - - - -
18 Schuldverschreibungen, einschlieBlich sol-
cher, bei denen die Verwendung der Erldse
bekannt ist - - - - - -
19 Eigenkapitalinstrumente - - - - -
20 Nicht-Finanzunternehmen 0,13 0,11 - - - 0,12
21 Darlehen und Kredite - - - - - -
22 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher,
bei denen die Verwendung der Erlése bekannt ist 0,13 0,11 - - - 0,12
23 Eigenkapitalinstrumente - - - - -
24 Private Haushalte 0,39 - - - - 0,34
25 davon durch Wohnimmobilien besicherte Kredite 0,39 - - - - 0,34
26 davon: Geb&udesanierungskredite - - - - - -
27 davon: Kfz-Kredite - - - - - -
28 Finanzierungen lokaler Gebietskorperschaften - - - - - 2,48
29 Wohnraumfinanzierung - - - - - -
30 Sonstige Finanzierungen lokaler Gebietskorper-
schaften - - - - - 2,48
31 Durch Inbesitznahme erlangte Sicherheiten:
Wohn- und Gewerbeimmobilien 1,26 - - - - 1,10

32 GAR-Vermogenswerte insgesamt 1,95 0,11 - - - 87,47
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GAR KPI-Zufliisse - CAPEX

Offenlegungsstichtag T
Klimaschutz (CCM)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxonomierelevante Sek-
toren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomiekonform)
Davon Ver- Davon Uber- | Davon ermég-

wendung der | gangstétigkei- |lichende Tatig-

Erlése ten keiten

% (im Vergleich zum Zufluss der gesamten taxonomiefahigen
Vermdgenswerte)

1 Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen und Kredite,
Schuldverschreibungen und Eigenkapitalinstrumente, die fur die
GAR-Berechnung anrechenbar sind 2,33 0,19 - 0,01 0,01

Finanzunternehmen 2,33 0,19 - 0,01 0,01
Kreditinstitute 2,33 0,19 - 0,01 0,01
Darlehen und Kredite - - - - -

g~ |OIN

Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen
die Verwendung der Erldse bekannt ist 2,33 0,19 - 0,01 0,01

6 Eigenkapitalinstrumente - - - R
7 Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften - - - - R
8 davon Wertpapierfirmen - - - - R
9 Darlehen und Kredite - - - - R
10 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei
denen die Verwendung der Erldse bekannt ist - - - - -
1 Eigenkapitalinstrumente - - - R
12 davon Verwaltungsgesellschaften - - - - R
13 Darlehen und Kredite - - - - R
14 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei
denen die Verwendung der Erldse bekannt ist - - - - -
15 Eigenkapitalinstrumente - - - R
16 davon Versicherungsunternehmen - - - - R
17 Darlehen und Kredite - - - - R
18 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei
denen die Verwendung der Erldse bekannt ist - - - - -
19 Eigenkapitalinstrumente - - - R
20 Nicht-Finanzunternehmen - - - - R
21 Darlehen und Kredite - - - - R
22 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen
die Verwendung der Erldse bekannt ist - - - - -
23 Eigenkapitalinstrumente - - - R
24 Private Haushalte - - - - R
25 davon durch Wohnimmobilien besicherte Kredite - - - - R
26 davon: Gebaudesanierungskredite - - - - R
27 davon Kfz-Kredite - - - - R
28 Finanzierungen lokaler Gebietskérperschaften - - - - -
29 Wohnraumfinanzierung - - - - R
30 Sonstige Finanzierungen lokaler Gebietskorperschaften - - - - -
31 Durch Inbesitznahme erlangte Sicherheiten: Wohn- und

Gewerbeimmobilien 1,93 - - - -
32 GAR-Vermogenswerte insgesamt 4,26 0,19 - 0,01 0,01
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Offenlegungsstichtag T
Anpassung an den Klimawandel (CCA)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlose keiten

% (im Vergleich zum Zufluss der gesamten taxonomiefahigen Vermoégenswerte)

GAR - im Zahler und im Nenner erfasste Vermégenswerte WWW

1 Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen und Kredite, Schuldverschreibungen
und Eigenkapitalinstrumente, die fir die GAR-Berechnung anrechenbar sind - - - -

2 Finanzunternehmen - - - R
3 Kreditinstitute - - - R
4 Darlehen und Kredite - - - R
5 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der
Erlése bekannt ist - - - R

6 Eigenkapitalinstrumente - B -
7 Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften - B -
8 davon Wertpapierfirmen - - - R
9 Darlehen und Kredite - - - R
10 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
11 Eigenkapitalinstrumente - B -
12 davon Verwaltungsgesellschaften - B -
13 Darlehen und Kredite - - - R
14 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
15 Eigenkapitalinstrumente - B -
16 davon Versicherungsunternehmen - B -
17 Darlehen und Kredite - - - R
18 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
19 Eigenkapitalinstrumente - B -
20 Nicht-Finanzunternehmen - B -
21 Darlehen und Kredite - - - R
22 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der

Erl6se bekannt ist - - - R

23 Eigenkapitalinstrumente - B -
24 Private Haushalte . B -
25 davon durch Wohnimmobilien besicherte Kredite - - - R
26 davon: Gebaudesanierungskredite - - - R
28 Finanzierungen lokaler Gebietskérperschaften - - - -
29 Wohnraumfinanzierung - - - R
30 Sonstige Finanzierungen lokaler Gebietskorperschaften - - - -
31 Durch Inbesitznahme erlangte Sicherheiten: Wohn- und Gewerbeimmobi-

lien - - - -

32 GAR-Vermogenswerte insgesamt - - - -
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Offenlegungsstichtag T
Wasser- und Meeresressourcen (WTR)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlose keiten

% (im Vergleich zum Zufluss der gesamten taxonomiefahigen Vermoégenswerte)

GAR - im Zahler und im Nenner erfasste Vermégenswerte WWW

1 Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen und Kredite, Schuldverschreibungen
und Eigenkapitalinstrumente, die fir die GAR-Berechnung anrechenbar sind - - - -

2 Finanzunternehmen - - - R
3 Kreditinstitute - - - R
4 Darlehen und Kredite - - - R
5 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der
Erlése bekannt ist - - - R

6 Eigenkapitalinstrumente - B -
7 Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften - B -
8 davon Wertpapierfirmen - - - R
9 Darlehen und Kredite - - - R
10 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
11 Eigenkapitalinstrumente - B -
12 davon Verwaltungsgesellschaften - B -
13 Darlehen und Kredite - - - R
14 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
15 Eigenkapitalinstrumente - B -
16 davon Versicherungsunternehmen - B -
17 Darlehen und Kredite - - - R
18 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
19 Eigenkapitalinstrumente - B -
20 Nicht-Finanzunternehmen - B -
21 Darlehen und Kredite - - - R
22 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der

Erl6se bekannt ist - - - R

23 Eigenkapitalinstrumente - B -
24 Private Haushalte
25 davon durch Wohnimmobilien besicherte Kredite
26 davon: Geb&udesanierungskredite
27 davon Kfz-Kredite
28 Finanzierungen lokaler Gebietskérperschaften - - - -
29 Wohnraumfinanzierung - - - R
30 Sonstige Finanzierungen lokaler Gebietskorperschaften - - - -
31 Durch Inbesitznahme erlangte Sicherheiten: Wohn- und Gewerbeimmobi-

lien - - - -

32 GAR-Vermogenswerte insgesamt - - - -
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Offenlegungsstichtag T
Kreislaufwirtschaft (CE)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlose keiten

% (im Vergleich zum Zufluss der gesamten taxonomiefahigen Vermoégenswerte)

GAR - im Zahler und im Nenner erfasste Vermégenswerte WWW

1 Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen und Kredite, Schuldverschreibungen
und Eigenkapitalinstrumente, die fir die GAR-Berechnung anrechenbar sind - - - -

2 Finanzunternehmen - - - R
3 Kreditinstitute - - - R
4 Darlehen und Kredite - - - R
5 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der
Erlése bekannt ist - - - R

6 Eigenkapitalinstrumente - B -
7 Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften - B -
8 davon Wertpapierfirmen - - - R
9 Darlehen und Kredite - - - R
10 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
11 Eigenkapitalinstrumente - B -
12 davon Verwaltungsgesellschaften - B -
13 Darlehen und Kredite - - - R
14 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
15 Eigenkapitalinstrumente - B -
16 davon Versicherungsunternehmen - B -
17 Darlehen und Kredite - - - R
18 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
19 Eigenkapitalinstrumente - B -
20 Nicht-Finanzunternehmen - B -
21 Darlehen und Kredite - - - R
22 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der

Erl6se bekannt ist - - - R

23 Eigenkapitalinstrumente - B -
24 Private Haushalte . B -
25 davon durch Wohnimmobilien besicherte Kredite - - - R
26 davon: Gebaudesanierungskredite - - - R
28 Finanzierungen lokaler Gebietskérperschaften - - - -
29 Wohnraumfinanzierung - - - R
30 Sonstige Finanzierungen lokaler Gebietskorperschaften - - - -
31 Durch Inbesitznahme erlangte Sicherheiten: Wohn- und Gewerbeimmobi-

lien - - - -

32 GAR-Vermogenswerte insgesamt - - - -
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Offenlegungsstichtag T
Verschmutzung (PPC)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlose keiten

% (im Vergleich zum Zufluss der gesamten taxonomiefahigen Vermoégenswerte)

GAR - im Zahler und im Nenner erfasste Vermégenswerte WWW

1 Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen und Kredite, Schuldverschreibungen
und Eigenkapitalinstrumente, die fir die GAR-Berechnung anrechenbar sind - - - -

2 Finanzunternehmen - - - R
3 Kreditinstitute - - - R
4 Darlehen und Kredite - - - R
5 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der
Erlése bekannt ist - - - R

6 Eigenkapitalinstrumente - B -
7 Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften - B -
8 davon Wertpapierfirmen - - - R
9 Darlehen und Kredite - - - R
10 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
11 Eigenkapitalinstrumente - B -
12 davon Verwaltungsgesellschaften - B -
13 Darlehen und Kredite - - - R
14 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
15 Eigenkapitalinstrumente - B -
16 davon Versicherungsunternehmen - B -
17 Darlehen und Kredite - - - R
18 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
19 Eigenkapitalinstrumente - B -
20 Nicht-Finanzunternehmen - B -
21 Darlehen und Kredite - - - R
22 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der

Erl6se bekannt ist - - - R

23 Eigenkapitalinstrumente - B -
24 Private Haushalte
25 davon durch Wohnimmobilien besicherte Kredite
26 davon: Geb&udesanierungskredite
27 davon Kfz-Kredite
28 Finanzierungen lokaler Gebietskérperschaften - - - -
29 Wohnraumfinanzierung - - - R
30 Sonstige Finanzierungen lokaler Gebietskorperschaften - - - -
31 Durch Inbesitznahme erlangte Sicherheiten: Wohn- und Gewerbeimmobi-

lien - - - -

32 GAR-Vermogenswerte insgesamt - - - -
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Offenlegungsstichtag T
Biodiversitit und Okosysteme (BIO)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlose keiten

% (im Vergleich zum Zufluss der gesamten taxonomiefahigen Vermoégenswerte)

GAR - im Zahler und im Nenner erfasste Vermégenswerte WWW

1 Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen und Kredite, Schuldverschreibungen
und Eigenkapitalinstrumente, die fir die GAR-Berechnung anrechenbar sind - - - -

2 Finanzunternehmen - - - R
3 Kreditinstitute - - - R
4 Darlehen und Kredite - - - R
5 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der
Erlése bekannt ist - - - R

6 Eigenkapitalinstrumente - B -
7 Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften - B -
8 davon Wertpapierfirmen - - - R
9 Darlehen und Kredite - - - R
10 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
11 Eigenkapitalinstrumente - B -
12 davon Verwaltungsgesellschaften - B -
13 Darlehen und Kredite - - - R
14 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
15 Eigenkapitalinstrumente - - R
16 davon Versicherungsunternehmen - - - R
17 Darlehen und Kredite - - - R
18 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwen-

dung der Erldse bekannt ist - - - R
19 Eigenkapitalinstrumente - B -
20 Nicht-Finanzunternehmen - B -
21 Darlehen und Kredite - - - R
22 Schuldverschreibungen, einschlieBlich solcher, bei denen die Verwendung der

Erl6se bekannt ist - - - R

23 Eigenkapitalinstrumente - B -
24 Private Haushalte
25 davon durch Wohnimmobilien besicherte Kredite
26 davon: Geb&udesanierungskredite
27 davon Kfz-Kredite
28 Finanzierungen lokaler Gebietskérperschaften - - - -
29 Wohnraumfinanzierung - - - R
30 Sonstige Finanzierungen lokaler Gebietskorperschaften - - - -
31 Durch Inbesitznahme erlangte Sicherheiten: Wohn- und Gewerbeimmobi-

lien - - - -

32 GAR-Vermogenswerte insgesamt - - - -
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Offenlegungsstichtag T
TOTAL (CCM + CCA + WTR + CE + PPC + BIO)

Anteil der gesamten erfassten Vermogenswerte, durch die taxonomierelevante Sek-
toren finanziert werden (taxonomiefahig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomiekonform) Anteil der ge-
Davon Ver- Davon Uber- | Davon ermég- | samten neuen
wendung der | gangstatigkei- |lichende Tatig- | erfassten Ge-
Erlése ten keiten samtaktiva

% (im Vergleich zum Zufluss der gesamten taxo-
nomiefahigen Vermdgenswerte)

GAR - im Zahler und im Nenner erfasste
Vermoégenswerte

1 Nicht zu Handelszwecken gehaltene Darlehen
und Kredite, Schuldverschreibungen und
Eigenkapitalinstrumente, die fur die GAR-Be-

rechnung anrechenbar sind 2,33 0,19 - 0,01 0,01 9,37
2 Finanzunternehmen 2,33 0,19 - 0,01 0,01 9,37
3 Kreditinstitute 2,33 0,19 - 0,01 0,01 9,37
4 Darlehen und Kredite - - - - - -
5 Schuldverschreibungen, einschlieBlich
solcher, bei denen die Verwendung der
Erldse bekannt ist 2,33 0,19 - 0,01 0,01 9,37
6 Eigenkapitalinstrumente - - - - -
7 Sonstige finanzielle Kapitalgesellschaften - - - - - -
8 davon Wertpapierfirmen - - - - - -
9 Darlehen und Kredite - - - - - -
10 Schuldverschreibungen, einschlieB-
lich solcher, bei denen die Verwen-
dung der Erldse bekannt ist - - - - - -
1 Eigenkapitalinstrumente - - - - -
12 davon Verwaltungsgesellschaften - - - - - -
13 Darlehen und Kredite - - - - - -
14 Schuldverschreibungen, einschlieB-
lich solcher, bei denen die Verwen-
dung der Erldse bekannt ist - - - - - -
15 Eigenkapitalinstrumente - - - - -
16 davon Versicherungsunternehmen - - - - - -
17 Darlehen und Kredite - - - - - -
18 Schuldverschreibungen, einschlieB-
lich solcher, bei denen die Verwen-
dung der Erldse bekannt ist - - - - - -
19 Eigenkapitalinstrumente - - - - -
20 Nicht-Finanzunternehmen - - - - - -
21 Darlehen und Kredite - - - - - -
22 Schuldverschreibungen, einschlieBlich
solcher, bei denen die Verwendung der
Erl6se bekannt ist - - - - - -
23 Eigenkapitalinstrumente - - - - -
24 Private Haushalte - - - - - -
25 davon durch Wohnimmobilien besicherte
Kredite - - - - - -
26 davon: Gebaudesanierungskredite - - - - - -
27 davon Kfz-Kredite - - - - - -
28 Finanzierungen lokaler Gebietskérper-
schaften - - - - - -
29 Wohnraumfinanzierung - - - - - -
30 Sonstige Finanzierungen lokaler Gebiets-
koérperschaften - - - - - -
31 Durch Inbesitznahme erlangte Sicher-
heiten: Wohn- und Gewerbeimmobilien 1,93 - - - - 1,86

32 GAR-Vermogenswerte insgesamt 4,26 0,19 - 0,01 0,01 96,62
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KPI auBerbilanzielle Risikopositionen - CAPEX - Stock

31. Dezember 2024

Offenlegungsstichtag T
Klimaschutz (CCM)
Anteil der gesamten erfassten Vermogenswerte, durch die taxonomierelevante

Sektoren finanziert werden (taxonomiefahig)
Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxo-
nomierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomiekonform)
Davon Ver- Davon Uber- | Davon ermdg-
wendung der | gangstétigkei- |lichende Tatig-
Erlése ten keiten
% (im Vergleich zu den gesamten anrechenbaren auBerbilanziellen

Vermdgenswerten)

1 Finanzgarantien (FinGar-KPI)

2 Verwaltete Vermdgenswerte (AuM-KPI)

Offenlegungsstichtag T
Anpassung an den Klimawandel (CCA)
Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxo-
nomierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)
Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-

wendung der |lichende Tétig-

Erlése keiten

% (im Vergleich zu den gesamten anrechenbaren auBerbilanziellen
Vermdgenswerten)

1 Finanzgarantien (FinGar-KPI)

2 Verwaltete Vermdgenswerte (AuM-KPI)

Offenlegungsstichtag T
Wasser- und Meeresressourcen (WTR)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxo-
nomierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlése keiten

% (im Vergleich zu den gesamten anrechenbaren auBerbilanziellen
Vermdgenswerten)

1 Finanzgarantien (FinGar-KPI) - R R R
2 Verwaltete Vermdgenswerte (AuM-KPI) N/A N/A N/A N/A
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% (im Vergleich zu den gesamten anrechenbaren auBerbilanziellen
Vermdgenswerten)

Offenlegungsstichtag T
Kreislaufwirtschaft (CE)
Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxo-
nomierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)
Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)
Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlése keiten

1 Finanzgarantien (FinGar-KPI)

2 Verwaltete Vermdgenswerte (AuM-KPI)

% (im Vergleich zu den gesamten anrechenbaren auBerbilanziellen
Vermdgenswerten)

Offenlegungsstichtag T
Verschmutzung (PPC)
Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxo-
nomierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)
Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlése keiten

1 Finanzgarantien (FinGar-KPI)

2 Verwaltete Vermdgenswerte (AuM-KPI)

% (im Vergleich zu den gesamten anrechenbaren auBerbilanziellen
Vermdgenswerten)

Offenlegungsstichtag T
Biodiversitit und Okosysteme (BIO)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxo-
nomierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlése keiten

1 Finanzgarantien (FinGar-KPI)

2 Verwaltete Vermdgenswerte (AuM-KPI)

N/A N/A N/A N/A
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Offenlegungsstichtag T
TOTAL (CCM + CCA + WTR + CE + PPC + BIO)

Anteil der gesamten erfassten Vermogenswerte, durch die taxonomierelevante
Sektoren finanziert werden (taxonomiefahig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxo-
nomierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomiekonform)
Davon Ver- Davon Uber- | Davon ermdg-

wendung der | gangstétigkei- |lichende Tatig-

Erlése ten keiten

% (im Vergleich zu den gesamten anrechenbaren auBerbilanziellen
Vermdgenswerten)

1 Finanzgarantien (FinGar-KPI) - - R R R
2 Verwaltete Vermdgenswerte (AuM-KPI) N/A N/A N/A N/A N/A

31. Dezember 2023

Offenlegungsstichtag T-1
Klimaschutz (CCM)
Anteil der gesamten erfassten Vermogenswerte, durch die taxonomierelevante
Sektoren finanziert werden (taxonomiefahig)
Anteil der gesamten erfassten Vermdgenswerte, durch die taxono-
mierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomiekonform)
Davon Ver- Davon Uber- | Davon ermég-
wendung der | gangstétigkei- |lichende Tatig-
Erlése ten keiten

% (im Vergleich zu den gesamten anrechenbaren auBerbilanziellen
Vermdgenswerten)

1 Finanzgarantien (FinGar-KPI) - - R R R
2 Verwaltete Vermdgenswerte (AuM-KPI) N/A N/A N/A N/A N/A

Offenlegungsstichtag T-1
Anpassung an den Klimawandel (CCA)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxo-
nomierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlose keiten

% (im Vergleich zu den gesamten anrechenbaren auBerbilanziellen
Vermdgenswerten)

1 Finanzgarantien (FinGar-KPI) - R R R

2 Verwaltete Vermdgenswerte (AuM-KPI) N/A N/A N/A N/A
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Offenlegungsstichtag T-1
Wasser- und Meeresressourcen (WTR)
Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxo-
nomierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)
Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-

wendung der |lichende Tétig-

Erlése keiten

% (im Vergleich zu den gesamten anrechenbaren auBerbilanziellen
Vermdgenswerten)

1 Finanzgarantien (FinGar-KPI)

2 Verwaltete Vermdgenswerte (AuM-KPI)

Offenlegungsstichtag T-1
Kreislaufwirtschaft (CE)
Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxo-
nomierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)
Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)
Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlose keiten
% (im Vergleich zu den gesamten anrechenbaren auBerbilanziellen
Vermdgenswerten)
1 Finanzgarantien (FinGar-KPI)

2 Verwaltete Vermdgenswerte (AuM-KPI)

Offenlegungsstichtag T-1
Klimaschutz (CCM)
Anteil der gesamten erfassten Vermogenswerte, durch die taxonomierelevante
Sektoren finanziert werden (taxonomiefahig)
Anteil der gesamten erfassten Vermdgenswerte, durch die taxo-
nomierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- Davon Uber- | Davon ermdg-
wendung der | gangstétigkei- |lichende Tatig-
Erlése ten keiten

% (im Vergleich zu den gesamten anrechenbaren auBerbilanziellen
Vermdgenswerten)

1 Finanzgarantien (FinGar-KPI) - - R R R
2 Verwaltete Vermdgenswerte (AuM-KPI) N/A N/A N/A N/A N/A
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Offenlegungsstichtag T-1
Biodiversitit und Okosysteme (BIO)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxo-
nomierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlése keiten

% (im Vergleich zu den gesamten anrechenbaren auBerbilanziellen
Vermdgenswerten)

1 Finanzgarantien (FinGar-KPI) - R R R
2 Verwaltete Vermdgenswerte (AuM-KPI) N/A N/A N/A N/A

Offenlegungsstichtag T-1
TOTAL (CCM + CCA + WTR + CE + PPC + BIO)
Anteil der gesamten erfassten Vermogenswerte, durch die taxonomierelevante
Sektoren finanziert werden (taxonomiefahig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxo-
nomierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomiekonform)
Davon Ver- Davon Uber- | Davon ermég-
wendung der | gangstétigkei- |lichende Tatig-
Erlése ten keiten

% (im Vergleich zu den gesamten anrechenbaren auBerbilanziellen
Vermdgenswerten)

1 Finanzgarantien (FinGar-KPI) - - R R R
2 Verwaltete Vermdgenswerte (AuM-KPI) N/A N/A N/A N/A N/A

KPI auBerbilanzielle Risikopositionen - CAPEX - Flow

Offenlegungsstichtag T
Klimaschutz (CCM)
Anteil der gesamten erfassten Vermoégenswerte, durch die taxonomierelevante
Sektoren finanziert werden (taxonomiefahig)
Anteil der gesamten erfassten Vermdgenswerte, durch die taxo-
nomierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- Davon Uber- | Davon ermég-
wendung der | gangstatigkei- |lichende Tatig-
Erlése ten keiten

% (im Vergleich zu den gesamten anrechenbaren auBerbilanziellen
Vermdgenswerten)

1 Finanzgarantien (FinGar-KPI) - - R R R

2 Verwaltete Vermdgenswerte (AuM-KPI) N/A N/A N/A N/A N/A
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% (im Vergleich zu den gesamten anrechenbaren auBerbilanziellen
Vermdgenswerten)

Offenlegungsstichtag T
Anpassung an den Klimawandel (CCA)
Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxo-
nomierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)
Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)
Davon Ver- | Davon ermog-
wendung der |lichende Tatig-
Erlése keiten

1 Finanzgarantien (FinGar-KPI)

2 Verwaltete Vermdgenswerte (AuM-KPI)

% (im Vergleich zu den gesamten anrechenbaren auBerbilanziellen
Vermdgenswerten)

Offenlegungsstichtag T
Wasser- und Meeresressourcen (WTR)
Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxo-
nomierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)
Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)
Davon Ver- | Davon ermog-
wendung der |lichende Tatig-
Erlése keiten

1 Finanzgarantien (FinGar-KPI)

2 Verwaltete Vermdgenswerte (AuM-KPI)

% (im Vergleich zu den gesamten anrechenbaren auBerbilanziellen
Vermdgenswerten)

Offenlegungsstichtag T
Kreislaufwirtschaft (CE)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxo-
nomierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermog-
wendung der |lichende Tatig-
Erlése keiten

1 Finanzgarantien (FinGar-KPI)

2 Verwaltete Vermdgenswerte (AuM-KPI)

N/A N/A N/A N/A
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Offenlegungsstichtag T
Verschmutzung (PPC)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxo-
nomierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)

Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- | Davon ermég-

wendung der |lichende Tétig-

Erlose keiten

% (im Vergleich zu den gesamten anrechenbaren auBerbilanziellen
Vermdgenswerten)

1 Finanzgarantien (FinGar-KPI)

2 Verwaltete Vermdgenswerte (AuM-KPI)

Offenlegungsstichtag T
Biodiversitit und Okosysteme (BIO)
Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte, durch die taxo-
nomierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomieféhig)
Anteil der gesamten erfassten Vermégenswerte,
durch die taxonomierelevante Sektoren finanziert
werden (taxonomiekonform)
Davon Ver- | Davon ermég-
wendung der |lichende Tétig-
Erlése keiten

% (im Vergleich zu den gesamten anrechenbaren auBerbilanziellen
Vermdgenswerten)

1 Finanzgarantien (FinGar-KPI) - R R R
2 Verwaltete Vermdgenswerte (AuM-KPI) N/A N/A N/A N/A

Offenlegungsstichtag T
TOTAL (CCM + CCA + WTR + CE + PPC + BIO)
Anteil der gesamten erfassten Vermogenswerte, durch die taxonomierelevante
Sektoren finanziert werden (taxonomiefahig)
Anteil der gesamten erfassten Vermdgenswerte, durch die taxo-
nomierelevante Sektoren finanziert werden (taxonomiekonform)

Davon Ver- Davon Uber- | Davon ermdg-
wendung der | gangstétigkei- |lichende Tatig-
Erlése ten keiten

% (im Vergleich zu den gesamten anrechenbaren auBerbilanziellen
Vermdgenswerten)

1 Finanzgarantien (FinGar-KPI) - - R R R
2 Verwaltete Vermdgenswerte (AuM-KPI) N/A N/A N/A N/A N/A

Kernenergie und fossiles Gas
Ergiinzend zur EU-Taxonomie werden mit der delegierten Verordnung 2021/2178 die sechs Aktivititen zur Kernenergie und
fossilem Gas gesondert betrachtet.
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Tatigkeiten im Bereich Kernenergie & fossiles Gas - Turnover - Stock

Zeile Tatigkeiten im Bereich Kernenergie
1 Das Unternehmen ist im Bereich Erforschung, Entwicklung, Demonstration und Einsatz innovativer Stromerzeugungsanlagen, die bei
minimalem Abfall aus dem Brennstoffkreislauf Energie aus Nuklearprozessen erzeugen, tatig, finanziert solche Téatigkeiten oder halt
Risikopositionen im Zusammenhang mit diesen Tatigkeiten. Nein
2 Das Unternehmen ist im Bau und sicheren Betrieb neuer kerntechnischer Anlagen zur Erzeugung von Strom oder Prozesswarme —

auch flr die Fernwarmeversorgung oder industrielle Prozesse wie die Wasserstofferzeugung — sowie bei deren sicherheitstechni-
scher Verbesserung mithilfe der besten verfigbaren Technologien tétig, finanziert solche Tatigkeiten oder hélt Risikopositionen im

Zusammenhang mit diesen Tatigkeiten. Ja
3 Das Unternehmen ist im sicheren Betrieb bestehender kerntechnischer Anlagen zur Erzeugung von Strom oder Prozesswarme —

auch flr die Fernwarmeversorgung oder industrielle Prozesse wie die Wasserstofferzeugung — sowie bei deren sicherheitstechni-

scher Verbesserung tatig, finanziert solche Téatigkeiten oder halt Risikopositionen im Zusammenhang mit diesen Tatigkeiten. Ja

Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas

4 Das Unternehmen ist im Bau oder Betrieb von Anlagen zur Erzeugung von Strom aus fossilen gasférmigen Brennstoffen tatig, finan-

ziert solche Tatigkeiten oder hélt Risikopositionen im Zusammenhang mit diesen Tatigkeiten. Ja
5 Das Unternehmen ist im Bau, in der Modernisierung und im Betrieb von Anlagen fir die Kraft-Warme/Kalte-Kopplung mit fossilen

gasférmigen Brennstoffen tatig, finanziert solche Téatigkeiten oder hélt Risikopositionen im Zusammenhang mit diesen Tatigkeiten. Ja
6 Das Unternehmen ist im Bau, in der Modemisierung und im Betrieb von Anlagen fir die Warmegewinnung, die Warme/Kaélte aus

fossilen gasférmigen Brennstoffen erzeugen, tatig, finanziert solche Tatigkeiten oder halt Risikopositionen im Zusammenhang mit
diesen Téatigkeiten. Ja
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Template 2 - Turnover - Stock

Gesamt Klimaschutz Anpassung an den
(CCM + CCA) (Ccm™m) Klimawandel (CCA)

Mio. € % Mio. € % Mio. € %

Wirtschaftliche Aktivitaten

1 Betrag und Anteil der an die Taxonomie ange-
passten Wirtschaftstatigkeit geman Abschnitt
4.26 der Anhange | und Il der Delegierten Ver-
ordnung 2021/2139 im Nenner des geltenden
KPI - - - - - -

2 Betrag und Anteil der an die Taxonomie ange-

passten Wirtschaftstatigkeit geman Abschnitt

4.27 der Anhange | und Il der Delegierten Ver-

ordnung 2021/2139 im Nenner des geltenden

KPI 0 0,00 0 0,00 - -
3 Betrag und Anteil der an die Taxonomie ange-

passten Wirtschaftstatigkeit geman Abschnitt

4.28 der Anhange | und Il der Delegierten Ver-

ordnung 2021/2139 im Nenner des geltenden

KPI 3 0,01 3 0,01 - -
4 Betrag und Anteil der an die Taxonomie ange-

passten Wirtschaftstatigkeit geman Abschnitt

4.29 der Anhénge | und Il der Delegierten Ver-

ordnung 2021/2139 im Nenner des geltenden

KPI - - - - - -

5 Betrag und Anteil der an die Taxonomie ange-
passten Wirtschaftstatigkeit geman Abschnitt
4.30 der Anhange | und Il der Delegierten Ver-
ordnung 2021/2139 im Nenner des geltenden
KPI - - - - - -

6 Betrag und Anteil der an die Taxonomie ange-
passten Wirtschaftstatigkeit geman Abschnitt
4.31 der Anhange | und Il der Delegierten Ver-
ordnung 2021/2139 im Nenner des geltenden
KPI - - - - - -

7 Betrag und Anteil der sonstigen, nicht in den
Zeilen 1 bis 6 genannten taxonomieféhigen
Wirtschaftszweige im Nenner des jeweiligen
KPI 86 0,20 86 0,20

o

0,00

8 Gesamte anwendbare KPI 89 0,21 89 0,21 0 0,00
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Template 3 - Turnover - Stock

Gesamt Klimaschutz Anpassung an den
(CCM + CCA) (Ccm™m) Klimawandel (CCA)

Mio. € % Mio. € % Mio. € %

Wirtschaftliche Aktivitaten

1 Betrag und Anteil der an die Taxonomie ange-
passten Wirtschaftstatigkeit geman Abschnitt
4.26 der Anhange | und Il der Delegierten Ver-
ordnung 2021/2139 im Zahler des geltenden
KPI - - - - - -

2 Betrag und Anteil der an die Taxonomie ange-
passten Wirtschaftstatigkeit geman Abschnitt
4.27 der Anhange | und Il der Delegierten Ver-
ordnung 2021/2139 im Zahler des geltenden
KPI 0 0,02 0 0,02 - -

3 Betrag und Anteil der an die Taxonomie ange-

passten Wirtschaftstatigkeit geman Abschnitt

4.28 der Anhange | und Il der Delegierten Ver-

ordnung 2021/2139 im Zahler des geltenden

KPI 3 2,89 3 2,89 - -
4 Betrag und Anteil der an die Taxonomie ange-

passten Wirtschaftstatigkeit geman Abschnitt

4.29 der Anhénge | und Il der Delegierten Ver-

ordnung 2021/2139 im Zahler des geltenden

KPI - - - - - -

5 Betrag und Anteil der an die Taxonomie ange-
passten Wirtschaftstatigkeit geman Abschnitt
4.30 der Anhange | und Il der Delegierten Ver-
ordnung 2021/2139 im Zahler des geltenden
KPI - - - - - -

6 Betrag und Anteil der an die Taxonomie ange-
passten Wirtschaftstatigkeit geman Abschnitt
4.31 der Anhange | und Il der Delegierten Ver-
ordnung 2021/2139 im Zahler des geltenden
KPI - - - - - -

7  Betrag und Anteil der sonstigen, nicht in den
Zeilen 1 bis 6 genannten taxonomieféhigen
Wirtschaftszweige im Zahler des jeweiligen
KPI 86 97,09 86 97,05 0 0,05

8 Gesamtbetrag und Anteil der an der Ta-
xonomie ausgerichteten Wirtschaftstatig-
keiten im Zadhler des jeweiligen KPI 89 100,00 89 99,95 0 0,05




Geschéftsbericht 2024 Aareal Bank Konzern Konzernlagebericht Zusammengefasste Nachhaltigkeitserklarung 211

Template 4 - Turnover - Stock

Gesamt Klimaschutz Anpassung an den
(CCM + CCA) (Ccm™m) Klimawandel (CCA)

Mio. € % Mio. € % Mio. € %

Wirtschaftliche Aktivitaten

1 Betrag und Anteil der taxonomiefahigen, aber
nicht taxonomiekonformen Wirtschaftstatigkeit
gemanB Abschnitt 4.26 der Anhange | und I
der Delegierten Verordnung 2021/2139 im
Nenner des geltenden KPI - - - - - -

2 Betrag und Anteil der taxonomieféhigen, aber
nicht taxonomiekonformen Wirtschaftstatigkeit
gemaRl Abschnitt 4.27 der Anhange | und |l
der Delegierten Verordnung 2021/2139 im
Nenner des geltenden KPI 0 0,00 0 0,00 - -

3 Betrag und Anteil der taxonomieféhigen, aber

nicht taxonomiekonformen Wirtschaftstatigkeit

geman Abschnitt 4.28 der Anhange | und I

der Delegierten Verordnung 2021/2139 im

Nenner des geltenden KPI 10 0,02 10 0,02 - -
4 Betrag und Anteil der taxonomieféhigen, aber

nicht taxonomiekonformen Wirtschaftstatigkeit

gemaR Abschnitt 4.29 der Anhange | und |l

der Delegierten Verordnung 2021/2139 im

Nenner des geltenden KPI 0 0,00 0 0,00 - -
5 Betrag und Anteil der taxonomieféhigen, aber

nicht taxonomiekonformen Wirtschaftstatigkeit

geman Abschnitt 4.30 der Anhange | und I

der Delegierten Verordnung 2021/2139 im

Nenner des geltenden KPI 0 0,00 0 0,00 - -
6 Betrag und Anteil der taxonomieféhigen, aber

nicht taxonomiekonformen Wirtschaftstatigkeit

gemaRl Abschnitt 4.31 der Anhange | und |l

der Delegierten Verordnung 2021/2139 im

Nenner des geltenden KPI 0 0,00 0 0,00 - -
7  Betrag und Anteil der sonstigen taxonomiefa-

higen, aber nicht taxonomieféhigen Wirt-

schaftszweige, die nicht in den Zeilen 1 bis 6

im Nenner des jeweiligen KPI genannt sind 1.345 3,13 1.345 3,12 0 0,00

8 Gesamtbetrag und Anteil der fiir die Ta-
xonomie infrage kommenden, aber nicht
an die Taxonomie angepassten Wirt-
schaftstatigkeiten im Nenner des jeweili-
gen KPI 1.355 3,15 1.355 3,15 0 0,00
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Template 5 - Turnover - Stock

Mio. € %
Wirtschaftliche Aktivitaten
1 Betrag und Anteil der in Zeile 1 von Vorlage 1 genannten Wirtschaftstatigkeit, die gemai Abschnitt 4.26 der
Anhange | und Il der Delegierten Verordnung 2021/2139 im Nenner des anwendbaren KPI nicht férderfahig ist 1 0,00
2 Betrag und Anteil der in Zeile 2 von Vorlage 1 genannten Wirtschaftstétigkeit, die gemaB Abschnitt 4.27 der
Anhange | und Il der Delegierten Verordnung 2021/2139 im Nenner des geltenden KPI nicht férderfahig ist 0 0,00
3 Betrag und Anteil der in Zeile 3 von Vorlage 1 genannten Wirtschaftstétigkeit, die gemaB Abschnitt 4.28 der
Anhange | und Il der Delegierten Verordnung 2021/2139 im Nenner des geltenden KPI nicht forderfahig ist - -
4 Betrag und Anteil der in Zeile 4 von Vorlage 1 genannten Wirtschaftstatigkeit, die gemaB Abschnitt 4.29 der
Anhange | und Il der Delegierten Verordnung 2021/2139 im Nenner des geltenden KPI nicht férderfahig ist 0 0,00
5 Betrag und Anteil der in Zeile 5 der Vorlage 1 genannten Wirtschaftstatigkeit, die gemas Abschnitt 4.30 der
Anhange | und Il der Delegierten Verordnung 2021/2139 im Nenner des geltenden KPI nicht forderfahig ist 0 0,00
6 Betrag und Anteil der in Zeile 6 von Vorlage 1 genannten Wirtschaftstétigkeit, die gemaB Abschnitt 4.31 der
Anhange | und Il der Delegierten Verordnung 2021/2139 im Nenner des geltenden KPI nicht forderfahig ist 1 0,00
7  Betrag und Anteil der sonstigen, nicht unter die Taxonomie fallenden Wirtschaftstatigkeiten, die nicht in den Zeilen
1 bis 6 oben aufgefihrt sind, im Nenner des jeweiligen KPI 41.594 96,64
8 Gesamtbetrag und Anteil der nach der Taxonomie nicht forderfahigen Wirtschaftstatigkeiten im Nenner
des jeweiligen KPI 41.597 96,65
Tatigkeiten im Bereich Kernenergie & fossiles Gas - Turnover - Flow
Zeile Tatigkeiten im Bereich Kernenergie
1 Das Unternehmen ist im Bereich Erforschung, Entwicklung, Demonstration und Einsatz innovativer Stromerzeugungsanlagen, die bei
minimalem Abfall aus dem Brennstoffkreislauf Energie aus Nuklearprozessen erzeugen, tétig, finanziert solche Tatigkeiten oder halt
Risikopositionen im Zusammenhang mit diesen Tatigkeiten. Nein
2 Das Unternehmen ist im Bau und sicheren Betrieb neuer kerntechnischer Anlagen zur Erzeugung von Strom oder Prozesswarme —

auch flr die Fernwéarmeversorgung oder industrielle Prozesse wie die Wasserstofferzeugung — sowie bei deren sicherheitstechni-
scher Verbesserung mithilfe der besten verfligbaren Technologien tétig, finanziert solche Tatigkeiten oder halt Risikopositionen im

Zusammenhang mit diesen Tatigkeiten. Nein
3 Das Unternehmen ist im sicheren Betrieb bestehender kerntechnischer Anlagen zur Erzeugung von Strom oder Prozesswarme —

auch flr die Fernwarmeversorgung oder industrielle Prozesse wie die Wasserstofferzeugung — sowie bei deren sicherheitstechni-

scher Verbesserung tatig, finanziert solche Téatigkeiten oder halt Risikopositionen im Zusammenhang mit diesen Tatigkeiten. Ja

Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas

4 Das Unternehmen ist im Bau oder Betrieb von Anlagen zur Erzeugung von Strom aus fossilen gasférmigen Brennstoffen tatig, finan-

ziert solche Tatigkeiten oder hélt Risikopositionen im Zusammenhang mit diesen Tatigkeiten. Ja
5 Das Unternehmen ist im Bau, in der Modernisierung und im Betrieb von Anlagen fir die Kraft-Warme/Kalte-Kopplung mit fossilen

gasférmigen Brennstoffen tatig, finanziert solche Téatigkeiten oder hélt Risikopositionen im Zusammenhang mit diesen Téatigkeiten. Ja
6 Das Unternehmen ist im Bau, in der Modernisierung und im Betrieb von Anlagen fir die Warmegewinnung, die Warme/Kalte aus

fossilen gasférmigen Brennstoffen erzeugen, tatig, finanziert solche Tatigkeiten oder halt Risikopositionen im Zusammenhang mit
diesen Téatigkeiten. Ja
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Template 2 - Turnover - Flow

Gesamt Klimaschutz Anpassung an den
(CCM + CCA) (Ccm™m) Klimawandel (CCA)

Mio. € % Mio. € % Mio. € %

Wirtschaftliche Aktivitaten

1 Betrag und Anteil der an die Taxonomie ange-
passten Wirtschaftstatigkeit geman Abschnitt
4.26 der Anhange | und Il der Delegierten Ver-
ordnung 2021/2139 im Nenner des geltenden
KPI - - - - - -

2 Betrag und Anteil der an die Taxonomie ange-
passten Wirtschaftstatigkeit geman Abschnitt
4.27 der Anhange | und Il der Delegierten Ver-
ordnung 2021/2139 im Nenner des geltenden
KPI - - - - - -

3 Betrag und Anteil der an die Taxonomie ange-

passten Wirtschaftstatigkeit geman Abschnitt

4.28 der Anhange | und Il der Delegierten Ver-

ordnung 2021/2139 im Nenner des geltenden

KPI 0 0,01 0 0,01 - -
4 Betrag und Anteil der an die Taxonomie ange-

passten Wirtschaftstatigkeit geman Abschnitt

4.29 der Anhange | und Il der Delegierten Ver-

ordnung 2021/2139 im Nenner des geltenden

KPI - - - - - -

5 Betrag und Anteil der an die Taxonomie ange-
passten Wirtschaftstatigkeit geman Abschnitt
4.30 der Anhange | und Il der Delegierten Ver-
ordnung 2021/2139 im Nenner des geltenden
KPI - - - - - -

6 Betrag und Anteil der an die Taxonomie ange-
passten Wirtschaftstatigkeit geman Abschnitt
4.31 der Anhange | und Il der Delegierten Ver-
ordnung 2021/2139 im Nenner des geltenden
KPI - - - - - -

7 Betrag und Anteil der sonstigen, nicht in den
Zeilen 1 bis 6 genannten taxonomieféhigen
Wirtschaftszweige im Nenner des jeweiligen
KPI 14 0,23 14 0,23

o

0,00

8 Gesamte anwendbare KPI 15 0,23 15 0,23 0 0,00
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Template 3 - Turnover - Flow

Gesamt Klimaschutz Anpassung an den
(CCM + CCA) (Ccm™m) Klimawandel (CCA)

Mio. € % Mio. € % Mio. € %

Wirtschaftliche Aktivitaten

1 Betrag und Anteil der an die Taxonomie ange-
passten Wirtschaftstatigkeit geman Abschnitt
4.26 der Anhange | und Il der Delegierten Ver-
ordnung 2021/2139 im Zahler des geltenden
KPI - - - - - -

2 Betrag und Anteil der an die Taxonomie ange-
passten Wirtschaftstatigkeit geman Abschnitt
4.27 der Anhange | und Il der Delegierten Ver-
ordnung 2021/2139 im Zahler des geltenden
KPI - - - - - -

3 Betrag und Anteil der an die Taxonomie ange-

passten Wirtschaftstatigkeit geman Abschnitt

4.28 der Anhange | und Il der Delegierten Ver-

ordnung 2021/2139 im Zahler des geltenden

KPI 0 2,18 0 2,18 - -
4 Betrag und Anteil der an die Taxonomie ange-

passten Wirtschaftstatigkeit geman Abschnitt

4.29 der Anhange | und Il der Delegierten Ver-

ordnung 2021/2139 im Zahler des geltenden

KPI - - - - - -

5 Betrag und Anteil der an die Taxonomie ange-
passten Wirtschaftstatigkeit geman Abschnitt
4.30 der Anhange | und Il der Delegierten Ver-
ordnung 2021/2139 im Zahler des geltenden
KPI - - - - - -

6 Betrag und Anteil der an die Taxonomie ange-
passten Wirtschaftstatigkeit geman Abschnitt
4.31 der Anhange | und Il der Delegierten Ver-
ordnung 2021/2139 im Zahler des geltenden
KPI - - - - - -

7  Betrag und Anteil der sonstigen, nicht in den
Zeilen 1 bis 6 genannten taxonomieféhigen
Wirtschaftszweige im Zahler des jeweiligen
KPI 14 97,82 14 97,80 0 0,02

8 Gesamtbetrag und Anteil der an der Ta-
xonomie ausgerichteten Wirtschaftstatig-
keiten im Zadhler des jeweiligen KPI 15 100,00 15 99,98 0 0,02
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Template 4 - Turnover - Flow

Gesamt Klimaschutz Anpassung an den
(CCM + CCA) (Ccm™m) Klimawandel (CCA)

Mio. € % Mio. € % Mio. € %

Wirtschaftliche Aktivitaten

1 Betrag und Anteil der taxonomiefahigen, aber
nicht taxonomiekonformen Wirtschaftstatigkeit
gemanB Abschnitt 4.26 der Anhange | und I
der Delegierten Verordnung 2021/2139 im
Nenner des geltenden KPI - - - - - -

2 Betrag und Anteil der taxonomieféhigen, aber
nicht taxonomiekonformen Wirtschaftstatigkeit
gemaRl Abschnitt 4.27 der Anhange | und |l
der Delegierten Verordnung 2021/2139 im
Nenner des geltenden KPI - - - - - -

3 Betrag und Anteil der taxonomieféhigen, aber
nicht taxonomiekonformen Wirtschaftstatigkeit
geman Abschnitt 4.28 der Anhange | und I
der Delegierten Verordnung 2021/2139 im
Nenner des geltenden KPI 1 0,01 1 0,01 - -

4 Betrag und Anteil der taxonomieféhigen, aber
nicht taxonomiekonformen Wirtschaftstatigkeit
gemaRl Abschnitt 4.29 der Anhange | und |l
der Delegierten Verordnung 2021/2139 im
Nenner des geltenden KPI 0 0,00 0 0,00 - -

5 Betrag und Anteil der taxonomieféhigen, aber

nicht taxonomiekonformen Wirtschaftstatigkeit

geman Abschnitt 4.30 der Anhange | und I

der Delegierten Verordnung 2021/2139 im

Nenner des geltenden KPI 0 0,00 0 0,00 - -
6 Betrag und Anteil der taxonomieféhigen, aber

nicht taxonomiekonformen Wirtschaftstatigkeit

gemaRl Abschnitt 4.31 der Anhange | und |l

der Delegierten Verordnung 2021/2139 im

Nenner des geltenden KPI 0 0,00 0 0,00 - -
7  Betrag und Anteil der sonstigen taxonomiefa-

higen, aber nicht taxonomieféhigen Wirt-

schaftszweige, die nicht in den Zeilen 1 bis 6

im Nenner des jeweiligen KPI genannt sind 292 4,65 292 4,65 0 0,00

8 Gesamtbetrag und Anteil der fiir die Ta-
xonomie infrage kommenden, aber nicht
an die Taxonomie angepassten Wirt-
schaftstatigkeiten im Nenner des jeweili-
gen KPI 293 4,66 293 4,66 0 0,00
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Template 5 - Turnover - Flow

Mio. € %
Wirtschaftliche Aktivitaten
1 Betrag und Anteil der in Zeile 1 von Vorlage 1 genannten Wirtschaftstatigkeit, die gemai Abschnitt 4.26 der
Anhange | und Il der Delegierten Verordnung 2021/2139 im Nenner des anwendbaren KPI nicht férderfahig ist 0 0,01
2 Betrag und Anteil der in Zeile 2 von Vorlage 1 genannten Wirtschaftstétigkeit, die gemaB Abschnitt 4.27 der
Anhange | und Il der Delegierten Verordnung 2021/2139 im Nenner des geltenden KPI nicht férderfahig ist - -
3 Betrag und Anteil der in Zeile 3 von Vorlage 1 genannten Wirtschaftstétigkeit, die gemaB Abschnitt 4.28 der
Anhange | und Il der Delegierten Verordnung 2021/2139 im Nenner des geltenden KPI nicht forderfahig ist - -
4 Betrag und Anteil der in Zeile 4 von Vorlage 1 genannten Wirtschaftstatigkeit, die gemaB Abschnitt 4.29 der
Anhange | und Il der Delegierten Verordnung 2021/2139 im Nenner des geltenden KPI nicht férderfahig ist - -
5 Betrag und Anteil der in Zeile 5 der Vorlage 1 genannten Wirtschaftstatigkeit, die gemas Abschnitt 4.30 der
Anhange | und Il der Delegierten Verordnung 2021/2139 im Nenner des geltenden KPI nicht forderfahig ist - -
6 Betrag und Anteil der in Zeile 6 von Vorlage 1 genannten Wirtschaftstétigkeit, die gemaB Abschnitt 4.31 der
Anhange | und Il der Delegierten Verordnung 2021/2139 im Nenner des geltenden KPI nicht forderfahig ist 0 0,01
7  Betrag und Anteil der sonstigen, nicht unter die Taxonomie fallenden Wirtschaftstatigkeiten, die nicht in den Zeilen
1 bis 6 oben aufgefihrt sind, im Nenner des jeweiligen KPI 5.971 95,09
8 Gesamtbetrag und Anteil der nach der Taxonomie nicht forderfahigen Wirtschaftstatigkeiten im Nenner
des jeweiligen KPI 5.972 95,10
Tatigkeiten im Bereich Kernenergie & fossiles Gas - CAPEX - Stock
Zeile Tatigkeiten im Bereich Kernenergie
1 Das Unternehmen ist im Bereich Erforschung, Entwicklung, Demonstration und Einsatz innovativer Stromerzeugungsanlagen, die bei
minimalem Abfall aus dem Brennstoffkreislauf Energie aus Nuklearprozessen erzeugen, tétig, finanziert solche Tatigkeiten oder halt
Risikopositionen im Zusammenhang mit diesen Tatigkeiten. Nein
2 Das Unternehmen ist im Bau und sicheren Betrieb neuer kerntechnischer Anlagen zur Erzeugung von Strom oder Prozesswarme —

auch flr die Fernwéarmeversorgung oder industrielle Prozesse wie die Wasserstofferzeugung — sowie bei deren sicherheitstechni-
scher Verbesserung mithilfe der besten verfligbaren Technologien tétig, finanziert solche Tatigkeiten oder halt Risikopositionen im

Zusammenhang mit diesen Tatigkeiten. Ja
3 Das Unternehmen ist im sicheren Betrieb bestehender kerntechnischer Anlagen zur Erzeugung von Strom oder Prozesswarme —

auch flr die Fernwarmeversorgung oder industrielle Prozesse wie die Wasserstofferzeugung — sowie bei deren sicherheitstechni-

scher Verbesserung tatig, finanziert solche Téatigkeiten oder halt Risikopositionen im Zusammenhang mit diesen Tatigkeiten. Ja

Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas

4 Das Unternehmen ist im Bau oder Betrieb von Anlagen zur Erzeugung von Strom aus fossilen gasférmigen Brennstoffen tatig, finan-

ziert solche Tatigkeiten oder hélt Risikopositionen im Zusammenhang mit diesen Tatigkeiten. Ja
5 Das Unternehmen ist im Bau, in der Modernisierung und im Betrieb von Anlagen fir die Kraft-Warme/Kalte-Kopplung mit fossilen

gasférmigen Brennstoffen tatig, finanziert solche Téatigkeiten oder hélt Risikopositionen im Zusammenhang mit diesen Téatigkeiten. Ja
6 Das Unternehmen ist im Bau, in der Modernisierung und im Betrieb von Anlagen fir die Warmegewinnung, die Warme/Kalte aus

fossilen gasférmigen Brennstoffen erzeugen, tatig, finanziert solche Tatigkeiten oder halt Risikopositionen im Zusammenhang mit
diesen Tatigkeiten. Nein
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Template 2 - CAPEX - Stock

Gesamt Klimaschutz Anpassung an den
(CCM + CCA) (Ccm™m) Klimawandel (CCA)

Mio. € % Mio. € % Mio. € %

Wirtschaftliche Aktivitaten

1 Betrag und Anteil der an die Taxonomie ange-
passten Wirtschaftstatigkeit geman Abschnitt
4.26 der Anhange | und Il der Delegierten Ver-
ordnung 2021/2139 im Nenner des geltenden
KPI - - - - - -

2 Betrag und Anteil der an die Taxonomie ange-

passten Wirtschaftstatigkeit geman Abschnitt

4.27 der Anhange | und Il der Delegierten Ver-

ordnung 2021/2139 im Nenner des geltenden

KPI 0 0,00 0 0,00 - -
3 Betrag und Anteil der an die Taxonomie ange-

passten Wirtschaftstatigkeit geman Abschnitt

4.28 der Anhange | und Il der Delegierten Ver-

ordnung 2021/2139 im Nenner des geltenden

KPI 2 0,00 2 0,00 - -
4 Betrag und Anteil der an die Taxonomie ange-

passten Wirtschaftstatigkeit geman Abschnitt

4.29 der Anhénge | und Il der Delegierten Ver-

ordnung 2021/2139 im Nenner des geltenden

KPI 2 0,00 2 0,00 - -
5 Betrag und Anteil der an die Taxonomie ange-

passten Wirtschaftstatigkeit geman Abschnitt

4.30 der Anhange | und Il der Delegierten Ver-

ordnung 2021/2139 im Nenner des geltenden

KPI - - - - - -

6 Betrag und Anteil der an die Taxonomie ange-
passten Wirtschaftstatigkeit geman Abschnitt
4.31 der Anhange | und Il der Delegierten Ver-
ordnung 2021/2139 im Nenner des geltenden
KPI - - - - - -

7 Betrag und Anteil der sonstigen, nicht in den
Zeilen 1 bis 6 genannten taxonomieféhigen
Wirtschaftszweige im Nenner des jeweiligen
KPI 93 0,22 93 0,22

o

0,00

8 Gesamte anwendbare KPI 96 0,22 96 0,22 0 0,00
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Template 3 - CAPEX - Stock

Gesamt Klimaschutz Anpassung an den
(CCM + CCA) (Ccm™m) Klimawandel (CCA)

Mio. € % Mio. € % Mio. € %

Wirtschaftliche Aktivitaten

1 Betrag und Anteil der an die Taxonomie ange-
passten Wirtschaftstatigkeit geman Abschnitt
4.26 der Anhange | und Il der Delegierten Ver-
ordnung 2021/2139 im Zahler des geltenden
KPI - - - - - -

2 Betrag und Anteil der an die Taxonomie ange-
passten Wirtschaftstatigkeit geman Abschnitt
4.27 der Anhange | und Il der Delegierten Ver-
ordnung 2021/2139 im Zahler des geltenden
KPI 0 0,26 0 0,26 - -

3 Betrag und Anteil der an die Taxonomie ange-
passten Wirtschaftstatigkeit geman Abschnitt
4.28 der Anhange | und Il der Delegierten Ver-
ordnung 2021/2139 im Zahler des geltenden
KPI 2 1,73 2 1,73 - -

4 Betrag und Anteil der an die Taxonomie ange-
passten Wirtschaftstatigkeit geman Abschnitt
4.29 der Anhénge | und Il der Delegierten Ver-
ordnung 2021/2139 im Zahler des geltenden
KPI 2 1,70 2 1,70 - -

5 Betrag und Anteil der an die Taxonomie ange-
passten Wirtschaftstatigkeit geman Abschnitt
4.30 der Anhange | und Il der Delegierten Ver-
ordnung 2021/2139 im Zahler des geltenden
KPI - - - - - -

6 Betrag und Anteil der an die Taxonomie ange-
passten Wirtschaftstatigkeit geman Abschnitt
4.31 der Anhange | und Il der Delegierten Ver-
ordnung 2021/2139 im Zahler des geltenden
KPI - - - - - -

7  Betrag und Anteil der sonstigen, nicht in den
Zeilen 1 bis 6 genannten taxonomieféhigen
Wirtschaftszweige im Zahler des jeweiligen
KPI 93 96,31 93 96,24 0 0,08

8 Gesamtbetrag und Anteil der an der Ta-
xonomie ausgerichteten Wirtschaftstatig-
keiten im Zadhler des jeweiligen KPI 96 100,00 96 99,92 0 0,08
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Template 4 - CAPEX - Stock

Gesamt Klimaschutz Anpassung an den
(CCM + CCA) (Ccm™m) Klimawandel (CCA)

Mio. € % Mio. € % Mio. € %

Wirtschaftliche Aktivitaten

1 Betrag und Anteil der taxonomiefahigen, aber
nicht taxonomiekonformen Wirtschaftstatigkeit
gemanB Abschnitt 4.26 der Anhange | und I
der Delegierten Verordnung 2021/2139 im
Nenner des geltenden KPI - - - - - -

2 Betrag und Anteil der taxonomieféhigen, aber
nicht taxonomiekonformen Wirtschaftstatigkeit
gemaRl Abschnitt 4.27 der Anhange | und |l
der Delegierten Verordnung 2021/2139 im
Nenner des geltenden KPI 0 0,00 0 0,00 - -

3 Betrag und Anteil der taxonomieféhigen, aber

nicht taxonomiekonformen Wirtschaftstatigkeit

geman Abschnitt 4.28 der Anhange | und I

der Delegierten Verordnung 2021/2139 im

Nenner des geltenden KPI 0 0,00 0 0,00 - -
4 Betrag und Anteil der taxonomieféhigen, aber

nicht taxonomiekonformen Wirtschaftstatigkeit

gemaR Abschnitt 4.29 der Anhange | und |l

der Delegierten Verordnung 2021/2139 im

Nenner des geltenden KPI 0 0,00 0 0,00 - -
5 Betrag und Anteil der taxonomieféhigen, aber

nicht taxonomiekonformen Wirtschaftstatigkeit

geman Abschnitt 4.30 der Anhange | und I

der Delegierten Verordnung 2021/2139 im

Nenner des geltenden KPI 1 0,00 1 0,00 - -

6 Betrag und Anteil der taxonomieféhigen, aber
nicht taxonomiekonformen Wirtschaftstatigkeit
gemaRl Abschnitt 4.31 der Anhange | und |l
der Delegierten Verordnung 2021/2139 im
Nenner des geltenden KPI - - - - - -

7  Betrag und Anteil der sonstigen taxonomiefa-
higen, aber nicht taxonomieféhigen Wirt-
schaftszweige, die nicht in den Zeilen 1 bis 6
im Nenner des jeweiligen KPI genannt sind 1.297 3,01 1.289 2,99 9 0,02

8 Gesamtbetrag und Anteil der fiir die Ta-
xonomie infrage kommenden, aber nicht
an die Taxonomie angepassten Wirt-
schaftstatigkeiten im Nenner des jeweili-
gen KPI 1.298 3,02 1.290 3,00 9 0,02
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Template 5 - CAPEX - Stock

Mio. € %
Wirtschaftliche Aktivitaten
1 Betrag und Anteil der in Zeile 1 von Vorlage 1 genannten Wirtschaftstatigkeit, die gemai Abschnitt 4.26 der
Anhange | und Il der Delegierten Verordnung 2021/2139 im Nenner des anwendbaren KPI nicht férderfahig ist - -
2 Betrag und Anteil der in Zeile 2 von Vorlage 1 genannten Wirtschaftstétigkeit, die gemaB Abschnitt 4.27 der
Anhange | und Il der Delegierten Verordnung 2021/2139 im Nenner des geltenden KPI nicht forderfahig ist 0 0,00
3 Betrag und Anteil der in Zeile 3 von Vorlage 1 genannten Wirtschaftstétigkeit, die gemaB Abschnitt 4.28 der
Anhange | und Il der Delegierten Verordnung 2021/2139 im Nenner des geltenden KPI nicht forderfahig ist - -
4 Betrag und Anteil der in Zeile 4 von Vorlage 1 genannten Wirtschaftstatigkeit, die gemaB Abschnitt 4.29 der
Anhange | und Il der Delegierten Verordnung 2021/2139 im Nenner des geltenden KPI nicht forderfahig ist 0 0,00
5 Betrag und Anteil der in Zeile 5 der Vorlage 1 genannten Wirtschaftstatigkeit, die gemas Abschnitt 4.30 der
Anhange | und Il der Delegierten Verordnung 2021/2139 im Nenner des geltenden KPI nicht forderfahig ist 0 0,00
6 Betrag und Anteil der in Zeile 6 von Vorlage 1 genannten Wirtschaftstétigkeit, die gemaB Abschnitt 4.31 der
Anhange | und Il der Delegierten Verordnung 2021/2139 im Nenner des geltenden KPI nicht forderfahig ist - -
7  Betrag und Anteil der sonstigen, nicht unter die Taxonomie fallenden Wirtschaftstatigkeiten, die nicht in den Zeilen
1 bis 6 oben aufgeflhrt sind, im Nenner des jeweiligen KPI 41.646 96,76
8 Gesamtbetrag und Anteil der nach der Taxonomie nicht forderfahigen Wirtschaftstatigkeiten im Nenner
des jeweiligen KPI 41.646 96,76
Tatigkeiten im Bereich Kernenergie & fossiles Gas - CAPEX - Flow
Zeile Tatigkeiten im Bereich Kernenergie
1 Das Unternehmen ist im Bereich Erforschung, Entwicklung, Demonstration und Einsatz innovativer Stromerzeugungsanlagen, die bei
minimalem Abfall aus dem Brennstoffkreislauf Energie aus Nuklearprozessen erzeugen, tétig, finanziert solche Tatigkeiten oder halt
Risikopositionen im Zusammenhang mit diesen Tatigkeiten. Nein
2 Das Unternehmen ist im Bau und sicheren Betrieb neuer kerntechnischer Anlagen zur Erzeugung von Strom oder Prozesswarme —

auch flr die Fernwéarmeversorgung oder industrielle Prozesse wie die Wasserstofferzeugung — sowie bei deren sicherheitstechni-
scher Verbesserung mithilfe der besten verfligbaren Technologien tétig, finanziert solche Tatigkeiten oder halt Risikopositionen im

Zusammenhang mit diesen Tatigkeiten. Ja
3 Das Unternehmen ist im sicheren Betrieb bestehender kerntechnischer Anlagen zur Erzeugung von Strom oder Prozesswarme —

auch flr die Fernwarmeversorgung oder industrielle Prozesse wie die Wasserstofferzeugung — sowie bei deren sicherheitstechni-

scher Verbesserung tatig, finanziert solche Téatigkeiten oder halt Risikopositionen im Zusammenhang mit diesen Tatigkeiten. Ja

Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas

4 Das Unternehmen ist im Bau oder Betrieb von Anlagen zur Erzeugung von Strom aus fossilen gasférmigen Brennstoffen tatig, finan-

ziert solche Tatigkeiten oder hélt Risikopositionen im Zusammenhang mit diesen Tatigkeiten. Ja
5 Das Unternehmen ist im Bau, in der Modernisierung und im Betrieb von Anlagen fir die Kraft-Warme/Kalte-Kopplung mit fossilen

gasférmigen Brennstoffen tatig, finanziert solche Téatigkeiten oder hélt Risikopositionen im Zusammenhang mit diesen Téatigkeiten. Ja
6 Das Unternehmen ist im Bau, in der Modernisierung und im Betrieb von Anlagen fir die Warmegewinnung, die Warme/Kalte aus

fossilen gasférmigen Brennstoffen erzeugen, tatig, finanziert solche Tatigkeiten oder halt Risikopositionen im Zusammenhang mit
diesen Tatigkeiten. Nein
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Template 2 - CAPEX - Flow

Gesamt Klimaschutz Anpassung an den
(CCM + CCA) (Ccm™m) Klimawandel (CCA)

Mio. € % Mio. € % Mio. € %

Wirtschaftliche Aktivitaten

1 Betrag und Anteil der an die Taxonomie ange-
passten Wirtschaftstatigkeit geman Abschnitt
4.26 der Anhange | und Il der Delegierten Ver-
ordnung 2021/2139 im Nenner des geltenden
KPI - - - - - -

2 Betrag und Anteil der an die Taxonomie ange-

passten Wirtschaftstatigkeit geman Abschnitt

4.27 der Anhange | und Il der Delegierten Ver-

ordnung 2021/2139 im Nenner des geltenden

KPI 0 0,00 0 0,00 - -
3 Betrag und Anteil der an die Taxonomie ange-

passten Wirtschaftstatigkeit geman Abschnitt

4.28 der Anhange | und Il der Delegierten Ver-

ordnung 2021/2139 im Nenner des geltenden

KPI 0 0,01 0 0,01 - -
4 Betrag und Anteil der an die Taxonomie ange-

passten Wirtschaftstatigkeit geman Abschnitt

4.29 der Anhénge | und Il der Delegierten Ver-

ordnung 2021/2139 im Nenner des geltenden

KPI - - - - - -

5 Betrag und Anteil der an die Taxonomie ange-
passten Wirtschaftstatigkeit geman Abschnitt
4.30 der Anhange | und Il der Delegierten Ver-
ordnung 2021/2139 im Nenner des geltenden
KPI - - - - - -

6 Betrag und Anteil der an die Taxonomie ange-
passten Wirtschaftstatigkeit geman Abschnitt
4.31 der Anhange | und Il der Delegierten Ver-
ordnung 2021/2139 im Nenner des geltenden
KPI - - - - - -

7 Betrag und Anteil der sonstigen, nicht in den
Zeilen 1 bis 6 genannten taxonomieféhigen
Wirtschaftszweige im Nenner des jeweiligen
KPI 12 0,18 12 0,18

o

0,00

8 Gesamte anwendbare KPI 12 0,19 12 0,19 0 0,00
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Template 3 - CAPEX - Flow

Gesamt Klimaschutz Anpassung an den
(CCM + CCA) (Ccm™m) Klimawandel (CCA)

Mio. € % Mio. € % Mio. € %

Wirtschaftliche Aktivitaten

1 Betrag und Anteil der an die Taxonomie ange-
passten Wirtschaftstatigkeit geman Abschnitt
4.26 der Anhange | und Il der Delegierten Ver-
ordnung 2021/2139 im Zahler des geltenden
KPI - - - - - -

2 Betrag und Anteil der an die Taxonomie ange-
passten Wirtschaftstatigkeit geman Abschnitt
4.27 der Anhange | und Il der Delegierten Ver-
ordnung 2021/2139 im Zahler des geltenden
KPI 0 0,60 0 0,60 - -

3 Betrag und Anteil der an die Taxonomie ange-

passten Wirtschaftstatigkeit geman Abschnitt

4.28 der Anhange | und Il der Delegierten Ver-

ordnung 2021/2139 im Zahler des geltenden

KPI 0 2,82 0 2,82 - -
4 Betrag und Anteil der an die Taxonomie ange-

passten Wirtschaftstatigkeit geman Abschnitt

4.29 der Anhénge | und Il der Delegierten Ver-

ordnung 2021/2139 im Zahler des geltenden

KPI - - - - - -

5 Betrag und Anteil der an die Taxonomie ange-
passten Wirtschaftstatigkeit geman Abschnitt
4.30 der Anhange | und Il der Delegierten Ver-
ordnung 2021/2139 im Zahler des geltenden
KPI - - - - - -

6 Betrag und Anteil der an die Taxonomie ange-
passten Wirtschaftstatigkeit geman Abschnitt
4.31 der Anhange | und Il der Delegierten Ver-
ordnung 2021/2139 im Zahler des geltenden
KPI - - - - - -

7  Betrag und Anteil der sonstigen, nicht in den
Zeilen 1 bis 6 genannten taxonomieféhigen
Wirtschaftszweige im Zahler des jeweiligen
KPI 12 96,58 12 96,54 0 0,04

8 Gesamtbetrag und Anteil der an der Ta-
xonomie ausgerichteten Wirtschaftstatig-
keiten im Zadhler des jeweiligen KPI 12 100,00 12 99,96 0 0,04
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Template 4 - CAPEX - Flow

Gesamt Klimaschutz Anpassung an den
(CCM + CCA) (Ccm™m) Klimawandel (CCA)

Mio. € % Mio. € % Mio. € %

Wirtschaftliche Aktivitaten

1 Betrag und Anteil der taxonomiefahigen, aber
nicht taxonomiekonformen Wirtschaftstatigkeit
gemanB Abschnitt 4.26 der Anhange | und I
der Delegierten Verordnung 2021/2139 im
Nenner des geltenden KPI - - - - - -

2 Betrag und Anteil der taxonomieféhigen, aber
nicht taxonomiekonformen Wirtschaftstatigkeit
gemaRl Abschnitt 4.27 der Anhange | und |l
der Delegierten Verordnung 2021/2139 im
Nenner des geltenden KPI - - - - - -

3 Betrag und Anteil der taxonomieféhigen, aber
nicht taxonomiekonformen Wirtschaftstatigkeit
geman Abschnitt 4.28 der Anhange | und I
der Delegierten Verordnung 2021/2139 im
Nenner des geltenden KPI - - - - - -

4 Betrag und Anteil der taxonomieféhigen, aber

nicht taxonomiekonformen Wirtschaftstatigkeit

gemaR Abschnitt 4.29 der Anhange | und |l

der Delegierten Verordnung 2021/2139 im

Nenner des geltenden KPI 0 0,00 0 0,00 - -
5 Betrag und Anteil der taxonomieféhigen, aber

nicht taxonomiekonformen Wirtschaftstatigkeit

geman Abschnitt 4.30 der Anhange | und I

der Delegierten Verordnung 2021/2139 im

Nenner des geltenden KPI 0 0,01 0 0,01 - -

6 Betrag und Anteil der taxonomieféhigen, aber
nicht taxonomiekonformen Wirtschaftstatigkeit
gemaRl Abschnitt 4.31 der Anhange | und |l
der Delegierten Verordnung 2021/2139 im
Nenner des geltenden KPI - - - - - -

7  Betrag und Anteil der sonstigen taxonomiefa-
higen, aber nicht taxonomiefahigen Wirt-
schaftszweige, die nicht in den Zeilen 1 bis 6
im Nenner des jeweiligen KPI genannt sind 255 4,06 255 4,06 0 0,00

8 Gesamtbetrag und Anteil der fiir die Ta-
xonomie infrage kommenden, aber nicht
an die Taxonomie angepassten Wirt-
schaftstatigkeiten im Nenner des jeweili-
gen KPI 256 4,07 255 4,07 0 0,00
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Template 5 - CAPEX - Flow

Mio. € %
Wirtschaftliche Aktivitaten
1 Betrag und Anteil der in Zeile 1 von Vorlage 1 genannten Wirtschaftstatigkeit, die gemai Abschnitt 4.26 der
Anhange | und Il der Delegierten Verordnung 2021/2139 im Nenner des anwendbaren KPI nicht férderfahig ist - -
2 Betrag und Anteil der in Zeile 2 von Vorlage 1 genannten Wirtschaftstétigkeit, die gemaB Abschnitt 4.27 der
Anhange | und Il der Delegierten Verordnung 2021/2139 im Nenner des geltenden KPI nicht forderfahig ist - -
3 Betrag und Anteil der in Zeile 3 von Vorlage 1 genannten Wirtschaftstétigkeit, die gemaB Abschnitt 4.28 der
Anhange | und Il der Delegierten Verordnung 2021/2139 im Nenner des geltenden KPI nicht forderfahig ist - -
4 Betrag und Anteil der in Zeile 4 von Vorlage 1 genannten Wirtschaftstatigkeit, die gemaB Abschnitt 4.29 der
Anhange | und Il der Delegierten Verordnung 2021/2139 im Nenner des geltenden KPI nicht forderfahig ist - -
5 Betrag und Anteil der in Zeile 5 der Vorlage 1 genannten Wirtschaftstatigkeit, die gemas Abschnitt 4.30 der
Anhange | und Il der Delegierten Verordnung 2021/2139 im Nenner des geltenden KPI nicht forderfahig ist - -
6 Betrag und Anteil der in Zeile 6 von Vorlage 1 genannten Wirtschaftstétigkeit, die gemaB Abschnitt 4.31 der
Anhange | und Il der Delegierten Verordnung 2021/2139 im Nenner des geltenden KPI nicht forderfahig ist - -
7 Betrag und Anteil der sonstigen, nicht unter die Taxonomie fallenden Wirtschaftstatigkeiten, die nicht in den Zeilen
1 bis 6 oben aufgefihrt sind, im Nenner des jeweiligen KPI 6.231 95,74
8 Gesamtbetrag und Anteil der nach der Taxonomie nicht forderfahigen Wirtschaftstatigkeiten im Nenner
des jeweiligen KPI 6.231 95,74
Tatigkeiten im Bereich Kernenergie & fossilems Gas - Off-Balance - Stock & Flow fiir CapEx und Turnover
Zeile Tatigkeiten im Bereich Kernenergie
1 Das Unternehmen ist im Bereich Erforschung, Entwicklung, Demonstration und Einsatz innovativer Stromerzeugungsanlagen, die bei
minimalem Abfall aus dem Brennstoffkreislauf Energie aus Nuklearprozessen erzeugen, tatig, finanziert solche Téatigkeiten oder halt
Risikopositionen im Zusammenhang mit diesen Tatigkeiten. Nein
2 Das Unternehmen ist im Bau und sicheren Betrieb neuer kerntechnischer Anlagen zur Erzeugung von Strom oder Prozesswarme —

auch flr die Fernwéarmeversorgung oder industrielle Prozesse wie die Wasserstofferzeugung — sowie bei deren sicherheitstechni-
scher Verbesserung mithilfe der besten verfligbaren Technologien tétig, finanziert solche Tatigkeiten oder halt Risikopositionen im
Zusammenhang mit diesen Tatigkeiten. Nein

3 Das Unternehmen ist im sicheren Betrieb bestehender kerntechnischer Anlagen zur Erzeugung von Strom oder Prozesswarme —
auch flr die Fernwarmeversorgung oder industrielle Prozesse wie die Wasserstofferzeugung — sowie bei deren sicherheitstechni-
scher Verbesserung tatig, finanziert solche Téatigkeiten oder halt Risikopositionen im Zusammenhang mit diesen Tatigkeiten. Nein

Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas

4 Das Unternehmen ist im Bau oder Betrieb von Anlagen zur Erzeugung von Strom aus fossilen gasférmigen Brennstoffen tatig, finan-

ziert solche Tatigkeiten oder hélt Risikopositionen im Zusammenhang mit diesen Tatigkeiten. Nein
5 Das Unternehmen ist im Bau, in der Modernisierung und im Betrieb von Anlagen fir die Kraft-Warme/Kalte-Kopplung mit fossilen

gasférmigen Brennstoffen tatig, finanziert solche Téatigkeiten oder hélt Risikopositionen im Zusammenhang mit diesen Téatigkeiten. Nein
6 Das Unternehmen ist im Bau, in der Modernisierung und im Betrieb von Anlagen fir die Warmegewinnung, die Warme/Kalte aus

fossilen gasférmigen Brennstoffen erzeugen, tatig, finanziert solche Tatigkeiten oder halt Risikopositionen im Zusammenhang mit
diesen Tatigkeiten. Nein

Auf Basis der FAQ 28 aus der Commission Notice vom November 2024 verzichtet die Aareal Bank AG auf den Ausweis der T
emplates 2 bis 5, da keine Risikopositionen aus dem Off-Balance Geschift mit den Aktivititen aus Zeile 1 bis 6 des Templates 1
tibereinstimmen.
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ESRS E1: Klimawandel
Konzepte in Bezug auf den Klimaschutz und die Anpassung an den Klimawandel

E1-1 Ubergangsplan fiir den Klimaschutz
E1-1 14-17

Zum Stichtag 31 Dezember 2024 wurde vonseiten der Aareal Bank Gruppe noch kein umfinglicher Transitionsplan publiziert. Als
Finanzierer gewerblicher Immobilien ist sich die Aareal Bank AG ihrer hohen Verantwortung und der Relevanz des Gebdudesektors
zur Erreichung der internationalen Klimaschutzziele bewusst und hat mit der Durchfithrung verschiedener Projekte & Initiativen im
Berichtsjahr ein stabiles Fundament geschaffen. So hat die Bank in einem Projekt erstmals umfassende Transparenz der im CREF-
Portfolio finanzierten CO2-Emissionen geschaffen und diese nach dem Standard des Partnership for Carbon Accounting Financials
(PCAF) in einem eigenen Bericht verdffentlicht. Diese Projekte und Initiativen werden in E1-3 niher beschrieben. Die Bank plant, die
nach ESRS erforderlichen Informationen im Hinblick auf die Veroffentlichung eines Transitionsplans fur das Geschiftsjahr 2026 zu
veroffentlichen.

Zudem ist bekannt, dass auch im Rahmen des eigenen Geschiftsbetriebs ein Hebel fiir die Reduktion der daraus resultierenden CO;-
Emissionen liegt. Deshalb wird auch im betrieblichen Umweltmanagement durch verschiedene Mallnahmen, welche in E1-3 nidher
beschrieben werden, auf eine stetige Verbesserung der Energieeffizienz geachtet. Ein besonderer Fokus gilt hierbei den Gebduden am
Hauptsitz in Wiesbaden. Die Aareal Bank Gruppe ist nicht von den Paris-abgestimmten EU-Referenzwerten ausgenommen.

Wesentliche Auswirkungen, Risiken und Chancen und ihr Zusammenspiel mit der Strategie und dem Geschifts-
modell
E1 18-19 SBM-3 ESRS 2 48

Im Hinblick auf den Klimawandel sind sowohl Auswirkungen als auch Risiken und Chancen identifiziert worden. Die Giberwiegende
Mehrheit der in der doppelten Wesentlichkeitsanalyse identifizierten Risiken und Chancen sind im Standard E1 Klimawandel verortet.
Als negative Auswirkung ist einerseits der Energieverbrauch und der damit verbundene CO;-Ausstof3 durch den eigenen Geschifts-
betrieb der Aareal Bank Gruppe zu nennen. Fir den Gebdudebetrieb der eigenen Standorte, den Betrieb eigener Rechenzentren, die
Nutzung von Dienstwagen und das Unternehmen von Dienstreisen durch eigene Mitarbeiter der Aareal Bank Gruppe werden ver-
schiedene Energietriger genutzt, wodurch CO; emittiert wird, was einen negativen Beitrag zum Klimawandel zur Folge hat. Mit zu-
nehmendem Klimawandel ist zukiinftig auch mit einem zunehmenden Energiebedarf ftr die Kithlung von Barogebduden zu rechnen.
Durch das Angebot von Bankdienstleistungen im Zahlungsverkehr oder ftir Bankprodukte insbesondere auch digitale Angebote
(Aareal Portal) werden zudem Server-Kapazititen innerhalb der Wertschopfungskette benétigt, deren Bereitstellung ebenfalls mit
Energieverbrauch und CO2-Emissionen verbunden ist. Neben den Dienstreisen von Aareal Bank Gruppen-Mitarbeitern sind zudem
auch Reisetitigkeiten von Beratern oder externen Produktvertretern mit der Emission von CO; verbunden. Innerhalb des eigenen
Geschiftsbetriebs gibt es durch klimafreundliche Arbeitskonzepte und Mobilititslosungen allerdings auch positive Auswirkungen.
Hierzu zéhlen beispielsweise die Folgenden: mobiles Arbeiten, eine Dienstwagenrichtlinie, die CO2-Grenzwerte festlegt, Ladestatio-
nen fiir Elektroautos am Firmensitz in Wiesbaden (Versorgung mit Griinstrom), Bezuschussung von Tickets fiir den OPNV und Fahr-
radleasing.

Neben den Emissionen aus dem Geschéftsbetrieb werden vor allem die finanzierten Emissionen durch die Vergabe von Krediten als
besonders relevant gesehen. Die finanzierten Immobilien massen als Teil der Wertschopfungskette der Aareal Bank AG betrachtet
werden. Diese verbrauchen im Betrieb Energie, wodurch CO> emittiert wird. Die entstehenden CO2-Emissionen tragen mafigeblich
zum Klimawandel bei. Gleichzeitig kann die Aareal Bank AG durch das Angebot griiner Kredite und Transformationskredite zur ener-
getischen Sanierung des (globalen) Gebiudebestands beitragen, den Betreibern somit zur Energieeinsparung verhelfen und einen
positiven Beitrag zum Klimaschutz leisten.

Aufgrund der chronischen Wirkung des Klimawandels ist der GroRteil der klimabezogenen Auswirkungen insbesondere langfristig
relevant, auch wenn Emissionen und Einsparungen teilweise bereits kurzfristig stattfinden. Neben den Auswirkungen wurden auch
verschiedene klimabezogene Risiken und Chancen identifiziert.
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Chancen konnen vor allem mittel- und langfristig in der Ausweitung des Kreditgeschifts durch das Angebot griiner Finanzierungslo-
sungen (Green Loans und Sanierungen), die ErschlieBung neuer ESG-konformer Assetklassen sowie den wachsenden Bedarf der
Anpassung von Gebduden an den Klimawandel gesehen werden.

Es sind mit voranschreitendem Klimawandel transitorische Risiken fiir die Aareal Bank Gruppe wesentlich. So ist damit zu rechnen,
dass eine nicht ausreichende Beachtung des Themas Klimaschutz (bspw. ein zu geringes Angebot ,griiner Produkte®) langfristig Re-
putationsrisiken und verschlechterte Refinanzierungsmaglichkeiten nach sich ziehen wird. Zudem steigt langfristig die Wahrscheinlich-
keit ftir Verstofle gegen zunehmend strengere gesetzliche und regulatorische Vorgaben, was negative Folgen wie Strafzahlungen nach
sich ziehen konnte. Mittelfristig sind weiterhin sinkende Marktwerte finanzierter Immobilien aufgrund gesetzlicher Anderungen in Be-
zug auf Energieverbrauche und CO2-Werte moglich. Akute und chronische physische Risiken sind im Hinblick auf die Gebdude der
Aareal Bank Gruppe im Eigenbestand sowie die finanzierten Immobilien der Aareal Bank AG wesentlich.

Um diese Risiken zu messen, untersucht die Aareal Bank Gruppe jahrlich anhand unterschiedlich ausgestaltender ESG- bzw. Kli-
mastresstests die Auswirkung von Nachhaltigkeitsaspekten auf die 6konomische Perspektive des ICAAPs. Unter dem ICAAP versteht
man die Ausgestaltung eines internen Risikotragfihigkeitskonzepts. In diesem Rahmen wird tGberprift, welche Auswirkungen ver-
schiedene Szenarien auf das interne Kapital der Bank haben. Der Scope des transitorischen Stresstests umfasst die Objekte des Com-
mercial Real Estate Financing Portfolios (CREF) sowie die Immobilien im Besitz der Bank. Somit beriicksichtigen wir neben der Per-
spektive der eigenen Geschiftsaktivitten vor allem den in Verbindung mit den durch die Bank finanzierten Immobilien stehenden
Teil der nachgelagerten Wertschopfungskette. Im Scope des physischen Stresstests sind die Objekte des CREF-Portfolios enthalten.
Vorgelagert zum Stresstest wird eine qualitative Risikoinventur durchgefthrt, bei der die transitorischen und physischen Faktoren und
ihre Auswirkung auf die Risiken der Bank analysiert werden. Die vorgelagerten Teile der Wertschopfungskette sowie tiber die Immo-
bilienfinanzierung hinausgehenden Teile der nachgelagerten Wertsch6pfungskette waren im Berichtsjahr nicht im Scope der Kli-
mastresstests. Das hypothetische ESG-Szenario — Klimastress ,,Orderly” basiert auf dem Klimaszenario ,Net Zero 2050 “ des NGFS
(Network for Greening the Financial System) und beriicksichtigt eine Analyse eines geordneten Ubergangs zu einer kohlenstoffirme-
ren und nachhaltigeren Wirtschaft. Es werden Auswirkungen auf das Credit Risk, das Real Estate Risk und das Business Risk betrach-
tet. Das hypothetische ESG-Szenario — Klimastress ,Disorderly” basiert auf dem Klimaszenario ,Delayed Transition“ des NGFS. Es
werden Auswirkungen auf das Credit Risk und das Real Estate Risk betrachtet. Aus den Orderly- und Disorderly-Szenarien wird ein
Expected Loss und Unexpected Loss berechnet. Der UL aus dem Orderly-Szenario legt maRRgeblich den Management Puffer im |-
CAAP fest, der UL aus dem Disorderly-Szenario wird mit dem Limit aus der Kreditrisikostrategie tiberwacht. Zudem werden Auswir-
kungen auf das Operational Risk und das Reputational Risk angenommen. Dabei werden konservative Annahmen bzgl. zukiinftig
notwendiger Sanierungen von Gebiuden getroffen (insb. fiir das Credit Risk). Das hypothetische ESG-Szenario: , Gesellschaftlicher
Wandel“ basiert auf moglichen nachhaltigkeitsbezogenen gesellschaftlichen Verdnderungen mit Auswirkungen auf das Geschiftsum-
feld der Bank und berticksichtigt Auswirkungen des gesellschaftlichen Wandels insbesondere im Bereich Arbeitswelt und Reiseverhal-
ten, Auswirkung auf das Credit Risk und Operational Risk und notwendige Investitionen und Verluste.

Neben den transitorischen Szenarioanalysen wird ein physischer Stresstest durchgefiihrt. Im Rahmen des physischen Stresstests wer-
den nur akute Szenarien mit einem Zeithorizont von weniger als einem Jahr betrachtet. Bei der Auswertung der Ergebnisse des
Stresstests wird ein Risikowert ohne Schutzmaldnahmen und Versicherungen bestimmt. Die betroffenen Objekte werden im An-
schluss vom Deckungsmanagement auf das Vorhandensein von Versicherungen oder anderen Schutzma3nahmen, wie z.B. Deichen
geprift. Als physisches Ereignis mit der potenziell gréf3ten Wirkung wurde ein Flutszenario identifiziert. Mit den Daten eines externen
Datenanbieters wird pro Objekt die Gefdhrdung bestimmt und mit einer Schadensfunktion die Auswirkungen auf den Objektwert. Die
Einzelschdden pro Objekt werden zu Clustern mit Radius von 30 km zusammengefasst und die drei Cluster mit den héchsten Clus-
terverlusten bankintern tiberpriift, ob der Schutz durch Versicherungen und/oder andere SchutzmalRnahmen fiir die betroffenen Ob-
jekte ausreichend gewdhrleistet ist. In einem weiteren Szenario betrachtet die Bank neben der Auswirkung auf das Kapital durch tran-
sitorische Klimaszenarien auch die Auswirkungen auf die Liquiditat. Dabei wird ein Abfluss von Geldern der Wohnungsbaugesell-
schaften aufgrund von Sanierungsbedarfen simuliert. Die Annahmen fir das Szenario wurden konservativ festgelegt. Die ESG- bzw.
Klimaszenarien betrachten die 6konomische Perspektive der Bank und dienen der langfristigen Sicherstellung der Substanz des Insti-
tuts. Das Ergebnis des letzten Stresstests vom 3 1. Dezember 2024 zeigt erneut auf, dass im Vergleich zu den anderen Stressszena-
rien (z.B. historische Finanzkrise 2008) die Auswirkungen der transitorischen Klimastressszenarien moderat sind. Hierbei werden als
Unsicherheitsfaktoren Wertabschlédge auf die Gebdude durch CO2-Abgaben und mogliche energetische Sanierungen berlcksichtigt.
Auch im physischen Stressszenario, bei welchem die Auswirkungen von Flut-, Sturm und Diirreschiden (Verkehrswert- und/oder
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Mietverluste) an den Objekten als Unsicherheitsfaktoren berticksichtigt werden, zeigt sich, dass ein physisches Szenario durch die
Steuerung der physischen Risiken mit Versicherungen bei den aktuellen Annahmen eine geringe Auswirkung hitte.

Far den Fall, dass wéhrend dieses Prozesses erhohte Risikofaktoren identifiziert werden, werden verschiedene Maf3nahmen in Be-
tracht gezogen, um diesen Risiken entgegenzuwirken. Zum einen werden potenzielle Handlungsoptionen evaluiert/bewertet und
dementsprechende GegenmaRnahmen entwickelt. Bei der Uberschreitung eines definierten gelben Schwellenwerts eines Kontrollpa-
rameters obliegt die Entscheidung tiber die Einfihrung entsprechender MaRnahmen dem Gesamtvorstand. Zudem wird der entspre-
chende Fall fortlaufend tberwacht.

Die Bank bedenkt okologische Aspekte und dabei insbesondere klimabezogene Aspekte stets bei unternehmerischen Entscheidungen
und hat dadurch die kurz-, mittel- und langfristigen Auswirkungen ihres Tuns im Blick. Sie wirtschaftet, handelt und entscheidet stets
verantwortungsbewusst im Sinne der nachhaltigen Transformation von Wirtschaft und Gesellschaft. Dieser Grundsatz ist im Rahmen
der Geschiftsstrategie verankert und umfasst insbesondere den kontinuierlichen Ausbau und die Weiterentwicklung der griinen Pro-
duktstrukturen auf der Aktiv- und Passivseite. Auf der Aktivseite entwickelt die Bank ihr Geschift am Bedarf der Kunden weiter, wo-
raus auch im Berichtsjahr eine weiterhin starke Nachfrage nach griinen Finanzierungsprodukten (,green Loans) erkennbar wurde. Zur
Sicherung der dauerhaften Kapitalmarktfihigkeit steht die Bank im regelméf3igen Austausch mit ihren Investoren und orientiert sich
dabei an deren Anforderungen und Bedirfnissen. Dazu gehoren die Emission griiner Refinanzierungsinstrumente wie Green Bonds
und Green European Commercial Papers (ECPs).

Aufgrund der dynamischen Entwicklung des Marktumfelds vor dem Hintergrund der Erwartung von Kunden und Investoren ist die
Bank bestrebt, ihr Produktangebot kontinuierlich zu priifen und bei Bedarf entsprechend weiterzuentwickeln. Damit stellt die Bank
den dauerhaften Geschiftserfolg sicher und schafft das Fundament, um auch zukiinftig einen positiven Wertbeitrag zur Erreichung der
Klimaziele zu leisten.

Unter der Pramisse ,Nachhaltigkeit strategisch zu betreiben®, stehen insbesondere der aktive Beitrag zum Klimaschutz und die Veran-
kerung von ESG-Prinzipien in Entscheidungsprozessen im Fokus und sind in der Geschiftsstrategie der Aareal Bank Gruppe veran-
kert — immer unter Berticksichtigung der funf ESG-Zieldimensionen ,,Ambition*, ,Invest, ,Client®, ,Risk“ und ,Regulation®. Unter
L~Ambition“ versteht die Aareal Bank Gruppe ihren aktiven Beitrag zur Transformation, ,Invest” beschreibt die Sicherstellung der In-
vestierbarkeit auf Aktiv- und Passivseite. Das Halten bestehender Kunden und das Gewinnen von neuen Kunden ldsst sich unter der
Zieldefinition ,,Client” verstehen, wahrend ,Risk“ das Managen relevanter Risiken beinhaltet. Als letzte Zieldimension beschreibt ,Re-
gulation® die Erfallung regulatorischer Anforderungen.

Management der Auswirkungen, Risiken und Chancen in Bezug auf den Klimaschutz und die Anpassung an den
Klimawandel

E1-2 - Strategien im Zusammenhang mit dem Klimaschutz und der Anpassung an den Klimawandel

E1-2 20-25

Die Begrenzung des Klimawandels und die Anpassung an die damit verbundenen Verdnderungen werden in der fur alle weltweiten
Geschiftsaktivitdten der Bank giltigen Geschiftsstrategie berticksichtigt. Die Geschiftsstrategie wird vom Gesamtvorstand der Aareal
Bank AG unter Erorterung des Aufsichtsrats festgelegt und gibt die strategische Grundausrichtung der Aareal Bank Gruppe wieder. In
der Geschiftsstrategie wird das erweiterte Verstdndnis zum Begriff der Nachhaltigkeit, das Nachhaltigkeitsleitbild, das Ambitionsniveau
im Hinblick auf die ESG-Performance sowie die Festlegung qualitativer und quantitativer ESG-Ziele auf Unternehmensebene festge-
legt. Weiterhin definiert die Geschiftsstrategie darauf basierend entsprechende leistungsbezogene ESG-KPI. In der Ausgestaltung und
Weiterentwicklung der Geschéftsstrategie handelt die Aareal Bank Gruppe stets im besten Interesse ihrer Stakeholder. Die Aareal
Bank Gruppe hat die fir ihr Geschidftsmodell relevanten Chancen und Risiken erkannt und Gberwacht diese regelméfig auch im Hin-
blick auf deren Relevanz fur die Ausrichtung der Geschiftsstrategie. Das sich wandelnde Verhalten von Kunden und Investoren im
Hinblick auf deren steigenden Bedarf an griinen Angeboten auf der Aktiv- und Passivseite beobachtet die Bank kontinuierlich und
leitet daraus Chancen fiir das eigene Geschiftsmodell ab. Diese werden im Rahmen des Strategieprozesses reflektiert und finden ent-
sprechend in der Ausgestaltung unserer Geschiftsstrategie Berticksichtigung. Hierzu gehoren insbesondere der kontinuierliche Ausbau
und die Weiterentwicklung unserer griinen Produktpalette in allen Segmenten. Risikoseitig stehen insbesondere die mit dem Klima-
wandel und den damit einhergehenden Verdnderungen in Verbindung stehenden transitorischen Risiken sowie die physischen Klima-
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risiken im Vordergrund. Bei den strategischen Ulberlegungen wird dariiber hinaus auch die besondere Exposition des Sektors Com-
mercial Real Estate gegentiber transitorischen und physischen Risiken berticksichtigt, woraus letztlich die Definition der entsprechen-
den strategischen Stof3richtung und ESG-Zielsetzungen abgeleitet wird. Die Berticksichtigung der identifizierten Risikoaspekte erfolgt
insbesondere in den entsprechenden Risikostrategien und Risikomodellen bzw. in den zugrunde liegenden Rahmenwerken.

Die Risikostrategie ist Teil der Gesamtstrategie und wird vom Gesamtvorstand festgelegt. Sie ist bindend und giiltig ftr alle Markt-
und Marktfolgeeinheiten und die Einheiten des Risikomanagements, Finance & Controlling und Corporate Affairs der Aareal Bank AG
sowie die Tochter der Aareal Bank AG, welche direkt im Finanzsektor tdtig sind und integriert betrachtet werden. Sie wird im Rahmen
eines definierten Prozesses geprift und aktualisiert. Die Risikostrategie folgt der Geschiftsstrategie und dem Risikoappetit-Statement,
die Ziele fur die zwei Segmente Strukturierte Immobilienfinanzierungen und Banking & Digital Solutions (BDS) auf Grundlage eines
mehrjdhrigen Horizonts beinhalten und zeigt die wesentlichen Ziele und Grundztige des Risikomanagements auf. Sie enthdlt Ansitze
zur Risikominderung und Risikolimitierung der in der Risikoinventur identifizierten materiellen Risikoarten. Ferner umfasst sie das
Leitbild zur Kreditrisikosteuerung und die Risikobereitschaft der Aareal Bank Gruppe, in welchen anhand des aktuellen Risikoprofils
festgelegt wird, in welchem MaRe die Aareal Bank Gruppe bereit ist, Risiken einzugehen. Die Risikostrategie der Aareal Bank Gruppe
besteht aus modularen Teilrisikostrategien, worunter auch die Kreditrisikostrategie zuzuordnen ist. Bei der Kreditvergabe spielen ESG-
Kriterien eine zunehmend bedeutendere Rolle, insbesondere um die nachhaltige Werthaltigkeit der Objekte zu beurteilen. Fiir Kre-
ditrisiken relevante ESG-Faktoren wurden im Rahmen der Risikoinventur identifiziert. Es werden in allen Jurisdiktionen ESG-Kriterien
auf Basis der verfligharen Informationen bei den Kreditentscheidungen gewdirdigt. Die erhobenen ESG-Daten bilden die Basis fur
verschiedene Stresstests, anhand derer die potenziellen Auswirkungen von Verdnderungen in der Klimaschutz-Gesetzgebung (inkl.
Shocks) sowie die physischen Auswirkungen des Klimawandels geschitzt werden sollen.

Chancenseitig orientiert sich die Aareal Bank Gruppe eng am eigens definierten Green-Finance-Rahmen, welcher in den Green Fi-
nance Frameworks Lending und Liabilities festgelegt wurde und auf den Green Loan Principles der Loan Market Association und den
ICMA Green Bond Principles basiert. Dies wird durch die in der doppelten Wesentlichkeitsanalyse identifizierten Chancen gesttitzt, da
hierbei ESG-konforme Assetklassen sowie eine Ergidnzung des Produktportfolios um griine Produkte neben der energetischen Sanie-
rung als Chancen ftir das Geschéftsmodell der Bank identifiziert wurden. Unter diesen Frameworks ist es moglich, sogenannte griine
Kredite auszureichen, welche an die Erftillung festgelegter griiner Qualifizierungskriterien gekntpft sind. Weiterhin knnen auch griine
Refinanzierungsinstrumente unter Einhaltung vorgegebener griiner Standards am Markt platziert werden. Diese griinen Produkte bie-
ten fur Kunden, Investoren und die Bank selbst verschiedene Chancen wie z.B. reduzierte Risiken der Sicherheit oder einer verbeiter-
ten Investorenbasis. Dadurch lassen sich unternehmerische Chancen im Bereich griiner Finanzierungs- und Refinanzierungsaktivititen
nutzen, indem die Bank gezielt auf die Bedtrfnisse von Kunden und Investoren eingehen und entsprechende Produkte anbieten
kann. Die Ausgestaltung der Green Finance Frameworks, die Angemessenheit der darin definierten Qualifizierungskriterien sowie die
Einhaltung der darin definierten Vorgaben wird fortlaufend durch die Gremien ,ESG-Expert Group“ sowie das ,,Green Finance Komi-
tee tiberwacht. Wesentliche Anderungen der entsprechenden Rahmenwerke bediirfen der Zustimmung des Gesamtvorstands. Die
Inanspruchnahme von griinen Aktiv- und Passivprodukten, welche unter den Green Finance Frameworks ausgereicht bzw. emittiert
wurden, steht grundsitzlich allen Kunden und Investoren der Bank offen. Der potenzielle Anwendungsbereich der Frameworks um-
fasst grundsétzlich alle Jurisdiktionen und Assetklassen, in denen die Aareal Bank AG geschiftsseitig aktiv ist. Das Framework bezieht
sich auf die finanzierten Immobilien in der nachgelagerten Wertschopfungskette der Bank.

E1-3 - MaBnahmen und Mittel im Zusammenhang mit den Klimastrategien
El-3 26-29, AR21

Die Aareal Bank Gruppe begleitet und untersttitzt die nachhaltige Transformation von Wirtschaft und Gesellschaft durch einen syste-
matischen Nachhaltigkeitsansatz. Sie will im Rahmen der Einflussmoglichkeiten einen Beitrag zur Erreichung der internationalen Kli-
maschutzziele des Paris Klimaabkommens sowie der nachhaltigen Entwicklungsziele der Vereinten Nationen leisten. Um der Verant-
wortung gegentber Umwelt und Gesellschaft gerecht zu werden, sieht die Aareal Bank Gruppe die Berticksichtigung klimabezogener
Aspekte in ihrem Geschaftsmodell als wesentliches Kriterium zur dauerhaften Sicherung des Geschiftserfolgs. Dabei versteht sie ESG
als integralen Bestandteil ihrer Geschiéftsstrategie, an dem sich ausgerichtet und kontinuierlich weiterentwickelt wird. Die Aareal Bank
AG ist sich bewusst, dass sie mit der Optimierung des Kreditportfolios unter umweltspezifischen Kriterien den fir sie grofsten positi-
ven Wertbeitrag zur Begrenzung des Klimawandels auf ein akzeptables Maf3 leisten kann, weshalb sie dieses Verstindnis als integra-
len Bestandteil in der Geschiftsstrategie und der Ableitung des daraus resultierenden Ambitionsniveaus verankert hat. Dartiber hinaus
ist sie sich jedoch auch tber die Relevanz der aus unserem eigenen operativen Geschiftsbetrieb resultierenden Auswirkungen auf
Umwelt und Klima bewusst und versucht, diese systematisch in Einklang mit ihren strategischen Ambitionen zu bringen.
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Im Rahmen der in der Geschiftsstrategie verankerten, strategischen ESG-Ziele legt die Aareal Bank Gruppe den Fokus vor allem auf
den kontinuierlichen Ausbau der Green Finance-Aktivitdten auf der Aktiv- und Passivseite sowie auf die Erhohung der Transparenz
im Kreditportfolio der Aareal Bank AG.

Die Aareal Bank AG hat ihre Produktpalette bereits seit mehreren Jahren um grtine Produkte in den Bereichen Green Lending und
Green Funding erweitert und deren Volumen signifikant ausgebaut. Dartiber hinaus wurden auch bei der ESG-Portfoliotransparenz
wichtige Fortschritte erreicht.

Auch im Berichtsjahr wurden verschiedene MalRnahmen zur Zielerreichung ergriffen:

e  Auf der Aktivseite wurden im Berichtsjahr griine Kredite in Hohe von rund 3,9 Mrd. € neu abgeschlossen, was zu einer Erho-
hung des Gesamtvolumens griiner Kredite auf 7,6 Mrd. € gefuihrt hat. Griine Kredite erfillen nachweislich die griinen Qualifizie-
rungskriterien des Green Finance Frameworks Lending und tragen somit auf verschiedenen Ebenen zum Gelingen der nachhalti-
gen Transformation bei. Insbesondere eine Qualifikation tGber die Mindestanforderungen an die Energieeffizienz von Gebduden
geht mit einer moglichst COz-armen Nutzung und somit einem positiven Beitrag des Gebédudes zur Begrenzung des Klimawan-
dels einher. Weiterhin spielen bei der Zertifizierung tiber sogenannte Nachhaltigkeitszertifikate auch weitere Belange wie soziale
Aspekte eine Rolle. Das Green Lending-Angebot der Aareal Bank AG umfasst grundsatzlich alle geografischen Jurisdiktionen, in
denen die Aareal Bank AG geschiftlich aktiv ist, und liegt im nachgelagerten Teil der Wertschopfungskette. Das Angebot grtiner
Kreditprodukte richtet sich insbesondere am Bedarf von Kunden und Investoren aus, liegt jedoch auch im Interesse weiterer Sta-
keholder wie Mitarbeiter, Gesellschaft und externer Geschiftspartner. Die Laufzeiten der Angebote sind unterschiedlich und wer-
den dem Bedarf der Kunden angepasst.

e Auf der Passivseite wurde im Berichtsjahr die erste griine Senior-non-preferred Anleihe tber insgesamt 500 Mio. € mit einer
Laufzeit von zwei Jahren erfolgreich am Kapitalmarkt platziert. Dartiber hinaus hatte die Aareal Bank AG zum Stichtag 31. De-
zember 2024 ein Volumen tber 467 Mio. € an griinen European Commercial Papers (ECPs) ausstehend. Grundlage aller grii-
nen Emissionen und der dahinter liegenden Sicherheiten ist das einheitliche Rahmenwerk ,Aareal Green Finance Framework
Liabilities“, in dem die Mal3stdbe definiert sind, welche die Aareal Bank AG an griine Passivprodukte stellt. Griine Emissionen
der Aareal Bank AG tragen somit zur Lenkung von Investitionen in nachhaltige Gebdude bei und leisten auf verschiedenen Ebe-
nen einen Beitrag zum Gelingen der nachhaltigen Transformation. Insbesondere eine Qualifikation der im Green Asset Pool ent-
haltenen Refinanzierungsmittel Giber die Mindestanforderungen an die Energieeffizienz von Gebduden geht mit einer moglichst
COz-armen Nutzung und somit einem positiven Beitrag des Gebéudes zur Begrenzung des Klimawandels einher. Weiterhin kon-
nen bei der Zertifizierung tiber sogenannte Green Building Zertifikate auch weitere ESG-bezogene Belange eine Rolle spielen.
Das Angebot griiner Fundingprodukte richtet sich insbesondere am Bedarf der Investoren aus. Die Relevanz der griinen Bezeich-
nung einer Anleihe sind von der Produktart sowie des speziellen Investorensegments abhdngig.

Mit den Produkten auf der Aktiv- und Passivseite einhergehend arbeitet die Aareal Bank AG im Hinblick auf die Aussagekraft der
Klimaperformance ihrer Finanzierungs- und Refinanzierungsaktivititen kontinuierlich an der Verbesserung der ESG-Datenbasis. Ziel
ist es dabei, die Transparenz in Bezug auf die Verflgbarkeit und die Qualitdt der Daten weiter zu erhohen. Im Berichtsjahr wurden
verschiedene MaRnahmen, welche bereits in den Vorjahren gestartet wurden, fortgeftihrt.

Dazu gehoren insbesondere die nachfolgend aufgefiihrten MaRnahmen:

e Die Erfassung von umwelt- bzw. klimarelevanten Daten auf Ebene der finanzierten Immobilien wie z.B. Informationen zu Ener-
gieeffizienz, nachhaltigen Gebéudezertifizierungen, CO,-Emissionen und dem Jahr der letzten energetischen Sanierung. Diese
versetzen die Aareal Bank AG in die Lage, Aussagen zur 6kologischen Qualitidt und Entwicklung des Immobilienfinanzierungs-
portfolios treffen zu konnen. Auswertbar ist dadurch beispielsweise der Anteil an Green Building-Zertifizierungen, die Energieeffi-
zienz oder daraus abgeleitete CO,-Emissionen. Die Erfassung dieser Daten erfolgt auch zukinftig fortlaufend im Rahmen der im
Kredit- und Qualitdtshandbuch definierten Prozessvorgaben und gilt ftr alle Lander und Objektarten, in denen die Aareal Bank
Gruppe aktiv ist. Ziel ist es, die Datenbasis im Rahmen eines kontinuierlichen Verbesserungsprozesses sukzessive im Hinblick
auf Vollstandigkeit und Qualitdt zu verbessern. Die Daten sind insbesondere fir die Aareal Bank Gruppe selbst sowie fir externe
Stakeholder wie Kunden, Investoren, aber auch Verbdnde und andere Marktteilnehmer von Interesse.
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e Durch die Mitgliedschaft und aktive Mitarbeit im PCAF-Netzwerk der D/A/CH/Li-Region innerhalb der Subgruppe Gewerbeim-
mobilien und Hypotheken konnte die Aareal Bank Gruppe gemeinsam mit anderen Marktteilnehmern der Finanz- und Banken-
branche die Anwendung des PCAF-Standards in der Praxis weiter vorantreiben. In Bezug auf die Aussagekraft zur Klimaperfor-
mance hat die Aareal Bank AG im Berichtsjahr zudem die Datenbasis erarbeitet und darauf basierend den ersten Bericht zu den
finanzierten CO2-Emissionen im Commercial Real Estate Financing Portfolio nach dem Standard des Partnership for Carbon Ac-
counting Financials (PCAF) veroffentlicht. Dadurch konnte wie erwartet erstmals umfingliche Klimatransparenz im Finanzierungs-
portfolio geschaffen und ein wichtiger Beitrag zur Zielerreichung weitreichender Transparenz geleistet werden. Eine umfingliche
und qualitativ belastbare Datenbasis zur CO2-Bilanz im Kreditportfolio bildet die Grundlage fiir alle weiteren strategischen Ulber-
legungen im Zusammenhang mit der erforderlichen Dekarbonisierung. Dies umfasst insbesondere auch die Vorbereitungen zur
Erarbeitung eines Klimatransitionsplans in Anlehnung an wissenschaftsbasierte Zielsetzungen. Die ldentifikation und Einwertung
der wesentlichen Hebel und Stellschrauben zur langfristigen Verfolgung eines Transitionsplans sollen im Rahmen einer ab 2025
startenden Initiative weiter vorangetrieben werden. Die CO2-Transparenz wurde fur alle Linder und Objektklassen des Kredit-
portfolios hergestellt und ist vor allem ftir Investoren, Kunden, Ratingagenturen, aber auch die betreffenden Mitarbeitergrup-
pen/Managementebenen von Interesse.

e Daruber hinaus hat die Aareal Bank AG gemeinsam mit einem externen Expertenteam ihren ersten Green Bond Allocation &
Impact Report erarbeitet, welcher auch die Methodik zur Bestimmung der CO2-Vermeidung beinhaltet. Damit wird es erstmals
moglich, Investoren griiner Passivprodukte neben der Zusammensetzung auch dezidierte Informationen zur Energieeinsparung
und COz-Vermeidung der im griinen Asset Pool enthaltenen Refinanzierungsmittel bereitzustellen. Diese Informationen wurden
fur alle im Green Asset Pool enthaltenen Sicherheiten, unabhingig von Land und Objektklasse, erhoben und darauf basierend
verschiedene KPI auf Poolebene berechnet und publiziert. Eine umfassende Transparenz in Bezug auf die griinen Refinanzie-
rungsmittel unterstiitzt die Investoren der Aareal Bank Gruppe dabei, zielgerichtete Entscheidungen in Bezug auf deren Ambitio-
nen zur Begrenzung des Klimawandels zu treffen und Investitionsstrome gezielt in nachhaltige und COz-arme Gebédude zu len-
ken.

Die genannten Projekte und Initiativen bilden die Ausgangsbasis, um in den ndchsten Schritten die langfristige Transitionsplanung zu
forcieren. Dazu gehorte insbesondere die Initialisierung eines entsprechenden Projekts, welches auch die Entwicklung des Klimapfads
fur die Aareal Bank Gruppe beinhaltet. Die Identifikation und Einwertung der wesentlichen Hebel und Stellschrauben zur langfristigen
Verfolgung eines Transitionsplans sollen im Rahmen einer ab 2025 startenden Initiative weiter vorangetrieben werden.

Far die Erreichung des Emissionsziels der Aareal Bank AG, unter welchem ein klimaneutraler Geschiftsbetrieb durch Kompensation
im Berichtsjahr angestrebt wird, wurden die folgenden grundlegenden MaRnahmen zur Steuerung der Energieeffizienzsteigerung
bzw. Emissionsreduktion ergriffen, welche den Grundstein ftr das Handeln nach dem Grundsatz ,Vermeiden, Reduzieren, Kompen-
sieren” legen:

e Nutzung von nachweislich emissionsfreiem Okostrom: Durch die Nutzung von Okostrom wird der CO2-AusstoR in Scope 2
(market based) verringert. Es wurde im Berichtsjahr am Hauptsitz Wiesbaden erneut der gesamte Strombedarf durch zertifizierten
und nachweislich emissionsfreien Okostrom gedeckt. Der Aareal-Hauptsitz in Wiesbaden ist auch gleichzeitig der groRte Stand-
ort. Weiterhin wurde auch im GroRteil der weiteren inlindischen Standorte der Aareal Bank Gruppe Okostrom bezogen. Zudem
wird in Wiesbaden zu einem hohen Anteil Fernwirme aus umweltfreundlicher Kraft-Wéarme-Kopplung sowie erneuerbaren Ener-
gien bezogen. Diese Malknahme betrifft den eigenen Geschiftsbetrieb.. Potenzielle Interessengruppen hierftr sind sowohl Kun-
den, Investoren und Mitarbeiter. Die MalRnahme wird jahrlich durchgefihrt, es besteht ein laufendes Vertragsverhaltnis mit dem
Stromanbieter hinsichtlich des Bezugs von Okostrom. Eine Kiindigung ist derzeit nicht absehbar.

e Belastbare Berechnung der Umwelt- und Emissionskennzahlen: Im Jahr 2024 erfolgte die Berechnung der Umwelt- und Emissi-
onsdaten fur das Geschéftsjahr 2023 erstmalig mithilfe des sogenannten VfU-Kennzahlentools. Die Erhebung der eigenen Um-
weltkennziffern respektive die Erstellung der eigenen Klimabilanz ist hier ein wichtiges Steuerungsinstrument zur Reduktion der
CO2-Emissionen. Zudem bildet dies den Grundstein zur Zielerreichung des klimaneutralen Geschiftsbetriebsdurch Kompensa-
tion. Bei dem Tool, das seit rund 20 Jahren vom Verein fir Umweltmanagement und Nachhaltigkeit in Finanzinstituten heraus-
gegeben und durch ebendiesen stetig aktualisiert wird, handelt es sich um eine etablierte Branchenstandard-Losung, die bereits
bei einer Vielzahl von Finanzinstituten Anwendung findet. Auch die Datenerhebung fiir das Geschiftsjahr 2024 erfolgte mithilfe
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des genannten Tools. Der Erhebungsprozess schlief3t hierbei alle in- und ausldndischen Standorte der Aareal Bank Gruppe in-
klusive wesentliche Tochtergesellschaften, Beteiligungen und Rettungserwerbe mit ein. Die Datenzulieferung erfolgt durch Ver-
antwortliche an den jeweiligen Standorten, welche alle mit vertretbarem Aufwand zu beschaffenden Daten erheben und bereit-
stellen. Sollten aufgrund der friih stattfindenden Datenerhebung zum Zeitpunkt der Abfrage noch keine Daten vorhanden sein,
behilt sich die Aareal Bank Gruppe vor, diese Ltucken durch die Verwendung von Vorjahresdaten, Schitzungen und Hochrech-
nungen mithilfe des VfU-Kennzahlentools zu schlieen. Diese Malinahme betrifft den eigenen Geschiftsbetrieb der Aareal Bank
Gruppe. Potenzielle Interessengruppen hierftir sind sowohl Kunden, Investoren und Mitarbeiter. Die MaRnahme wird jahrlich im
Rahmen der Nachhaltigkeitsberichterstattung durchgeftihrt. Es ist nicht absehbar, dass die Datenerhebung kiinftig eingestellt wird.

Zudem wurden weitere energieeffizienzsteigernde Malinahmen, welche zuvor in einer MalRnahmenplanung durch das Facility Ma-
nagement zur Zielerreichung des klimaneutralen Geschiftsbetriebs durch Kompensation geplant wurden, umgesetzt. Hierfir wurde
zundchst im Jahr 2023 erneut ein umfassendes Energieaudit nach dem deutschen Gesetz tiber Energiedienstleistungen und andere
EnergieeffizienzmaRnahmen (EDL-G) durchgefiihrt, woraus auch fiir das Berichtsjahr 2024 ein entsprechender MaRnahmenkatalog
zur weiteren Verbesserung der energetischen und Ressourceneffizienz am Standort Wiesbaden hervorging. Die folgenden Maf3nah-
men betreffen ausschlie3lich den Hauptstandort in Wiesbaden. Potenziell betroffene Interessengruppen sind jeweils Mitarbeiter, Kun-
den und Geschiftspartner. Die Malsnahmen lassen sich wie folgt darstellen:

e Umsetzung eines Zihlerkonzepts: Es wurde ein Zihlerkonzept umgesetzt, um die Verbrauchserfassung fir vereinzelte Gebdude-
teile herzustellen. Dies ist ein wichtiges Steuerungsinstrument zur Verbrauchsreduktion hinsichtlich der Erreichung des klima-
neutralen Geschiftsbetriebs. Durch verldssliche Ablesungen konnen emissionsintensive Gerite, Gebadudeteile etc. identifiziert
und bei Bedarf Gegenmalinahmen eingeleitet werden. Bei dieser Konzeption werden die Gebdudeteile mit vereinzelten Warme-
mengenzidhlern ausgestattet, um dort den Warmeverbrauch messen zu konnen. Die Verbrauchserfassung erfolgt mit sogenannten
M-BUS-Zihlern, welche auf die Gebaudeleittechnik tibertragen werden konnen, um digital ein Energiemonitoring erstellen zu
konnen. Fur den Stromverbrauch gibt es bereits digitale Verbrauchserfassungen. Diese Malinahme betrifft den eigenen Bankbe-
trieb. Die MalRnahme wird anlassbezogen umgesetzt, in 2024 gestartet und wird planmiRig in 2025 beendet. Die Kosten hierftr
beliefen sich auf rund 60.000 €, wobei eine CO;-Einsparung von 97,2 Tonnen erwartet wird.

e  Austausch von Wiarmepumpen: Zudem wurden in 2024 diverse Warmepumpen im Haus ausgetauscht und durch energieeffizi-
entere Pumpen ersetzt. Die Aareal Bank AG erwartet, ihre Verbrauche damit zu reduzieren, weshalb energieeffiziente Pumpen
durch diese Verbrauchsreduktion auf die Erreichung des klimaneutralen Geschiftsbetriebs durch Kompensation einzahlen. Eine
exakte Emissionseinsparung kann zum jetzigen Zeitpunkt noch nicht antizipiert werden. Diese MaRnahme betrifft den eigenen
Bankbetrieb. Die MaRnahme wurde in 2024 gestartet und beendet. Hierbei sind rund 30.000 € an Investitionskosten angefal-
len.

e Umristung von Leuchtmitteln: Die laufende Umriistung von Leuchtmitteln in Aufztigen, Ktichen und Fluren auf LED-Technik
wurde im Jahr 2023 bereits gestartet und in 2024 fortgesetzt. Die Aareal Bank AG erwartet, ihre Verbrduche damit zu reduzie-
ren, weshalb energieeffiziente Pumpen durch diese Verbrauchsreduktion auf die Erreichung des klimaneutralen Geschiftsbetriebs
durch Kompensation einzahlen. Eine exakte Emissionseinsparung kann zum jetzigen Zeitpunkt noch nicht antizipiert werden.
Diese MalRnahme betrifft den eigenen Bankbetrieb. Auch dartiber hinaus wird ein stetiger Austausch der Leuchtmittel fortgeftihrt
werden.

Fur das Berichtsjahr 2024 wurden insgesamt ca. 2 Mio. € fiir die Energiekosten (Strom, Wirme, Gas, Betriebsmittel und Wasser) der
Standorte Wiesbaden, Essen und Berlin budgetiert (OpEx). Es wird angenommen, dass durch die bereits genannten Energieeffizienz-
maRnahmen in den kommenden Jahren dieser Betrag zuerst auf ca. 1,6 Mio. € in 2025 und spéter auf ca. 1,5 Mio. € in 2026 und

2027 gesenkt werden kann.

Um auch in Zukunft eine effiziente Einzahlung auf das Ziel der Begrenzung der eigenen Treibhausgasemissionen und Klimaneutralitat
durch Kompensation sicherzustellen, wurden auch fiir das Jahr 2025 die folgenden MaRnahmen zur Steigerung der Energieeffizienz
geplant.



Geschéftsbericht 2024 Aareal Bank Konzern Konzernlagebericht Zusammengefasste Nachhaltigkeitserklarung 232

e  Solarthermie: Hierzu zihlen die Ertlichtigung der Solarthermie auf einem der Blrohduser am Hauptstandort Wiesbaden sowie die
Bewertung von Dachflichen eines weiteren Hauses an ebendiesem. Die Aareal Bank AG erwartet, ihre Verbrauche damit zu re-
duzieren, weshalb energieeffiziente Pumpen durch diese Verbrauchsreduktion auf die Erreichung des klimaneutralen Geschifts-
betriebes durch Kompensation einzahlen. Eine exakte Emissionseinsparung kann zum jetzigen Zeitpunkt noch nicht antizipiert
werden. Diese MaRnahme betrifft den eigenen Bankbetrieb. Die MalRnahme wird planmiRig in 2025 gestartet und abgeschlos-
sen.

e  Modernisierung von Heizungspumpen: Zudem wird angestrebt, im Jahr 2025 die Heizungspumpen in einem der Burohduser zu
modernisieren. Die Warmeversorgung des Hauptstandorts erfolgt tber Fernwdrme, wobei tber Verteilstationen die einzelnen
Heizkreise mit diversen Pumpen versorgt werden, deren Warmemengen fir diese Heizkreise messtechnisch erfasst werden. Der
Austausch einzelner Pumpen gegen Hocheffizienzpumpen in verschiedenen Gebdudeteilen wurde bereits im Jahr 2019 gestartet,
da diese einen ca. 2,5-fachen niedrigeren Stromverbrauch haben als die vorherigen. Die Aareal Bank AG erwartet, ihre Verbriu-
che damit zu reduzieren, weshalb energieeffiziente Pumpen durch diese Verbrauchsreduktion auf die Erreichung des klimaneut-
ralen Geschiftsbetriebs durch Kompensation einzahlen. Eine exakte Emissionseinsparung kann zum jetzigen Zeitpunkt noch
nicht antizipiert werden. Diese Ma3nahme betrifft den eigenen Bankbetrieb. Die MaRnahme wird planmiaf3ig in 2025 gestartet
und abgeschlossen.

e Sanierung von Beltftungssystemen: Zudem ist in 2025 die Sanierung der Zuluftanlage in der Tiefgarage der Aareal Bank AG
geplant sowie die Sanierung von Zu- und Abluftanlagen in einem weiteren Gebaudeteil. Die Aareal Bank AG erwartet, ihre Ver-
brauche damit zu reduzieren, weshalb energieeffiziente Pumpen durch diese Verbrauchsreduktion auf die Erreichung des klima-
neutralen Geschiftsbetriebs durch Kompensation einzahlen. Die erwartete Emissionseinsparung beléuft sich aktuell auf rund
12,2 t CO;. Diese MalRnahme betrifft den eigenen Bankbetrieb. Die MalRnahme wird planmiRig in 2025 gestartet und abge-
schlossen.

Bei den umgesetzten und geplanten Maldnahmen handelt es sich um solche zur Mitigation des Klimawandels. Malnahmen zur An-
passung der bankeigenen Burogebdude an den Klimawandel wurden bisher noch nicht getroffen. Um die Klimaneutralitdt des Ge-
schiftsbetriebs durch Kompensation nach Vermeidung und Reduktion, wie in unserer Geschiftsstrategie verankert, letztendlich zu
erreichen, wurde die Kompensation der nichtvermeidbaren Emissionen fiir 2023 entsprechend durchgefiihrt und die Kompensation
der entsprechenden Emissionen fur das Geschiftsjahr 2024 geplant und in die abteilungsinterne Budgetplanung einkalkuliert. Zudem
werden die Mitarbeiter der Aareal Bank AG fortlaufend hinsichtlich Malnahmen zur Energieeinsparung sensibilisiert.

Die Dekarbonisierungshebel im eigenen Bankbetrieb bestehen neben den genannten Effizienzmafinahmen hauptsichlich aus effizien-
tem Verpackungsrecycling, Forderung der Kreislaufwirtschaft und die Nutzung erneuerbarer Energien wie Biogas. Dazu kommt der
Einsatz von energieeffizienten technischen Betriebsmitteln, um CO2-Emissionen zu reduzieren. Grundsitzlich héngt die Durchfiihrung
von technischen MaRnahmen zur Steigerung der Energieeffizienz sowohl von Personalressourcen als auch von Lieferanten und Ver-
fugbarkeiten von Materialien auf dem Markt ab.

Kennzahlen und Ziele in Bezug auf den Klimaschutz und die Anpassung an den Klimawandel

E1-4 - Ziele im Zusammenhang mit dem Klimaschutz und der Anpassung an den Klimawandel
E1-4 30-34, AR25, AR30c

Die Aareal Bank Gruppe verfolgt, wie in der Geschiftsstrategie verankert, in Bezug auf den eigenen Geschéftsbetrieb das Ziel der
Begrenzung der eigenen Treibhausgasemissionen und damit einhergehend Klimaneutralitdt durch Kompensation. Dieses Ziel basiert
derzeit nicht auf der Anwendung wissenschaftlicher Methoden. Hierfir wird der Ansatz "Vermeiden, Reduzieren, Kompensieren” ver-
folgt. Im ersten Schritt wird entsprechend stetig versucht, durch die beschriebenen Ma3nahmen und Initiativen im eigenen Geschifts-
betrieb CO2-MalRnahmen, wo moglich, komplett zu vermeiden respektive emissionsdrmer zu gestalten. In die Umsetzung des Ziels
sind grundsétzlich alle relevanten Stakeholder einbezogen. Neben den durch Sensibilisierung zur Emissionsreduktion angehaltenen
Mitarbeitern zédhlen hier insbesondere die fir die Umsetzung der EinsparungsmaRnahmen verantwortlichen Mitarbeiter des Facility
Managements des Hauptstandorts Wiesbaden zu den relevantesten Stakeholdern. Die Festlegung des Ziels obliegt dem zentralen
Nachhaltigkeitsmanagement der Aareal Bank Gruppe, welches im stetigen Austausch mit betroffenen und untersttitzenden Bereichen
der Gruppe steht. So werden beispielsweise gemeinsam mit dem Facility Management der Aareal Bank AG Mafinahmen zur Errei-
chung des Ziels der Klimaneutralitdt erarbeitet, bewertet und entsprechend umgesetzt. Diese Initiativen und Mal3nahmen beinhalten
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unter anderem den Bezug von Okostrom und den Einsatz emissionsarmer Wirmeenergie, die stetige Optimierung und Elektrifizierung
des Fuhrparkes sowie eine gesteigerte digitale Kollaboration, um Reiseaufwédnde zu reduzieren. Die nicht vermeidbaren oder reduzier-
baren Emissionen werden seit dem Geschéftsjahr 2023 tiber einen spezialisierten Anbieter kompensiert, sodass schlussendlich ein
klimaneutraler Geschiftsbetrieb durch Kompensation erreicht werden kann.

Neben dem genannten Ziel der Emissionssenkung des eigenen Geschiftsbetriebs hat sich die Aareal Bank Gruppe verschiedene
Ziele gesetzt, um auch die durch ihre Finanzierungstitigkeiten der Aareal Bank AG verursachten negativen Einfltisse weiter zu redu-
zieren und materielle klimabezogene IRO zu managen.

In der Geschéftsstrategie der Aareal Bank Gruppe wird die Ambition verdeutlicht, die Kunden auf dem Weg zur Erreichung der Pariser
Klimaschutzziele zu unterstitzen und dabei gleichzeitig die bankeigenen Ambitionen zu verstarken. Die diesem Anspruch zugrunde
liegende Zielagenda ist wesentlicher Bestandteil der Geschiftsstrategie und umfasst Zielsetzungen fur Aktiv- und Passivseite, ESG-
Transparenz im Kreditportfolio und in den eigenen Aktivititen sowie in Bezug auf ESG-Integration in die Governance der Bank
Gruppe. Hierzu zihlt, neben der kontinuierlichen Ausweitung der Aktivitaten im Bereich Green Finance, auch die in der Geschifts-
strategie verankerte Schaffung von weitreichender CO2-Transparenz im Kreditportfolio.

Im Rahmen der in der Geschiftsstrategie verankerten, strategischen ESG-Ziele legt die Gruppe den Fokus vor allem auf den kontinu-
ierlichen Ausbau der Green Finance-Aktivitdten. Die Aareal Bank AG hat ihre Produktpalette bereits seit mehreren Jahren um griine
Produkte in den Bereichen Green Lending und Green Funding erweitert und deren Volumen signifikant erhoht. Diesen Weg plant die
Aareal Bank AG, auch zukinftig weiterzugehen, was durch quantifizierte Zielsetzung in der Kurz- und Mittelfrist unterlegt wird.

Im Jahr 2024 konnte die Aareal Bank AG ihr Zielvolumen in Hohe von 1,5 Mrd. € an zusitzlichen griinen Krediten unter dem Green
Finance Framework 2023 tbertreffen. Im Gesamtjahr wurden griine Kredite in Hohe von rund 3,9 Mrd. € neu abgeschlossen und
das Bestandsvolumen grtiner Kredite hat sich insgesamt um 2,8 Mrd. € auf rund 7,6 Mrd. € erhoht. In den 3,9 Mrd. € sind reines
Neugeschiift und Prolongationen beriicksichtigt. Hierbei ist zu beriicksichtigen, dass Anderungen im Bestandsvolumen auch daraus
resultieren konnen, dass einige Bestandskunden die notwendige Verpflichtungserklarung und Zertifikate erstmals abgegeben haben
oder dass anderen Finanzierungen der ,griine” Status entzogen wurde. Die Aareal Bank AG strebt bis 2027 ein Green Loan-Volu-
men in der Spannbreite von 7 bis 8 Mrd. € an.

Auf der Passivseite hat sich die Aareal Bank AG das Ziel eines wirksamen Einsatzes der im sogenannten Green Asset Pool fir griine
Refinanzierungsaktivitdten vorhandenen Mittel gesetzt, um die griine Refinanzierungsbasis weiter zu verbessern. Das fur 2024 ge-
setzte Ziel i. H. v. zusétzlich 0,5 Mrd. € an griinen Langzeit-Funding-Aktivititen konnte mit der Emission der ersten griinen Senior-
non-preferred Anleihe erreicht werden. Auch in 2025 plant die Aareal Bank AG griine Refinanzierungsaktivititen in Hohe von zu-
sétzlichen 500 Mio. €.

Um den positiven Wertbeitrag der Green Finance-Aktivititen zukiinftig besser messbar und steuerbar zu machen, verfolgt die Aareal
Bank Gruppe dartiber hinaus das Ziel, vollstindige CO2-Transparenz in Bezug auf ihre Aktivititen im Kreditgeschift herzustellen. Als
Finanzierer gewerblicher Immobilien hat die Aareal Bank AG die hohe Relevanz der durch ihre Kreditvergaben finanzierten CO-
Emissionen erkannt und sich als Unterzeichner der PCAF Commitment Letters bereits im Jahr 2021 dazu verpflichtet, diese bis zum
Ende des Geschiftsjahrs 2024 erstmals zu messen und offenzulegen. Um diese Ambition nochmals zu bekriftigen, hat die Aareal
Bank AG die Veroffentlichung des ersten PCAF Reports tiber die im Commercial Real Estate Financing Portfolio finanzierten CO»-
Emissionen im Geschiftsjahr 2024 als strategisches Ziel definiert.

E1-4 34 b, 34c, AR25a, AR 25b

Wie bereits in E1-1 erldutert, plant die Aareal Bank Gruppe die nach ESRS erforderlichen Informationen im Hinblick auf die Verof-
fentlichung eines Transitionsplans fur das Geschiftsjahr 2026, um die Dekarbonisierung der Geschéftsaktivititen dementsprechend
zu steuern. Es ist geplant, auf dieser Basis fundierte Ziele nach den Zieljahren 2030, 2035 sowie 2050 abzuleiten. Dennoch ist die
Aareal Bank Gruppe bestrebt, mithilfe der oben genannten Mallnahmen des aktuelle Niveau unserer bereits laufenden Dekarbonisie-
rungsaktivitdten beizubehalten. Die Aareal Bank AG verfolgt auch weiterhin den Grundsatz ,Vermeiden, Reduzieren, Kompensieren®
und strebt einen klimaneutralen Geschiftsbetrieb durch Kompensation an.
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E1-5 - Energieverbrauch und Energiemix

E1-5 35-39

Die im Folgenden ausgewiesenen Angaben zu den Energieverbrduchen und Energiemixen beinhalten alle nationalen und internatio-
nalen Standorte der Aareal Bank AG, inklusive der Tochtergesellschaften und Beteiligungen mit finanzieller und operativer Kontrolle.
Alle Daten wurden unter Verwendung des Kennzahlentools des VfU erhoben und berechnet. Die Zahlen wurden wihrend des Be-
rechnungsprozesses fortlaufend mit dem Entwickler des Tools geprift und qualititsgesichert. Eine ndhere Beschreibung der Methodik
des Kennzahlentools des VfU folgt in E1-6.

Zusétzlich zu den im Folgenden ausgewiesenen Energieverbrauchen kommen ergdnzend noch die folgenden Energieverbrduche der
Aareon hinzu. Der Aareon-Gesamtverbrauch fossiler Energie belief sich auf 6.698MWh, Verbrduche aus nuklearen Quellen gab es
keine. Der Gesamtverbrauch erneuerbarer Energien lag bei 2.072MWh, was schlussendlich zu einem Gesamtenergieverbrauch der
Aareon von 8.770MWh gefihrt hat. Daraus resultiert letztendlich ein kumulierter Gesamtenergieverbrauch von der Aareal Bank
Gruppe und Aareon in Hohe von 14.27 5SMWh.

Da es sich bei allen Daten au3er denen der Aareon um Stichtagsbetrachtungen handelt, die Aareon sich jedoch nur bis einschlie3lich
September im Besitz der Aareal Bank AG befand, werden diese Zahlen gesondert ausgewiesen. Es handelt sich bei den ausgewiese-

nen Zahlen fiir die Aareon um Vorjahresdaten, da es aufgrund fehlender operativer Kontrolle zum Stichtag 3 1. Dezember 2024 nicht
moglich war, Energiedaten in entsprechender Qualitat fur das Geschiftsjahr 2024 zu erhalten. Aufgrund der erstmaligen Berichterstat-
tung gemild dem ESRS-Standard konnen aufgrund fehlender Vorjahreswerte keine Vergleiche gezogen werden.

Energieverbrauch und Energiemix

01.01.-31.12.2024

MWh

6 Gesamtverbrauch fossiler Energie 1.622
Anteil fossiler Quellen am Gesamtenergieverbrauch (%) 29

7 Verbrauch aus nuklearen Quellen 38
Anteil des Verbrauchs aus nuklearen Quellen am Gesamtenergieverbrauch (%) 1

8 Brennstoffverbrauch fir ereuerbare Quellen, einschlieBlich Biomasse (auch Industrie- und Siedlungsabfalle biologischen Ur-
sprungs, Biogas, Wasserstoff aus erneuerbaren Quellen usw.) -

9 Verbrauch aus erworbener oder erhaltener Elektrizitat, Warme, Dampf und Kihlung und aus erneuerbaren Quellen 3.845

10 Verbrauch selbst erzeugter emeuerbarer Energie, bei der es sich nicht um Brennstoffe handelt -

11 Gesamtverbrauch erneuerbarer Energie 3.845
Anteil erneuerbarer Quellen am Gesamtenergieverbrauch (%) 70
Gesamtenergieverbrauch 5.505

E1-6 - THG-Bruttoemissionen der Kategorien Scope 1, 2 und 3 sowie THG-Gesamtemissionen
E1-6 44-55, AR41

Im Jahr 2024 gab es diverse Anderungen in der Erhebung der Umwelt- und Emissionsdaten, wodurch die Vergleichbarkeit des Ge-
schiftsjahres 2024 mit den Vorjahren erschwert wird. Zum einen fiihrte der Verkauf der bisherigen Aareal Tochtergesellschaft Aareon
zu signifikanten Anderungen in der Klimabilanz. Zudem sorgte die Umstellung des Datenerhebungsprozesses auf das VfU-Kennzah-
lentool fir eine umfassendere Datenerhebung der betrieblichen Umwelt- und Emissionskennzahlen. Das VfU-Kennzahlentool wurde
zwar bereits fur die Datenerhebung der betrieblichen Umwelt- und Emissionskennzahlen des Geschiftsjahres 2023 verwendet, je-
doch wird stetig versucht, den Erhebungsumfang auszuweiten und die ausgewiesenen Kennzahlen in ihrer Qualitdt zu verbessern. All
dies trdgt jedoch zu einer schlechteren Vergleichbarkeit mit Vorjahresdaten bei.

Im Rahmen der Bilanzierung des CO2-Fulabdrucks berticksichtigt die Aareal Bank Gruppe vollumfanglich die nach GHG Protokoll
definierten Scopes I und 2, sowie ausgewdhlte und als besonders relevant identifizierte Scope-3-Emissionen wie zum Beispiel
Dienstreisen, Homeoffice sowie die besonders relevanten finanzierten Emissionen im Kreditportfolio der Aareal Bank AG. Letztere
werden aufgrund ihrer Gberproportionalen Dimension im Vergleich zu anderen Scope-3-Kategorien gesondert ausgewiesen. Dariiber
hinaus wenden wir im Bereich der Scope-2-Emissionen aus Transparenzgriinden sowohl die location-based als auch die marked-
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based Methode an und weisen die daraus resultierenden CO2-Fuf3abdriicke gesondert aus. Die Erfassung und Berechnung der Treib-
hausgas-Bilanz der Aareal Bank Gruppe im Bereich Scope 1,2 und 3 (mit Ausnahme der finanzierten CO2-Emissionen im Kreditport-
folio) basiert seit dem Berichtsjahr 2023 auf der Methodik der VfU-Kennzahlen. Die VfU-Kennzahlen werden seit 1996 vom Verein
fur Umweltmanagement und Nachhaltigkeit in Finanzinstituten e.V. (VfU) herausgegeben und kontinuierlich aktualisiert. Die Erhebung
der Daten erfolgte in enger Zusammenarbeit mit der fur die Toolentwicklung fachlich hauptverantwortlichen Gesellschaft. Weiterhin
erfolgte eine kontinuierliche Validierung aller Input- und Outputparamenter durch einen externen Experten. Die VfU-Kennzahlen be-
stehen aus einem automatisierten Tool und einem begleitenden Handbuch. Fir das Berichtsjahr 2023 und 2024 basiert die Bericht-
erstattung der Aareal Bank Gruppe auf der Version 2024 der VfU-Kennzahlen. Auch der Prozess zur Erhebung der finanzierten CO,-
Emissionen im Kreditportfolio erfolgte sowohl in der Datenerhebung als auch in der Datenauswertung in enger Zusammenarbeit mit
externen Experten. Dabei wurde auch eine prozessbegleitende Validierung der Daten vorgenommen.

Methodisch beruhen die VfU-Kennzahlen auf folgenden Prinzipien. Die sogenannten Kernkennzahlen beinhalten sechs Kategorien
des betrieblichen Umweltmanagements: Gebiudeenergie (Strom und Wirme), Geschiftsverkehr, Wasserverbrauch, Abfallaufkommen,
Papierverbrauch sowie Kilte- und Loschmittelverluste. Innerhalb dieser sechs Kategorien werden Unterkategorien zur Datenerfassung
(z.B. unterschiedliche Stromqualititen, verschiedene Verkehrsmittel etc.) angeboten.

Die siebte Kategorie der VfU-Kernkennzahlen deckt die Treibhausgas-Emissionen (THG) der o. g. sechs Umweltdatenkategorien ab.
Aus pragmatischen Griinden wird sich dabei auf die MessgroRe der THG-Aquivalente (CO2e) gestiitzt und auf einzelne Treibhaus-
gase wie Methan, Lachgas etc. verzichtet. Diese sind zwar in den vorgelagerten Prozess-Stufen enthalten (z.B. Methanemissionen in
der Bereitstellung von Erdgas), werden aber auf COe umgerechnet. Dies ist methodisch zulassig, da die VfU-Prozesse ohnehin zum
Grof3teil auf Verbrennungsprozessen und somit zu ca. 90% auf COz-Emissionen beruhen. Die in den VfU-Kennzahlen enthaltenen
THG-Faktoren beruhen auf der ecoinvent-Datenbank. ecoinvent ist die weltweit fiihrende LCI-Datenbank mit tiber 20.000 Datensit-
zen. Sie besteht seit dem Jahr 2003 und beruht auf wissenschaftlichen Prinzipien der Qualitdtssicherung. Die Datensitze in ecoinvent
decken ein breites Spektrum von Produkten, Dienstleistungen und Prozessen ab, von Baumaterialien bis zu Lebensmitteln und von
der Ressourcengewinnung bis zur Abfallwirtschaft. Die ecoinvent-Prozesse zeichnen sich durch den Lebenszyklus-Ansatz aus, d.h.,
neben den THG-Emissionen des eigentlichen Prozesses, z.B. Verbrennung von Benzin im Scope 1, werden immer auch die Emissio-
nen der Vorstufen, in diesem Fall Raffinierung und Transport von Benzin, Herstellung von Autos und Stral3en etc. anteilméRig fur die
Scope-3-Berichterstattung bereitgestellt. Die verwendete Version VfU-Kennzahlen 2024 beruht auf ecoinvent 3.10 vom Herbst 2023
und IPPC-21 GWP 100 Jahre. Neben den ecoinvent-THG-Faktoren werden vereinzelt von Behorden publizierte Landesmixe wie
etwa der Strommix Deutschland zur Auswahl und Verwendung in den VfU-Kennzahlen bereitgestellt. Nicht gemeldete Verbriuche in
den Kategorien Strom, Warme, Wasser, Papier und Abfall werden anhand der Mitarbeiterzahl FTE an nicht erfassten Standorten hoch-
gerechnet. Die Hochrechnung basiert auf den gemeldeten Verbrauchen pro FTE einer Region (Deutschland bzw. international). Bisher
nicht erfasst werden die Verluste an Kilte- und Loschmitteln. Diese machen erfahrungsgemal® 1 bis 4 % einer THG-Bilanz nach den
VfU-Kennzahlen aus, abhingig von Leckagen oder Storfillen an groRen Kilte- oder Loschanlagen.

Zu den in der folgenden Tabelle ausgewiesenen Scope- I -und-2-Emissionen kommen noch die durch Rettungserwerbe verursachten
Emissionen. Diese belaufen sich auf 5.784 t CO,-Emissionen in Scope | sowie 10.119 t CO; in Scope 2 (location based). Die Ge-
samtemissionen aus Scope | & 2 der Rettungserwerbe liegen somit bei 15.903 t CO». Da die Aareal Bank AG jedoch keine opera-

tive Kontrolle Gber die im Rahmen der Rettungserwerbe verursachten Emissionen hat, werden diese gesondert ausgewiesen.

Im Scope 3 Kategorie 15 werden sowohl die durch das Commercial Real Estate Financing (CREF)-Portfolio finanzierte Emissionen in
Hohe von 607.197 t CO,, sowie die durch die Investitionen im Treasury Portfolio in Verbindung stehenden Emissionen in Hohe von
609.459 t CO; berticksichtigt. Eine dezidierte Ausweisung der im Kreditportfolio finanzierten CO2-Emissionen erfolgt im Rahmen der
jahrlichen Veroffentlichung des PCAF-Berichts.

Im Vergleich zu den Vorjahreswerten haben sich die in der Tabelle angegebenen Scope-1-und-2-Emissionszahlen stark verringert.
Dies ist auf den Verkauf der Aareon zurtickzufiihren, welche bisher einen signifikanten Anteil an den betriebseigenen Emissionen
ausgemacht hat. Dementsprechend kommen durch die Aareon CO2-Emissionen in Gesamthéhe von 3.176 t CO; (standortbezogen)
hinzu. Diese Gesamtemissionen ergeben sich aus 1.699 t Scope-1-Emissionen, 1.295 t Scope-2-Emissionen location based und
450 t market based sowie 182 t Scope-3-Emissionen. Die hier in Scope 3 ausgewiesenen Emissionen beinhalten ausschlieBlich die
Dienstreiseaktivitdten der Aareon. Da es sich bei allen Daten auf3er denen der Aareon um Stichtagsbetrachtungen handelt, die Aareon
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sich jedoch nur bis einschlielich September im Besitz der Aareal Bank AG befand, werden diese Zahlen gesondert ausgewiesen. Es
handelt sich bei den ausgewiesenen Zahlen fur die Aareon um Vorjahresdaten, da es aufgrund fehlender operativer Kontrolle zum
Stichtag 3 1. Dezember 2024 nicht moglich war, Emissionsdaten in entsprechender Qualitét fir das Geschiftsjahr 2024 zu erhalten.

Die Gesamtemissionen der Aareal Bank Gruppe in 2024 in Scope | und 2 inklusive Aareon und Rettungserwerbe belduft sich somit
auf 7.942 t CO; in Scope 1 sowie 13.382 t CO; in Scope 2 (location based).

Aufgrund der erstmaligen Berichterstattung gemdR ESRS-Standard, konnen aufgrund fehlender Vorjahreswerte keine Vergleiche gezo-
gen werden. Zudem werden erst mit der Erarbeitung des Transitionsplans sowohl ein entsprechendes Basisjahr sowie die geforderten
Etappenziele festgelegt.
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Tabelle E1-6 AR48 Aufschliisselung THG-Emissionen

Riuickblickend Etappenziele und Zieljahre

Basis Jahrlich % des
Jahr Vergleich 2024 % 2024/2023 2030 (2050) Ziels/Basisjahr

Scope-1-Treibhausgasemissionen
Scope-1- THG-Bruttoemissionen (t COze) N/A N/A 459 N/A N/A N/A N/A N/A

Prozentsatz der Scope-1-Treibhaus-
gasemissionen aus regulierten Emissions-
handelssystemen (%) N/A N/A 100 N/A N/A N/A N/A N/A

Scope-2-Treibhausgasemissionen

Standortbezogene Scope-2-THG-

Bruttoemissionen (t CO.€) N/A N/A 1.968 N/A N/A N/A N/A N/A
Marktbezogene Scope-2-THG-
Bruttoemissionen (t CO.€) N/A N/A 419 N/A N/A N/A N/A N/A

Signifikante Scope-3-Treibhaus-
gasemissionen

Gesamte indirekte (Scope-3-) THG-Brutto-

emissionen (t CO.e) N/A N/A 1.225.685 N/A N/A N/A N/A N/A
1 Erworbene Waren und Dienstleistun-
gen N/A N/A 38 N/A N/A N/A N/A N/A

[Optionale Unterkategorie: Cloud-

Computing und Rechenzentrums-

dienste N/A N/A - N/A N/A N/A N/A N/A
2 Investitionsguter N/A N/A - N/A N/A N/A N/A N/A

Tatigkeiten im Zusammenhang mit

Brennstoffen und Energie (nicht in

Scope 1 oder Scope 2 enthalten) N/A N/A 643 N/A N/A N/A N/A N/A
4 Vorgelagerter Transport und Vertrieb N/A N/A - N/A N/A N/A N/A N/A
5  Abfallaufkommen in Betrieben N/A N/A 15 N/A N/A N/A N/A N/A
6  Geschéftsreisen N/A N/A 1.122 N/A N/A N/A N/A N/A
7 Pendelnde Arbeitnehmer N/A N/A 2.259 N/A N/A N/A N/A N/A
8  Vorgelagerte geleaste Wirtschaftsgu-

ter N/A N/A - N/A N/A N/A N/A N/A
9  Nachgelagerter Transport N/A N/A - N/A N/A N/A N/A N/A
10 Verarbeitung verkaufter Produkte N/A N/A - N/A N/A N/A N/A N/A
11 Verwendung verkaufter Produkte N/A N/A - N/A N/A N/A N/A N/A
12 Behandlung von Produkten am Ende

der Lebensdauer N/A N/A - N/A N/A N/A N/A N/A
13 Nachgelagerte geleaste Wirtschafts-

guter N/A N/A - N/A N/A N/A N/A N/A
14 Franchises N/A N/A - N/A N/A N/A N/A N/A
15 Investitionen N/A N/A  1.221.608 N/A N/A N/A N/A N/A

THG-Emissionen insgesamt

THG-Emissionen insgesamt (standort-

bezogen) (t COze) N/A N/A  1.228.112 N/A N/A N/A N/A N/A
THG-Emissionen insgesamt (marktbe-
zogen) (t COze) N/A N/A  1.226.563 N/A N/A N/A N/A N/A

Tabelle E1-6 AR54 THG-Intensitit pro Nettoerlos

t COze / Mio. €

THG-Intensitét pro Nettoerlés

THG-Gesamtemissionen (standortbezogen) pro Nettoerlds 1.180

THG-Gesamtemissionen (marktbezogen) pro Nettoerlds 1.178
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Tabelle E1-6 AR55 Nettoumsatzerlése, die zur Berechnung der Treibhausgasintensitidt verwendet werden

Mio. €

Nettoumsatzerldse, die zur Berechnung der Treibhausgasintensitit verwendet werden

Nettoumsatzerldse (sonstige) N/A

Nettogesamterldse (im Abschluss)? 1.041

" Nettogesamterldse sind an die Segmentberichterstattung angepasst und umfassen die wesentlichen Umsatzbestandteile fir Kreditinstitute

Die in Tabellen E1-6 AR54 ausgewiesenen Intensititen umfassen gemafd ESRS E1-6 53-55 die THG- Gesamtemissionen, beste-
hend aus Scope 1 bis3. Um die Aussagekraft in der Vergleichbarkeit der Daten sicherzustellen, muss darauf hingewiesen werden,
dass die Erhebung der Scope-1-und-2-Emissionen grundsétzlich vollumfinglich erfolgt, wohingegen die nach GHG-Protocol erho-
benen Kategorien der Scope-3-Emissionen entsprechend der Wesentlichkeit ausgewdhlt wurden. Die Vergleichbarkeit der Scope-3-
Emissionen erfordert somit eine differenzierte Betrachtung der einzelnen Kategorien.

E1-7 - Abbau von Treibhausgasen und Projekte zur Verringerung von Treibhausgasen, finanziert iiber CO2-Gut-
schriften
E1-7 56b,59 AR61

Die Aareal Bank Gruppe handelt grundsétzlich nach dem Ansatz "Vermeiden, Reduzieren, Kompensieren”. Dementsprechend wird
nur fir diejenigen Emissionen eine Kompensation vorgenommen, die nicht durch die in E1-3 beschriebenen MalRnahmen zur Verrin-
gerung des betrieblichen CO2-FulRabdrucks vermieden bzw. reduziert werden konnten. Sowohl die ReduktionsmaRnahmen als auch
die Klimakompensation zahlen auf das in E1-4 beschriebene Ziel des klimaneutralen Geschiftsbetriebs durch Kompensation ein.
Wihrend des Berichtsjahres 2024 wurden erstmals Gber die Methodik sogenannter ,Corresponding Adjustments® nicht vermeidbare
Emissionen aus dem eigenen Bankbetrieb des Geschiftsjahres 2023 kompensiert. Der Kooperationspartner, tiber welchen die Aareal
Bank AG die Kompensation der nicht vermeidbaren Emissionen vorgenommen hat, 14sst seine Klimaschutzprojekte sowohl durch die
UN resp. deren Clean Development Mechanism (CDM) - als auch durch den Gold Standard — zertifizieren und handelt nach dem
Grundsatz ,Vermeiden vor Reduzieren vor Kompensieren“. Dementsprechend leistet der Kompensationspartner die CO2-Kompensa-
tion fur Unternehmen nur dann, wenn diese im Rahmen der technischen und ckonomischen Maglichkeiten beim Vermeiden und
Reduzieren bereits anspruchsvolle Malnahmen umsetzen, umgesetzt haben oder solche Mallnahmen planen. Zudem werden alle
Projekte transparent dargestellt und der Anbieter verfuigt Gber spezialisierte Projektteams, welche die Kompensationsprojekte vor Ort
tberwachen.

Die Kompensation der nicht vermeidbaren Emissionen aus dem eigenen Bankbetrieb der Aareal Bank AGwurde tber Corresponding
Adjustments vorgenommen. Durch Corresponding Adjustments wird eine Doppelzdhlung der Emissionsgutschriften vermieden, da
sich lediglich das erwerbende Land die Emissionsgutschriften auf seine Klimabilanz anrechnen lassen darf, nicht das entsprechende
Projektland. Das entsprechende Kompensationsprojekt wird bereits seit mehreren Jahren erfolgreich betrieben, es besteht grundsitz-
lich seit 2009 und wurde seitdem stetig weiterentwickelt. Im Jahr 2020 erfolgte die Er6ffnung der entsprechenden Produktionsstétte
vor Ort. Es ist bei der Klimarahmenkonvention der Vereinten Nationen (UNFCCC) als CDM und zusitzlich als Gold-Standard-Projekt
registriert und bereits mehrfach erfolgreich verifiziert worden. Die Zertifizierungen garantieren nachhaltige CO»-Einsparungen durch
unabhingige, von der UN akkreditierte Priferinnen und Prifer. Gleichzeitig ergibt sich durch die Projekte ein hoher Zusatznutzen fir
die Bevolkerung im Projektland (z.B. Gesundheitsschutz, Armutsbekidmpfung, Arbeitsplitze, Gleichberechtigung u. v. m.).

Die Einhaltung der Standards wird vom Anbieter fortlaufend durch einen unabhdngigen und nicht bezahlten Beirat aus Ministeriums-
und NGO-Vertretern kontrolliert.

Wie erwdhnt, wurden im Jahr 2024 alle unvermeidbaren Scope-1-, Scope-2- und Scope-3-Emissionen aus Dienstreisen des Ge-
schiftsjahres 2023 kompensiert. Hierbei handelt es sich um 4.825 t COzeq. Die in 2024 fur 2023 geloschten Zertifikate beinhalten
neben der Aareal Bank AG auch alle Tochtergesellschaften inklusive Aareon. Die Kompensation erfolgte zu 100 % tber ein auRereu-
ropdisches Reduktionsprojekt, welches sowohl Gold-Standard- als auch CDM-zertifiziert ist und mit dem Artikel 6 des Pariser
Klimaabkommens tbereinstimmt. Die ftr das Geschiftsjahr 2024 zu kompensierenden Emissionen, bestehend aus den Scopes |

und 2 sowie den Dienstreisen aus Scope 3, in Hohe von 2.000 t COzeq werden erst im Jahr 2025 stillgelegt. Die Aareal Bank steht
in einem dauerhaften Kooperationsverhidltnis mit dem entsprechenden Anbieter und plant, dieses auch zukinftig fortzufthren.
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E1-7 AR64 Informationen liber CO2-Zertifikate, die im Berichtsjahr geléscht wurden

%

Im Berichtsjahr geléschte CO-Zertifikate

Gesamt (t CO2e) 4.825
Anteil von Entnahmeprojekten -

Anteil von Reduktionsprojekten 100
Gold-Standard-zertifiziert 100
Clean Development Mechanism 100

Anteil von Projekten innerhalb der EU -

Anteil von CO»-Zertifikaten,
die als corresponding adjustments gelten 100

Informationen liber CO:-Zertifikate, die fiir eine Loschung in der Zukunft vorgesehen sind

Betrag bis 31.12.2025

t COze
In der Zukunft zu I6schende CO.-Zertifikate
Gesamt 2.000

E1-8 - Interne CO2-Bepreisung

E1-8 62-63

Zum aktuellen Zeitpunkt wendet die Aareal Bank Gruppe kein internes System zur CO2-Bepreisung an. Bei der Bewertung der Wirt-
schaftlichkeit energetischer SanierungsmalRnahmen werden die an den Einsatz fossiler Energietréager gekntipften nationalen CO»-
Preise als Teil der Betriebskosten im Rahmen der Wirtschaftlichkeitsberechnungen berticksichtigt. Dartiber hinaus wird die Entwick-
lung des CO,-Preises im Rahmen der Verwendung der Szenarien der NGFS in der Modellierung der transitorischen Risiken im Rah-
men der regelmifigen Klimastresstests auch fur die Sicherheiten des Kreditfinanzierungsportfolios beriicksichtigt.

Informationen zu Soziales
ESRS S1: Arbeitskrafte des Unternehmens

Wesentliche Auswirkungen, Risiken und Chancen der Arbeitskrafte des Unternehmens und ihr Zusammenspiel
mit der Strategie und dem Geschéaftsmodell
S112-16 SBM-2, 3 ESRS 2 48

Alle Mitarbeiter, die von wesentlichen Auswirkungen betroffen sein konnen, sind in der Offenlegung zur ESRS-Nachhaltigkeitsbericht-
erstattung (ESRS 2) berticksichtigt. Es gibt Angestellte im leitenden und nichtleitenden Bereich, befristete und unbefristete Angestellte,
Auszubildende, dual Studierende, Praktikanten sowie Zeitarbeitskréfte tiber den Prozess Arbeitnehmertberlassung.

In der Aareal Bank Gruppe gilt auf der Grundlage des ftr die Mitarbeiter verbindlichen Code of Conduct die MalRgabe, dass den Kol-
legen ebenso wie allen anderen Stakeholdern Respekt und Solidaritit entgegengebracht wird. Konflikte werden so gelost, dass die
beteiligten Personen respektiert und — soweit mdoglich — deren berechtigte Interessen berticksichtigt werden.

Die Mitarbeiter spielen fur die Entwicklung der Aareal Bank Gruppe eine zentrale Rolle: Motivation, unternehmerisches Denken und
Handeln, Eigenverantwortung sowie die Erarbeitung zukunftsweisender Losungen sind entscheidend fur die Leistungsfahigkeit und
Wettbewerbsfahigkeit der Aareal Bank Gruppe. Dies gilt im vorliegenden komplexen Geschift einmal mehr, das in vielen Fillen auf
langjdhrigen, von Vertrauen geprigten Kundenbeziehungen basiert. Dies ist in der Geschiftsstrategie verankert.
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Im Zusammenwirken mit der Geschiftsstrategie bzw. dem Geschéftsmodell der Aareal Bank AG werden die wesentlichen Auswirkun-
gen, Risiken und Chancen der Arbeitskrifte eruiert. Die Aareal Bank AG hat in einem mehrgliedrigen Prozess potenzielle Themen
durch Analyse und Beriicksichtigung, unter anderem von Anforderungen aus der Berichterstattung der European Financial Reporting
Advisory Group (EFRAG)-Benchmark Analysen, identifiziert. Im Rahmen des Impacts, Risk and Opportunity (IRO)-Assessments er-
folgte eine Priorisierung, Bewertung von den Ergebnissen wesentlicher Themen, die dann im Rahmen einer Validierung bestimmt
wurden.

Im Folgenden werden die wesentlichen Risiken, potenzielle positive Auswirkungen und Chancen umschrieben, die sich aus dem Be-
schiftigungsverhdltnis fur die Mitarbeiter in Bezug auf Vereinbarkeit von Berufs- und Privatleben ergeben, hier sind insbesondere Ver-
einbarungen zum mobilen Arbeiten zu benennen sowie Angebote zur Mitarbeiterbindung (z.B. zu Arbeitsumfeld bzw. -bedingungen

und Entwicklungsmoglichkeiten) und Mitarbeitergesundheit.

Mobiles Arbeiten — positive Auswirkung:

Die Beschiftigten der Aareal Bank AG konnen ihre Arbeit individuell gestalten, damit sie Job, Familie und personliche Lebenssituation
bestmaglich in Einklang bringen konnen. Die Aareal Bank AG erstrebt ein Arbeitsumfeld, in dem sich alle Mitarbeiter wohlfthlen und
in dem ihnen eine Infrastruktur geboten wird, die sie bei ihren tiglichen Aufgaben bestmdoglich untersttitzt. Dies gilt sowohl fiir das
mobile Arbeiten als auch fiir das Arbeiten vor Ort.

Rechte der Arbeitnehmer auf Information, Anh6rung und Mitbestimmung — positive Auswirkung:

In Bezug auf die Rechte der Arbeitnehmer auf Information, Anhdrung und Mitbestimmung werden in der Aareal Bank AG verschie-
dene Personalinstrumente fiir alle Ebenen von Beschiftigten implementiert. Mitarbeitergesprache sind mindestens einmal jihrlich
stattfindende und verpflichtend durchzuftihrende Gespriche mit den Beschiftigten der Aareal Bank AG, um die erbrachte Leistung,
die individuelle Weiterentwicklung sowie konkrete Entwicklungsschritte zu besprechen. Daneben finden Mitarbeiterbefragungen statt
sowie auch die Moglichkeit, dem Vorstand der Aareal Bank AG direkte Fragen zu stellen.

Gesundheitsschutz und Sicherheit — positive Auswirkung:

Gesundheit und Sicherheit der Mitarbeiter der Aareal Bank AG haben Prioritdt. Im Rahmen des betrieblichen Gesundheitsmanage-
ments werden Programme und externe Beratungsangebote bereitgestellt, um die Gesundheit der Angestellten aktiv zu fordern.

Mitarbeiter der Aareal Bank AG haben die Moglichkeit, ein Employee Assistant Program (EAP) in Anspruch zu nehmen.
Gleichstellung der Geschlechter und gleicher Lohn fiir gleiche Arbeit — positive Auswirkungen:

In der Einhaltung des Allgemeinen Gleichbehandlungsgrundsatzes und der Chancengleichheit sieht die Bank einen wesentlichen Fak-
tor fiir den Erfolg des Unternehmens.

Die Aareal Bank AG legt Wert auf eine geschlechterunabhingige, faire Entlohnung und setzt dabei auf gezielte Maldnahmen, Ent-
geltstrukturanalysen und Transparenz gegenuber den Mitarbeitern.

Schulungen und Kompetenzentwicklung — positive Auswirkung und Chance:
Learning@Aareal ist ein ganzheitlicher Aus- und Weiterbildungsansatz, der sich an die aktuellen Anforderungen der Arbeitswelt an-
passt. Der Fokus liegt hierbei auf der Entwicklung von Kompetenzen und Qualifikationen der Mitarbeiter durch Blended Learning, d.

h. durch eine Kombination aus digitalen (E-Learnings) und Prisenzangeboten.

Das Entwicklungsgesprich fordert, ausgehend von der jeweils aktuellen Aufgabe, im Interesse der Mitarbeiter und des Unternehmens
sowohl die Soft Skills als auch die Hard Skills (fachlich, methodisch, digital) und entwickelt diese weiter.
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Beschiftigung und Inklusion von Menschen mit Behinderungen — positive Auswirkung;

Die Aareal Bank AG legt Wert auf Chancengleichheit. Hierfir werden die z.B. technischen oder rdumlichen Voraussetzungen weiter-
entwickelt, um eine Beschiftigung auf allen Ebenen zu ermdglichen. Die Aareal Bank AG ermdglicht es Beschiftigten mit Behinde-
rung, sich in die Arbeitsprozesse zu integrieren, d.h., sie setzt sich fur die Integration in den Alltag und Bereitstellung von Integrati-
onsangeboten in Zusammenarbeit mit Human Resources ein, wie z.B. barrierefreie Zuginge, Mobiliar, Parkplitze etc.

Die Schwerbehindertenvertretung fordert die Inklusion von Menschen mit Behinderung im Unternehmen.
MaRnahmen gegen Gewalt und Belédstigung am Arbeitsplatz — positive Auswirkung:

Die Aareal Bank AG wendet sich gegen jede Form von Mobbing oder Beldstigung. Es werden kontinuierlich Strukturen, Prozesse,
Mafnahmen und Angebote verbessert, um die Sicherheit und Gesundheit aller Mitarbeiter zu gewihrleisten und zu fordern.

Vielfalt — positive Auswirkung:

In ihrer Vielfalt sieht die Aareal Bank Gruppe einen Faktor fiir den Erfolg des Unternehmens. Die Aareal Bank Gruppe respektiert alle
Menschen ungeachtet ihrer ethnischen oder geografischen Herkunft, Religion, Weltanschauung, Behinderung, sexuellen Orientierung,
ihres Geschlechts und Alters. Sie fordert die Vielfalt innerhalb der Aareal Bank Gruppe und unterbindet jedes Verhalten, das die Per-
sonlichkeitsrechte eines Menschen einschrinkt oder infrage stellt.

Wesentliche Auswirkungen aus dem Klimatransitionsplan:

Ein Klimatransitionsplan besteht fiir die Aareal Bank Gruppe bislang nicht. Freiwillige MalRnahmen zur Reduktion der CO2-Emissio-
nen fiihren zu positiven Auswirkungen bei Mitarbeitern.

Die Betriebsvereinbarung ,Mobiles Arbeiten ermdglicht den Mitarbeitern der Aareal Bank AG eine flexible Arbeitsortgestaltung. Dies
fuhrt zu verringerten Arbeitswegen und kann damit zu einer Einsparung von bis zu 50 % der bisher anfallenden Anfahrtswege fiihren,
womit COz-Emissionen verringert werden kdnnen.

Die Aareal Bank AG bietet auRerdem eine Reihe von klimafreundlichen Mobilitdtslosungen an. Hierzu zdhlen u.a. eine Dienstwagen-
richtlinie, die CO,-Grenzwerte festlegt, Ladestationen am Firmensitz in Wiesbaden (Versorgung mit Griinstrom), Bezuschussung von
Tickets fur den offentlichen Personennahverkehr und Fahrrad-Leasing. Die Losungen tragen dazu bei, dass CO2-Emissionen vermie-
den werden und die Mitarbeiter bei klimafreundlichen Mobilitatslosungen unterstiitzt werden.

Management der Auswirkungen, Risiken und Chancen der Arbeitskréafte des Unternehmens

S1-1 - Konzepte im Zusammenhang mit den Arbeitskraften des Unternehmens

S1-117-19

Der vom Vorstand verabschiedete Verhaltenskodex fiir Mitarbeiter (,Code of Conduct®) gilt ftr alle Mitarbeiter der Aareal Bank
Gruppe, einschlieBlich ihrer leitenden Angestellten und der Mitglieder des Vorstands sowie der Aufsichtsgremien und der Ausschisse.
Der Code of Conduct legt verbindlich die Verhaltensgrundsitze fur die Aareal Bank Gruppe fest. Verstof3e gegen diese Grundsétze
werden nicht geduldet.

Verhaltensgrundsitze sollen eine unternehmensweite Kultur der Integritdt und des gegenseitigen Vertrauens sicherstellen. Der Code
of Conduct (gilt fur Aareal Bank Gruppe) wie auch die Diversititsrichtlinie (gilt fir Aareal Bank AG) beziehen sich daher u.a. auf die
Themenkomplexe Chancengleichheit und Vielfalt, Fairness sowie den Schutz der Menschenrechte wie das Verbot von Zwangs- und
Kinderarbeit.

Im Rahmen der Arbeitssicherheit wurden ftir die Mitarbeiter in der Aareal Bank AG Verfahrensrichtlinien sowie Arbeitsschutzunterwei-
sungen etabliert. Ziel ist die Einhaltung und Gewéhrung von Arbeitssicherheit in der Aareal Bank AG. Beauftragte und Fachkrifte fur
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Arbeitssicherheit sind fur die Einhaltung verantwortlich. Die Aareal Bank Gruppe verfugt tiber ein Hinweisgebersystem, was den Mit-
arbeitern die Moglichkeit einer anonymen Meldung bietet, als Malinahme gegen Gewalt und Beldstigung. Die gesetzlich geforderte
Wahrung der Vertraulichkeit des Verfahrens ist hierbei organisatorisch sichergestellt und in der Verfahrensrichtlinie ,Hinweisgeberver-
fahren” geregelt.

Die in Deutschland beschiftigten Mitarbeiter der Aareal Bank AG haben aufgrund einer Betriebsvereinbarung ,Mobiles Arbeiten®, die
zwischen der Aareal Bank AG und deren Gesamtbetriebsrat geschlossen wurde, die Moglichkeit, ihre Téatigkeit vortibergehend bis zu
50 % auch an anderen Orten als dem tblichen betrieblichen Arbeitsplatz auszutiben, damit sie Job, Familie und personliche Lebens-
situation besser in Einklang bringen konnen.

Learning@Aareal ist ein ganzheitlicher Personalentwicklungsansatz, der sich an die aktuellen Anforderungen der Arbeitswelt anpasst.
Der Fokus liegt hierbei auf der zielgerichteten Entwicklung von Kompetenzen und Qualifikationen der Mitarbeiter durch Blended
Learning, d. h. durch eine Kombination aus digitalen (E-Learnings) und Prisenzangeboten sowie Coaching, Mentoring, Teamentwick-
lungen und einem Onboarding-Konzept fiir neue Mitarbeiter. Zusitzlich bietet Learning@Aareal eine internationale Ausrichtung mit
umfangreichen englischsprachigen Inhalten und ergénzt die personliche sowie berufliche Entwicklung durch ein Sprachenlernpro-
gramm, das vielféltige Moglichkeiten zum Erlernen und Verbessern von Sprachfihigkeiten bereitstellt. Der strategische Entwicklungs-
ansatz der Aareal Bank AG setzt auf der organisatorischen Ebene mit einer Skill-Matrix als Basis ftr die Talententwicklung auf. Die
Verlinkung von Skill-Matrix, Learning@ Aareal, klaren Auswahlverfahren und Fiihrungs- und Expertenlaufbahnen ermoglicht eine
nachhaltige Entwicklung der Mitarbeiter und wird mit einem verbindlichen Entwicklungsgespréch fir alle Fiihrungskrifte und Mitarbei-
ter unterstiitzt. Dies ist in Leitfaden, z.B. ,Mitarbeitergesprich Leitfaden“,” Mitarbeitergesprich Ziele formulieren” aufgenommen. Im
Dialog mit der eigenen Fuihrungskraft werden individuelle EntwicklungsmaRnahmen vereinbart, die den Kompetenzausbau unterstiit-
zen und den Einsatz der eigenen Talente zukunftsorientiert in einem mittel- und langfristigen Horizont fiir die folgenden Jahre er-
moglichen. Das Entwicklungsgesprich fordert, ausgehend von der jeweils aktuellen Aufgabe im Interesse der Mitarbeiter und des
Unternehmens sowohl die Soft Skills als auch die Hard Skills (fachlich, methodisch, digital) und entwickelt diese weiter.

Um neuen Mitarbeitern den Einstieg zu erleichtern, wird seit 2022 das USP-Programm (,Unique Selling Proposition®) bei der Aareal
Bank AG durchgefiihrt. Dieses soll dazu beitragen, dass Schltisselwissen von erfahrenen Experten an alle neuen Mitarbeiter weiterge-
geben wird. Mit diesem Programm erhalten neue Mitarbeiter im ersten Jahr ihrer Tétigkeit nach dem Welcome Workshop einen ge-
zielten Uberblick tiber die Kerngeschiftsfelder der Aareal Bank AG. AuRerdem setzt sich der Vorstand, unterstiitzt durch den Bereich
Human Resources, mit dem Potenzialportfolio und den entsprechenden Nachfolgeoptionen im Rahmen der Personalplanung der
Aareal Bank AG auseinander, um Schliisselpositionen auf Fach- und Fiihrungsebene rechtzeitig und anforderungsgerecht zu beset-
zen.

Zudem nimmt die Aareal Bank AG an einem Cross-Mentoring-Programm teil. Cross Mentoring ist der gezielte Austausch von Mitar-
beitern aus Unternehmen verschiedener Branchen und eine MalRnahme zur personlichen und beruflichen Personalentwicklung. Men-
tee und Mentoren profitieren gleichermafien von der Erfahrung, dem Expertentum, der Reife, Neugier und Perspektive des jeweils
anderen. Durch unternehmensibergreifende Tandems ist der Perspektivwechsel ein wesentlicher Erfolgsfaktor.

Ein weiterer zentraler Punkt ist die Nachwuchsforderung. Das in den Geschiftsfeldern nétige Spezialwissen macht es erforderlich,
kontinuierlich und gezielt in die Qualifikation von Nachwuchskriften zu investieren. Aus diesem Grund ist die Ausbildung von Nach-
wuchskriften ein integrativer Bestandteil der nachhaltigen Nachfolgeplanung und des strukturierten Wissensmanagements.

Die Aareal Bank AG nimmt regelmdfRige quartdrliche Reports vor, um tber Einstellungen, Aus- und Weiterbildungsmaf3nahmen und
Beforderungen einen transparenten Uberblick tiber die Moglichkeiten fiir Beschiftigte und deren Entwicklung zu bieten. Diese Reports
werden bei Bedarf den Fuihrungskriften sowie dem Vorstand zur Verfigung gestellt.

S1-1 20-24, AR 17

Ziel der Aareal Bank Gruppe ist es, den Schutz der Menschenrechte bei ihrer nationalen wie internationalen Geschéftstatigkeit inner-
halb ihres Einflussbereichs zu fordern. Als Unterzeichner des UN Global Compact hat sich die Aareal Bank AG bereits im Jahr 2012
zur Achtung und Wahrung der Menschenrechte bekannt.
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Zudem orientiert sich die Aareal Bank AG an grundlegenden Chartas und Initiativen wie der Allgemeinen Erkldrung der Menschen-
rechte und den OECD-Leitsdtzen fir multinationale Unternehmen. Die Personalarbeit der Aareal Bank AG orientiert sich u. a. an den
Kernarbeitsnormen der International Labour Organization (,ILO“) bzw. an dartiber hinausgehenden nationalen Arbeits- und Sozial-
standards. Zudem unterzieht sich die Aareal Bank AG regelmdRig anerkannten Audits, die die Personalarbeit und die Qualitat der
Prozesse und MaRnahmen tberpriifen und zugleich als Friihwarnsystem fungieren.

Kulturelle Vielfalt stellt eine Bereicherung der Unternehmenskultur dar. Das Bekenntnis zu Diversitdt und Gleichbehandlung ungeach-
tet der ethnischen oder nationalen Herkunft, Religion, Weltanschauung, Behinderung, sexuellen Identitdt, des Geschlechts und des
Alters spiegelt sich insbesondere in der Unterzeichnung der ,Charta der Vielfalt“ durch die Aareal Bank wider.

Bereits im Jahr 2019 sind vom Vorstand der Aareal Bank AG Menschenrechtsleitlinien verabschiedet worden, um die Menschen-
rechte im Rahmen der Geschiftstatigkeit zu stirken. Die Menschenrechtsleitlinien werden im Jahr 2024 in die Grundsatzerklarung
nach dem Lieferkettensorgfaltspflichtengesetz (,LkSG®) integriert und durch diese ersetzt. Die Grundsatzerkldrung ist nach dem LkSG
durch die Unternehmensleitung abzugeben und wurde vom Vorstand der Aareal Bank AG beschlossen. Sie gilt fiir alle Mitarbeiter
des eigenen Geschiftsbereichs der Aareal Bank AG im Sinne des LkSG. Die Grundsatzerkldrung ist auf der Grundlage der durchge-
fahrten LkSG-Risikoanalysen erstellt und fortan das Dachdokument zur Menschenrechtsstrategie der Aareal Bank Gruppe. Die Grund-
satzerkldrung legt dar, wie die Aareal Bank Gruppe als global agierendes Unternehmen ihrer Verantwortung zum Schutz der Men-
schen- und Umweltrechte innerhalb ihres Einflussbereichs nachkommt.

Seit dem Jahr 2024 trifft die Aareal Bank Gruppe verschiedene Maltnahmen zur Umsetzung der menschenrechtlichen und umweltbe-
zogenen Sorgfaltspflichten nach dem LkSG im eigenen Geschiftsbereich und in der Lieferkette. Das Risikomanagement (u.a. die Be-
riicksichtigung der menschenrechtlichen und umweltbezogenen Aspekte im Beschaffungsprozess), die durchgefiihrten LkSG-Risiko-
analysen und die Einrichtung eines LkSG-Beschwerdeverfahrens dienen dazu, Risiken zu erkennen. Neben den im LkSG vorgesehe-
nen PriventionsmaRnahmen schafft die Aareal Bank Gruppe auch die entsprechenden (u.a. vertraglichen) Grundlagen fiir mogliche
AbhilfemalRnahmen bei Auswirkungen auf die Menschenrechte. Weitere Auskunft dartiber gibt die auf der Unternehmens-Website
verdffentlichte Grundsatzerkldrung. Dartiber hinaus hat der Vorstand einen Menschenrechtsbeauftragten zur Uberwachung der Sorg-
faltspflichten nach dem LKSG ernannt. Der Menschenrechtsbeauftragte wird in seiner Tatigkeit durch die Compliance-Organisation
untersttitzt. Im Rahmen der Berichterstattung zur Achtung der Menschenrechte wird der Vorstand tber die implementierten MalRnah-
men und deren Wirksamkeit sowie tiber erkannte Risiken und etwaige Verstofe und deren Abhilfe informiert.

Um dem Risiko der Verletzung von Menschenrechten seitens der Lieferanten zu begegnen, hat die Aareal Bank Gruppe in der
Grundsatzerkldrung ihre menschenrechtsbezogenen und umweltbezogenen Erwartungen an Lieferanten dargelegt und im Beschaf-
fungsbereich vertragliche Regelungen zum Code of Conduct fiir Lieferanten eingeftihrt. Dieser enthalt Verhaltensregeln zu Menschen-
rechten (u.a. Verbot der Kinderarbeit und Zwangsarbeit), Umweltschutz und Arbeitssicherheit sowie der Einhaltung der ILO und ge-
wihrleistet, dass diese Grundsatze auch in der direkten Lieferkette Geltung beanspruchen. Mit Unterschrift und damit Anerkennung
des Verhaltenskodex verpflichten sich die Lieferanten zur Einhaltung der in der jeweiligen Rechtsordnung geltenden Gesetze und
behordlichen Vorschriften und zu einem ethisch-korrekten Verhalten. Im Rahmen des von der Einkaufsabteilung etablierten Monito-
rings adressiert die Aareal Bank AG zudem Auffilligkeiten der Geschiftspartner. VerstoRe gegen den Verhaltenskodex durch einen
Zulieferer konnen bis hin zur Beendigung der Geschiftsbeziehung fuhren.

Uber die Achtung der Menschenrechte berichtet die Aareal Bank AG sowohl im auf der UN Global Compact Website versffentlichten
jahrlichen Fortschrittsbericht ,,Communication on Progress (COP)“ als auch — in Bezug auf die Bekimpfung moderner Sklaverei — im
Rahmen der Erkldrung zum UK Modern Slavery Act, die auf der Unternehmens-Website einsehbar ist. Dort wird jahrlich Auskunft
dazu gegeben, ob gruppenweit Fille von Zwangsarbeit, Menschenhandel oder eine Beteiligung bzw. Begtinstigung dieser Praktiken
bekannt geworden sind.

Mit dem Beitritt zum UN Global Compact hat sich die Aareal Bank AG dazu verpflichtet, die damit verbundenen und international
anerkannten zehn Prinzipien des UN Global Compact zu wahren und berichtet dartber im jdhrlichen Fortschrittsbericht ,,Communica-

tion on Progress” (COP).

Die UN Guiding Principles on Business & Human Rights (UNGPs) sind nicht Teil der Verpflichtung.
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Gemifs den im Code of Conduct niedergelegten Unternehmenswerten respektiert die Aareal Bank Gruppe alle Menschen ungeachtet
ihrer ethnischen oder geografischen Herkunft, Religion, Weltanschauung, Behinderung, sexuellen Orientierung, ihres Geschlechts und
Alters und achtet die Wirde, die Rechte und die Privatsphére jedes Individuums. Dartber hinaus legt sie Wert auf eine geschlechter-
unabhingige, faire Entlohnung. RegelmiRige Auswertungen zum Verhéltnis des Grundgehalts und der Vergtitung von Frauen gegen-
Uber Médnnern auf Basis vergleichbarer Positionen schaffen Transparenz. Ausschlaggebend bei der Entlohnung der Mitarbeiter sind
ausschlieRlich Aspekte wie Qualifizierung, Berufserfahrung oder Ausbildung. Variable Beztige werden ausschlieBlich leistungsbezogen,
gemessen anhand von Beurteilungen und nach dem Grad der Erftllung zuvor vereinbarter Ziele, gewéhrt.

Zudem fuhrt die Aareal Bank AG jdhrlich einen extern durchgefthrten Vergtitungsvergleich der AT-Mitarbeiter der Aareal Bank AG
durch.

Der Vorstand hat sich im Code of Conduct ausdrticklich zur Achtung der Menschenrechte sowie zu den Grundsdtzen von Diversity
und Gleichbehandlung bekannt. Dariiber hinaus hat der Vorstand einen Menschenrechtsbeauftragten zur Uberwachung der Sorgfalts-
pflichten nach dem Lieferkettensorgfaltspflichtengesetz ernannt. Im Rahmen der Berichterstattung zur Achtung der Menschenrechte
wird der Vorstand tiber die implementierten MalRnahmen und deren Wirksamkeit sowie evtl. Verstdfde und deren Ahndung informiert.
Dem Vorstand wird auch tber das Ergebnis der Risikoanalysen nach dem Lieferkettensorgfaltspflichtengesetz Bericht erstattet.

Praventiv werden alle Mitarbeiter der Aareal Bank AG verpflichtend zu den Themen AGG und Gleichbehandlung sensibilisiert und
geschult.

Hinweisgeberverfahren:

Als MaRnahme gegen Gewalt und Beldstigung am Arbeitsplatz existiert ein vertraulicher bzw. auch anonymer Hinweisgeberkanal,
Gber den ein Verdacht auf RegelverstoRe, betriigerisches Verhalten oder wirtschaftskriminelle Handlungen gemeldet werden konnen.
Auch Meldungen zu menschenrechtlichen und umweltbezogenen Risiken oder Verst6fRen nach dem Lieferkettensorgfaltspflichtenge-
setz konnen abgegeben werden. Die Aareal Bank AG bekennt sich in ihren Unternehmenswerten zu integrem Verhalten im Umgang
miteinander. Auch wenn die Aareal Bank AG grundsitzlich davon ausgeht, dass sich die Mitarbeiter einschlieflich der Leitungsgre-
mien stets rechtmiRig verhalten, sollen Vorkehrungen fiir den Fall getroffen werden, dass rechtswidrige Handlungen, Duldungen oder
Unterlassungen auftreten und/oder dem Unternehmen ein erheblicher Schaden droht. Um den Mitarbeitern der Aareal Bank AG die
Maoglichkeit einzurdumen, potenzielle Missstinde zu erkennen und zu melden, wird, wie rechtlich gefordert, ein objektives und pro-
fessionelles Hinweisgeberverfahren als eigenstindiger Prozess etabliert. Ein Hinweisgebersystem stellt zudem eine wesentliche Siule
einer guten Compliance- und Risikokultur dar und beugt Diskriminierung vor.

Dem Meldenden wird hierbei Verschwiegenheit und Schutz zugesichert. Das Hinweisgebersystem der Aareal Bank AG ist ein fur
die Mitarbeiter freiwillig nutzbares und vertrauliches Meldesystem via Internet oder Telefon, das fiir eine — auch anonyme — Abgabe
eines Hinweises genutzt werden kann.

AGG-Beschwerdestelle und EAP:

Die Aareal Bank AG hat ein Beschwerdeverfahren eingerichtet, um Beschwerden entgegenzuwirken, Beschwerden zu bearbeiten und
Arbeitnehmern Regressanspriiche zu gewihren, wenn Diskriminierung festgestellt wird, und ist auf formelle Strukturen und informelle
kulturelle Fragen aufmerksam, die Arbeitnehmer daran hindern konnen, Bedenken und Beschwerden zu duRern. Weiterhin verfugt die
Aareal Bank AG tiber Programme zur Forderung des Zugangs zur Kompetenzentwicklung,

Aullerdem steht das EAP (siehe Punkt Gesundheitsschutz und Sicherheit) allen Mitarbeitern zur Verfugung, um auch sensible Belange
wie Erfahrung von Gewalt und Beldstigung am Arbeitsplatz mit erfahrenem Fachpersonal zu besprechen und sich zu weiteren Schritten
beraten zu lassen. Hierfiir stehen den Mitarbeitern der Aareal Bank AG Unterlagen, u.a. im Intranet der Aareal Bank AG, zur Verfligung,

Insgesamt ist festzuhalten, dass die Aareal Bank AG tber ein Konzept oder ein Managementsystem zur Verhtitung von Arbeits-
unfillen verfuigt. Die Aareal Bank AG hat spezifische MalRnahmen zur Beseitigung von Diskriminierung implementiert und orientiert
sich an den Vorgaben der Politik. Daftir werden regelmiRig verschiedenste Gefihrdungsanalysen durchgefthrt.
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Die Aareal Bank AG hat auf der obersten Fiihrungsebene eine Verantwortung fuir Gleichbehandlung und Chancengleichheit fiir die
Beschiftigten tibertragen und hierfiir klare unternehmensweite Richtlinien und Verfahren (z.B. Hinweisgeberverfahren) implementiert,
um die Praktiken der gleichen Erwerbstitigkeit zu lenken und die Forderung mit der gewiinschten Leistung in diesem Bereich zu ver-
kntipfen.

Hierzu gehoren auch Schulungsangebote (bspw. Pflichtschulungen) fiir die Beschiftigten der Aareal Bank AG.

Sofern notwendig und erforderlich hat die Aareal Bank AG Anpassungen der physischen Umgebung ftr die Beschiftigten vorgenom-
men, um deren Gesundheit und Sicherheit sowie die ihrer Kunden und anderer Besucher mit Behinderungen zu gewéhrleisten.

Seitens der Aareal Bank AG wird bewertet, ob die Gefahr besteht, dass Anforderungen an Stellen systematisch so definiert sind, dass
bestimmte Gruppen benachteiligt werden konnten. Siehe hierzu auch Strategien/Richtlinien.

S§1-2 - Verfahren zur Einbeziehung der Arbeitskrafte des Unternehmens und von Arbeitnhehmervertretern
in Bezug auf Auswirkungen
S$1-2 27-28 und AR25-AR26

Wirtschaftsausschuss:

Die Aareal Bank AG bezieht die Mitarbeiter Giber die Arbeitnehmervertretung in die wirtschaftlichen Entscheidungen des Unterneh-
mens im Rahmen der gesetzlichen Regelungen ein. Die Rechte und Pflichten der Arbeitnehmervertretungen sind im Betriebsverfas-
sungsgesetz geregelt. Fur die Mitarbeiterbelange ist in erster Linie der jeweils Ortliche Betriebsrat zustdndig. Die Aufgabe des Wirt-
schaftsausschusses ist es, mit dem Unternehmer wirtschaftliche Angelegenheiten zu beraten und den (Gesamt-)Betriebsrat tiber den
Beratungsinhalt zu informieren. Somit stellt der Wirtschaftsausschuss das (Hilfs-)Organ des (Gesamt-)Betriebsrats dar, das sich lau-
fend mit der wirtschaftlichen Lage des Unternehmens befasst. Der Wirtschaftsausschuss arbeitet dem (Gesamt-)Betriebsrat insofern
zu, als er die wirtschaftlichen Konsequenzen der Betriebsarbeit im Blick hat und ggf. eigene Vorschlidge und Alternativen einbringt.

Die Aareal Bank AG hilt sich an die gesetzlichen Vorgaben der Linder, in denen sie tétig ist. Dies gilt auch fiir das Arbeitsrecht und
die jeweils giiltigen Mitbestimmungsrechte der Mitarbeiter.

Das zustdndige Arbeitnehmergremium @bt sein Mitbestimmungsrecht im Rahmen der Mitarbeiterrekrutierung bei Einstellungen an den
deutschen Standorten aus. Die Aareal Bank AG weist zudem auf jihrlicher Basis die Frauenquote in Fiihrungspositionen sowie die
Frauenquote an der Anzahl Beschiftigter weltweit aus. Als ,Frauen in Fiihrungspositionen“ werden alle Mitarbeiterinnen des Unter-
nehmens, die im aufertariflichen Bereich fachliche oder disziplinarische Fiihrung tibernehmen, definiert.

Die Arbeitnehmervertreter werden im Rahmen von monatlich stattfindenden Jour Fixes mit dem Bereich Human Resources sowie im
Rahmen des Monatsgesprichs mit dem Vorstand regelmiRig tiber aktuelle Entwicklungen informiert. Dartiber hinaus finden wihrend
eines Jahres Betriebsversammlungen und Veranstaltungen statt, an denen Mitarbeiter an allen Standorten beteiligt werden. Mitarbeiter
konnen diese Veranstaltungen nutzen, um Fragen zu stellen und Anregungen vorzutragen.

Der Gesamtbetriebsrat der Aareal Bank AG setzt sich aus Betriebsratsmitgliedern aller Betriebe an den deutschen Standorten zusam-
men. Der Gesamtbetriebsrat der Aareal Bank AG bestellt einen Wirtschaftsausschuss. Der Wirtschaftsausschuss wird gemaft § 106
BetrVG tber wirtschaftliche Angelegenheiten des Unternehmens unterrichtet; u.a. wurde der Wirtschaftsausschuss vor Veroffentli-
chung der Grundsatzerklarung nach dem Lieferkettensorgfaltspflichtengesetz auch tiber Fragen der unternehmerischen Sorgfaltspflich-
ten in Lieferketten informiert. Dartiber hinaus ist der Gesamtbetriebsrat fir Fragen zustindig, die das Gesamtunternehmen oder meh-
rere Betriebe betreffen.

Die Aareal Bank AG verftigt tiber einen mitbestimmten Aufsichtsrat.

Der Betriebsrat ist ein Gremium, das aus einer oder mehreren Personen besteht. Die Anzahl der Mitglieder richtet sich nach der
GroRe des Betriebs. Der Betriebsrat wird von den wahlberechtigten Mitarbeitern in geheimer, unmittelbarer Wahl ftr eine Amtsperi-
ode von vier Jahren gewdhlt. Wahlberechtigt sind alle Mitarbeiter des Betriebs, die das 16. Lebensjahr vollendet haben. Wihlbar sind
alle Mitarbeiter des Betriebs, die das 18. Lebensjahr vollendet haben und die sechsmonatige Betriebszugeharigkeit erfiillen. Leitende
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Angestellte und die Mitglieder der Geschiftsleitung/des Vorstands sind weder wahlberechtigt noch diirfen sie sich zur Wahl aufstel-
len. Die Tatigkeit im Betriebsrat ist ehrenamtlich und wird nicht besonders vergtitet. Neben den jeweils ortlichen Betriebsréten gibt es
noch einen Gesamtbetriebsrat, der sich aus Mitgliedern der ortlichen Betriebsrdte zusammensetzt.

Die Aufgabenstellung des Betriebsrats ergibt sich aus dem Betriebsverfassungsgesetz (BetrVG). Demnach hat der Betriebsrat die Auf-
gabe, die Interessen der Mitarbeiter gegentiber dem Arbeitgeber zu vertreten. Hierbei hat er die Belange des Unternehmens zu be-
ricksichtigen. Weitere Aufgaben bestehen darin, dartiber zu wachen, dass die zum Schutze der Mitarbeiter erlassenen Gesetze, Ver-
ordnungen, Tarifvertrdge und abgeschlossenen Betriebsvereinbarungen beachtet und eingehalten werden. Er hat weiterhin darauf zu
achten, dass der Grundsatz der Gleichbehandlung insbesondere zwischen den Geschlechtern gewahrt wird.

Eine weitreichende Aufgabe fillt dem Betriebsrat im Rahmen der Mitbestimmung zu:

e Der Betriebsrat hat Mitbestimmungsrechte in sozialen Angelegenheiten wie z.B. bei der Gestaltung der Arbeitszeit, der betriebli-
chen Ordnung, dem Verhalten der Arbeitnehmer im Betrieb. Dies umfasst auch die Regelung von Beginn und Ende der téglichen
Arbeitszeit sowie deren Verteilung der Wochentage.

e Das zustindige Arbeitnehmergremium @bt sein Mitbestimmungsrecht auRerdem bei personellen Angelegenheiten wie Einstellun-
gen von Mitarbeitern an den deutschen Standorten, Versetzungen und Kiindigungen aus. Dies bedeutet, dass der Arbeitgeber
bestimmte MalRnahmen nur dann durchfiihren kann, wenn zuvor der Betriebsrat hierzu seine Zustimmung erteilt hat. Zu diesen
Malinahmen zédhlen unter anderem: Einstellungen, Versetzungen, Gehaltsanpassungen, Anordnung von Mehrarbeit etc.

Da die Mitglieder des Betriebsrats in Erftillung ihrer Aufgaben vertrauliche Informationen sowohl tber betriebliche als auch personli-
che Angelegenheiten von Mitarbeitern erhalten, besteht hierfur selbstverstandlich fir alle Mitglieder eine entsprechende Geheimhal-
tungspflicht.

Um seine Aufgaben ordnungsgemiR erflillen zu konnen, hat der Arbeitgeber den Betriebsrat rechtzeitig und umfassend tiber geplante
MaRnahmen zu unterrichten, damit dieser seine Aufgaben ordnungsgemif wahrnehmen kann.

Um das Engagement der Mitarbeiter zu gewdhrleisten, sind fiir alle Ebenen regelmiRig stattfindende Mitarbeitergespriche — die in der
Betriebsvereinbarung Mitarbeitergesprich und variable Vergiitung verankert sind — verpflichtend. In diesen bespricht die Fihrungskraft
mindestens einmal jahrlich die erbrachte Leistung der Mitarbeiter sowie, auf Wunsch, die individuelle Weiterentwicklung sowie kon-
krete EntwicklungsmaRnahmen. Gesprache konnen ferner stattfinden, wenn die Fihrungskraft unterjahrig wechselt, die Fiihrungskraft
Mingel in der Leistung der Mitarbeiter sieht, sich der Zustindigkeitsbereich der Mitarbeiter grundlegend dndert und der Mitarbeiter
anlassbezogen ein Mitarbeitergesprach wiinscht. Die Aareal Bank AG bittet ihre Mitarbeiter regelmaRRig um Feedback, sei es in den
Mitarbeitergesprachen oder dariiber hinausgehend. So werden in der Aareal Bank AG alle zwei Jahre eine Mitarbeiterbefragung sowie
— anlassbezogen — weitere Umfragen oder Workshops durchgefiihrt. In der Aareal Bank AG wurde mit der Mitarbeiterbefragung die
dritte anonyme Vollbefragung innerhalb von vier Jahren zuletzt 2023 durchgefihrt.

Mit dem Programm ,Buddy@Aareal” bietet die Aareal Bank AG dartiber hinaus gerade neuen Mitarbeitern die Moglichkeit, sich zu
vernetzen und drei Monate mit einem festen Ansprechpartner alle ihre Fragen rund um die Aareal Bank AG zu besprechen. Neue
Mitarbeiter nehmen an einem Welcome-Workshop teil und gehen in den Dialog mit den Vertretern der Fachbereiche.

Aufgaben des Wirtschaftsausschusses:

e Beratung wirtschaftlicher Angelegenheiten: Der Unternehmer hat den Wirtschaftsausschuss rechtzeitig und umfassend tber die
wirtschaftlichen Angelegenheiten des Unternehmens zu unterrichten und die sich daraus ergebenden wirtschaftlichen Auswirkun-
gen auf die Personalplanung darzustellen. Der Wirtschaftsausschuss berdt bzw. erortert gemeinsam mit dem Unternehmer die
wirtschaftlichen Themen wie z.B. die wirtschaftliche und finanzielle Lage des Unternehmens, die Einfiihrung neuer Arbeitsmetho-
den, Fragen des Umweltschutzes etc.
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e Informationsweitergabe: Der Wirtschaftsausschuss informiert den (Gesamt-)Betriebsrat tiber alles, was Gegenstand der Beratun-
gen im Wirtschaftsausschuss war, um ihm die Wahrnehmung seiner Beteiligungsrechte zu ermoglichen.

Die Aktivitaten rund um die Lernprozesse der Mitarbeiter werden mit dem Betriebsrat und im Ausschuss ,Aus- und Weiterbildung®
besprochen. Die Auswirkung auf die Gestaltung von Arbeitspldtzen bespricht die betriebsinterne Fachkraft ftr Arbeitssicherheit
ebenso mit Vertretern des Betriebsrats, wie der Personalbereich Malnahmen des Gesundheitsschutzes mit den Vertretern der Arbeit-
nehmer berdt und umsetzt. Damit ist der Arbeitsschutz Bestandteil von Unternehmensstrategie, -flihrung und -organisation der Aareal
Bank AG.

Die Aareal Bank Gruppe beachtet die Konventionen der Internationalen Arbeitsorganisation (ILO), die OECD-Leitsitze fiir multinatio-
nale Unternehmen und die zehn Prinzipien des ,Global Compact” der Vereinten Nationen.

Die Aareal Bank AG befragt im regelmiRigen Turnus die Mitarbeiter im Rahmen der Mitarbeiterbefragung direkt in Bezug auf die
Arbeitsbedingungen im Unternehmen.

Durch die in der Verfahrensrichtlinie ,Hinweisgeberverfahren beschriebenen Prozesse und Regelungen sollen gleichermalRen der
Hinweisgeber als auch der Beschuldigte sowie Zeugen vor Benachteiligungen aufgrund des Hinweises geschiitzt werden.

Dartiber hinausgehend flieRen Verdnderungsthemen (z.B. Untersttitzung Nachfolgeregelung, Stirkung der Feedback-Kultur), die aus
der Mitarbeiterbefragung abgeleitet werden, in die Verzielung der leitenden Angestellten ,Managing Directors“ ein. Die Verzielung
erfolgt auf Basis der Bereichsergebnisse der Mitarbeiterbefragung und zahlt auf die konkreten Items mit Optimierungspotenzial ein.

Behinderung:

Beschiftigte mit Behinderung werden in die Arbeitsprozesse integriert. Hierftir werden die z.B. technischen oder raumlichen Voraus-
setzungen weiterentwickelt, um eine Beschiftigung auf allen Ebenen zu ermdglichen. Menschen mit Behinderung kénnen jederzeit
das Gesprich mit ihrer Fiihrungskraft, dem Bereich Human Resources oder dem Vertreter der Schwerbehinderten aufnehmen und
werden in ihrer spezifischen Situation unterstiitzt. Die Schwerbehindertenvertretung trigt zur Verbesserung der Arbeitsbedingungen
und zur Forderung der Inklusion von schwerbehinderten Menschen in der Aareal Bank AG bei.

Der Arbeitsschutzausschuss der Areal Bank AG setzt sich u.a. aus der Schwerbehindertenvertretung zusammen, die die Aufgabe hat,
Anliegen des Arbeitsschutzes und der Unfallverhiitung zu beraten, Beschliisse zu fassen und fur Mitarbeiter mit Behinderungen spezi-
fische Anforderungen umzusetzen. Bestimmte Personengruppen profitieren bei einigen Chancen und Risiken in besonderem Maf3e,
wobei grundsitzlich alle untersuchten Gruppen Auswirkungen sptiren konnen. So betrifft z.B. der Punkt zu Beschiftigung und Inklu-
sion von Menschen mit Behinderungen insbesondere Menschen mit Behinderungen, aber die gesamte Belegschaft kann die positive
Auswirkung dieser Chance wahmehmen. Ahnlich verhilt es sich bei den Punkten ,Gleichstellung der Geschlechter und gleicher Lohn
fur gleiche Arbeit“ und ,Vielfalt“, bei denen unterreprasentierte Gruppen in besonderem Maf3e profitieren kdnnen, aber die positiven
Auswirkungen daraus grundsitzlich alle Personengruppen innerhalb der Aareal Bank Gruppe erreichen.

Dartiber hinaus haben Mitarbeiter in Deutschland nach den Anforderungen des Entgelttransparenzgesetzes (EntgTranspG) die Mog-
lichkeit, individuell Auskunftsanspruch tber ihr Entgelt zu erhalten. In der Aareal Bank AG sind alle Tarifangestellten, AT-Beschiftig-
ten sowie leitenden Angestellten berechtigt, eine individuelle Auskunft zu erhalten. Mitarbeiter konnen das Auskunftsersuchen schrift-
lich im Bereich Human Resources einreichen.

Dem Mitarbeiter wird mitgeteilt, ob eine Auskunft mit Blick auf die Anzahl der Vergleichspersonen maoglich ist. Sofern eine Auskunft
moglich ist, wird der Mitarbeiter tiber das Ergebnis schriftlich informiert.

Die Aareal Bank AG pflegt einen kontinuierlichen Austausch mit ihren Mitarbeitern. Zentral fur die angestrebte kulturelle Weiterent-
wicklung der Aareal Bank AG ist eine ausgepragte Feedbackkultur. Die Aareal Bank AG bittet ihre Mitarbeiter daher regelmiRig, ihre
Erwartungen, Bedurfnisse und Meinungen in diversen Dialogformaten mitzuteilen. Ein Beispiel ftr ein solches Format ist der Aareal
Talk des Vorstands der Aareal Bank AG. Dieses Format ermdglicht es Mitarbeitern, neben der Information durch den Vorstand Fragen
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zur wirtschaftlichen Entwicklung und strategischen Ausrichtung der Aareal Bank AG zu stellen. Das Format wird in der Regel einmal
im Quartal durchgeftihrt. Ein weiteres Dialogformat ist das Management Meeting, in dem Fihrungskrifte und Experten sich mit dem
Vorstand austauschen.

Das Intranet steht den Mitarbeitern der Aareal Bank AG als unternehmensinterne Informationsplattform zur Verfugung. Es stellt meh-
rere wichtige Funktionen sicher:

e  Kommunikation: Das Intranet bietet integrierte Informations- und Kommunikationsfunktionen, die es den Mitarbeitern ermogli-
chen, schnell und unkompliziert miteinander zu kommunizieren;

e  Zugiiff auf Informationen, Dokumente, Richtlinien und relevante Ressourcen;

e  Zusammenarbeit: Mit Funktionen gemeinsamer Aufgabenbearbeitung und Projektmanagement-Tools fordert das Intranet die
Zusammenarbeit und ermdglicht es den Mitarbeitern, zentral, transparent und zeitnah miteinander in Kontakt zu treten.

Menschen, Themen, Hintergriinde liefert Aareal ONE, das konzernweite digitale Mitarbeitermagazin. Das Magazin informiert in deut-
scher und englischer Sprache tber aktuelle Ereignisse im Konzern und tber Branchenthemen, vermittelt strategische Zusammenhinge
und reflektiert neueste Entwicklungen und Trends in den Konzerngesellschaften.

Zu den bereitgestellten Informationen bietet die Aareal Bank AG mit Aareal ONE auch Raum fiir einen Austausch der Leser: Uber
eine Kommentarfunktion konnen Beitrdge konzernweit und ldndertbergreifend kommentiert und Artikel mit einem , Like* bewertet
werden.

Bei individuellen Interessenkonflikten unterstiitzt die Aareal Bank AG Mitarbeiter durch gezielte Angebote zur Mediation. Hierzu wer-
den externe Mediatoren hinzugezogen.

Mit dem , Aareal Change-Circle” verfolgt die Aareal Bank AG die Wirksamkeit und Ergebnisse von Verdnderungsinitiativen. MaRRgeb-
lich hierfur sind die Fokusthemen, die die Aareal Bank AG gemeinsam mit einem reprdsentativen Querschnitt aus Fuhrungskréften in
den Fachbereichen festlegt. Ein weiterer wichtiger Baustein ist die konsequente Verzielung der Themen im Rahmen des Zielvereinba-
rungsprozesses der Aareal Bank AG. Somit wird gewéhrleistet, dass Themen, die gemeinsam mit der Belegschaft identifiziert wurden,
ihren Eingang in die strategische Agenda der Aareal Bank AG finden. Um die Wirksamkeit von Verédnderungen ebenfalls extern zu
vergleichen, nimmt die Aareal Bank AG an externen Ratings wie z.B. , Top-Employer” und ,Logib-D* teil.

Intern gewihrleistet das Set-up der regelmiRigen Mitarbeiterbefragungen, dass eine Fortschrittskontrolle durch die Messung von Re-
ferenzwerten moglich wird.

S1-3 - Verfahren zur Behebung negativer Auswirkungen und Kanale, liber die Arbeitskrifte des Unternehmens
Bedenken duBern kénnen

S$1-3 32-33

Die Aareal Bank Gruppe hat keine wesentlichen negativen Auswirkungen identifiziert, daher sind keine Verfahren zur Behebung ne-
gativer Auswirkungen zu beschreiben.

In der Aareal Bank AG gibt es Mechanismen zur Bearbeitung von Beschwerden, die sich auf die Belange von Beschiftigten beziehen.
In der Aareal Bank AG existiert ein vertraulicher bzw. auch anonymer Hinweisgeberkanal, tiber den ein Verdacht auf Regelversto(3e,
betrligerisches Verhalten oder wirtschaftskriminelle Handlungen gemeldet werden kann. Dem Meldenden werden hierbei Verschwie-
genheit und Schutz zugesichert. Das Hinweisgebersystem ist ein fiir die Mitarbeiter freiwillig nutzbares und vertrauliches Meldesystem
via Internet oder Telefon, das fur eine — auch anonyme — Abgabe eines Hinweises genutzt werden kann. Im Rahmen der durchge-
fuhrten Wesentlichkeitsanalyse wurden keine negativen Auswirkungen auf die eigene Belegschaft identifiziert.

Das objektive und professionelle Hinweisgeberverfahren ist als eigenstédndiger Prozess etabliert. Dieser wird ausfuhrlich in der inter-
nen Verfahrensrichtlinie ,Hinweisgeberverfahren beschrieben. Dort ist auch geregelt, dass Mitarbeiter der Aareal Bank AG verschie-
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dene Moglichkeiten haben, potenzielle Missstande zu melden. Das fur die Abgabe von Hinweisen eingesetzte Tool ,Speak-up” er-
moglicht eine anonyme Abgabe von Hinweisen. Daneben haben die Mitarbeiter die Moglichkeit, Hinweise tiber folgende Stellen ab-
zugeben:

e Beschwerdemanagement (wird von der Rechtsabteilung betreut): steht fiir Mitarbeiter und Externe/Dritte zur Verfiigung,

e Personalabteilung,

e Betriebsrat/Sprecherausschuss,

o  Kontaktformular auf der Homepage der Aareal Bank AG,

e Zentrale Stelle (in Compliance angesiedelt),

o AGG-Beschwerdestelle: fir Hinweise mit AGG-Bezug,

e  Schwerbehindertenvertretung,

Samtliche Hinweise, ungeachtet tiber welchen Kanal bzw. welche Stelle sie eingegangen sind, werden an die Whistleblowing-Stelle
weitergeleitet und unter Berticksichtigung der jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften (z.B. Hinweisgeberschutzgesetz, HinSchG) be-
arbeitet. Unabhéngig davon, tber welchen Eingangskanal ein Hinweis eingeht, erfolgt die Analyse durch die Whistleblowing-Stelle
unter Wahrung des Vier-Augen-Prinzips. Zusitzlich werden weitere Experten (,Case Team®) zur Analyse hinzugezogen. Das Case

Team ist mit den notwendigen sachlichen, personellen und finanziellen Ressourcen auszustatten.

Der zeitliche Ablauf der Analyse eines eingehenden Hinweises hédngt in erster Linie von der konkreten Situation ab. Orientierungs-
punkte bietet jedoch der folgende zeitliche Ablauf:

e Innerhalb der ersten 48 Stunden

- 1. Vor-Prufung,

- 2. Prufung des Substanzierungsgrads,

- 3. Identifikation der involvierten Personen(-gruppen),

- 4. Risikoklassifizierung,

- 5. Bei hohem Risiko Information der identifizierten Stakeholder,

- 6. Zusammenstellung des Case Teams und Information der Case-Team-Mitglieder,

- 7. Einleitung von ersten Manahmen zur Vermogensriickgewinnung/Schadensminimierung,
e Innerhalb der ersten Woche

- I. Information des Hinweisgebers tiber Eingang des Hinweises (spitestens nach sieben Tagen nach Eingang des Hinweises),

- 2. Beginn detaillierte Kldrung und Analyse des Sachverhalts,

- 3. Identifikation moglicher Zeugen,
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- 4. Einleitung weiterer MaBnahmen zur Vermdgensriickgewinnung/Schadensminimierung,
- 5. Bei Bedarf Kommunikation nach auRen (Presse),
- 6. Festlegung rechtlicher Konsequenzen (z.B. Anzeigeerstattung) sofern erforderlich.
e Innerhalb eines Monats nach Abschluss der Sachverhaltsanalyse
- 1. Festlegung etwaiger arbeitsrechtlicher Konsequenzen,

- 2. Follow-up: Einberufung des FCP zur Identifikation systemischer MaRnahmen — Ermittlung von Umstidnden, die den Sach-
verhalt begiinstigt haben (Erhebung und Beseitigung von Schwachstellen z.B. im IKS bzw. den Geschiftsprozessen),

- 3. Festlegung etwaiger rechtlicher Konsequenzen (z.B. Anzeigeerstattung).

Spdtestens nach 3 Monaten erfolgt gegentiber dem Hinweisgeber, sofern moglich, eine Information tber den Verfahrensstand und
Uber die FolgemaRnahmen.

Die Verfahrensrichtlinie ,Hinweisgeberverfahren® ist fir alle Mitarbeiter ersichtlich und abrufbar im bankinternen Intranet verdffentlicht.
AuBerdem wird regelm@Rig tiber Veroffentlichungen von Hinweisen im Aareal Bank AG-Intranet auf das Angebot des Hinweisgeber-
systems hingewiesen.

Der Bereichsleiter Compliance ist hierfur zustédndig.

Es wird mehrfach jihrlich tber Veroffentlichungen von Hinweisen im Aareal Bank AG-Intranet auf das Angebot des Hinweisgebersys-
tems hingewiesen.

In der Verfahrensrichtlinie ,Hinweisgeberverfahren ist ausdrticklich verankert, dass Personen, die gutgldubig einen Hinweis tber ei-
nen gegenstdndlichen Verstof3 oder einen diesbeziglichen Verdacht abgeben, nicht aufgrund der Meldung gemalfiregelt benachteiligt
oder haftbar gemacht werden durfen. Sofern sich ein Hinweis als unberechtigt herausstellt, darf der Hinweis fiir den gutgldubigen Hin-
weisgeber keinerlei nachteilige Folgen, insbesondere fiir seine arbeitsvertragliche Stellung oder sein berufliches Fortkommen in der
Aareal Bank AG, haben. Mitarbeiter bzw. Fiihrungskriéfte, die Hinweisgeber im Zusammenhang mit der Abgabe von Hinweisen be-
nachteiligen, missen mit disziplinarischen MaRnahmen rechnen. Die Leitungsorgane und der Betriebsrat untersttitzen redliche Hin-
weisgeber und sorgen fur einen sachlichen und fairen Umgang mit ihnen. Ein Mitarbeiter, der den Hinweisgeber bei der Abgabe oder
der Konkretisierung seines Hinweises unterstiitzt, ist ebenfalls geschiitzt.

S1-4 - Ergreifung von MaBnahmen in Bezug auf wesentliche Auswirkungen und Anséatze zur Minderung wesentli-
cher Risiken und zur Nutzung wesentlicher Chancen im Zusammenhang mit den Arbeitskraften des Unterneh-
mens sowie die Wirksamkeit dieser MaBnahmen und Ansétze

S1-4 35-37, 38c-d, 40

Es sind keine negativen Auswirkungen identifiziert worden, sondern nur positive Auswirkungen und Chancen.

Im Folgenden werden die jeweiligen Malinahmen der positiven Auswirkungen und Chancen dargestellt, die sich aus den Auswirkun-
gen und Abhdngigkeiten der eigenen Belegschaft in Bezug auf die Vereinbarkeit von Berufs- und Privatleben ergeben. Ziel dieser
MaRnahmen ist die Bindung, Gesundheit und Sicherheit, Gleichstellung der Mitarbeiter der Aareal Bank AG. Daneben ist es Ziel der
Aareal Bank AG, dass unter anderem die Rechte der Mitarbeiter gewahrt werden. Alle hier genannten MaRnahmen gelten bis auf
Weiteres.
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Mobiles Arbeiten — positive Auswirkung:

Die Aareal Bank AG unterstiitzt im Rahmen des mobilen Arbeitens ihre Beschiftigten bei der Kinderbetreuung, einem Pflegefall in der
Familie oder dem Wunsch nach mehr Flexibilitdt in den Arbeitszeiten. Sie bietet ihren Beschiftigten mobiles Arbeiten in Bezug auf
Homeoffice-Maoglichkeiten an.

Sie setzt sowohl auf digitale Tools als auch auf neue Raumkonzepte, um die Zusammenarbeit in Zeiten hybrider Arbeitsformen best-
moglich zu unterstiitzen. Wichtig ist der Aareal Bank AG zudem, die Buroflichen so zu gestalten, dass diese ein angenehmes und
effizientes Arbeiten unterstiitzen.

Rechte der Arbeitnehmer auf Information, Anh6rung und Mitbestimmung — positive Auswirkung:

Im Rahmen von Mitarbeitergespriachen bespricht die Fiihrungskraft die erbrachte Leistung der Mitarbeiter sowie auf Wunsch die indi-
viduelle Weiterentwicklung sowie konkrete EntwicklungsmaRnahmen. Gesprdche konnen ferner stattfinden, wenn die Fihrungskraft
unterjdhrig wechselt, die Fihrungskraft Leistungsdefizite der Mitarbeiter sieht, sich der Zustidndigkeitsbereich der Mitarbeiter grundle-
gend dndert und der Mitarbeiter anlassbezogen ein Mitarbeitergesprach wiinscht. Die Mitarbeiter werden regelm@Rig um Feedback
gebeten, sei es in den Mitarbeitergesprichen oder dartiber hinausgehend.

Die Aareal Bank AG ftihrt alle zwei Jahre eine Mitarbeiterbefragung sowie — anlassbezogen — weitere Umfragen oder Workshops
durch. In der Aareal Bank AG wurde mit der Mitarbeiterbefragung 2023 die dritte anonyme Vollbefragung innerhalb von vier Jahren
durchgefiihrt. Dabei wurden sehr hohe Beteiligungsquoten erzielt und es wurde konstruktives Feedback gegeben. (lber 80 % der Mit-
arbeiter waren danach mit der Aareal Bank AG als Arbeitgeber zufrieden. Weiterfiihrend stieg die Zustimmung zu den Schwerpunkt-
themen Fiihrung und Kommunikation erneut.

Im Rahmen unseres Formats Aareal Talk haben Mitarbeiter nach Bekanntgabe der Quartalsergebnisse die Moglichkeit, dem Vorstand

tiber ein Online-Format wihrend des Aareal Talks Fragen zu stellen. Uber dieses Format stellte sich z.B. auch der neue Vorstandsvor-
sitzende Dr. Christian Ricken der Belegschaft vor. Um diesen Dialog zu intensivieren, veranstaltete jeder Fachbereich der Aareal Bank

AG ein Prasenzformat, in dem der Dialog mit dem Vorstandsvorsitzenden fortgeftihrt wurde.

Gesundheitsschutz und Sicherheit — positive Auswirkung:

Im Rahmen von Gesundheitsschutz und Sicherheit bietet das Betriebliche Gesundheitsmanagement der Aareal Bank AG in Zusam-
menarbeit mit dem B.A.D. Gesundheitszentrum Wiesbaden umfassende Gesundheitsprogramme an, darunter priventive Beratungen
zu Emihrung, Herz/Kreislauf, Riickengesundheit und Entspannung. Zusitzlich gibt es Angebote wie Kompetenztraining zur Verein-
barkeit von Beruf und Pflege sowie spezielle Austauschformate zu Demenz.

Das Employee Assistant Program (EAP) steht den Mitarbeitern in allen Lebenslagen zur Verfligung und hilft mit l16sungsorientierter
Beratung und konkreter Unterstiitzung. Erfahrenes medizinisches Fachpersonal (wie 4rztliche, psychologische und pidagogische
Fachkrifte mit verschiedenen Spezialausbildungen) stehen den Mitarbeitern rund um die Uhr an 365 Tagen im Jahr zur Verfugung
und decken vielfiltige Themengebiete ab — darunter Arbeit & Life-Balance, Familie, Korper, Gesundheit und kritische Lebenssituatio-
nen.

Ferner konnen die Mitarbeiter an EAP Live Talks zu Themen wie Gltick, ADHS und Burnout teilnehmen, um das psychische Wohlbe-
finden zu fordern. Auflerdem werden Mitarbeiter durch interne Beitrdge im Intranet, Austauschformate zu aktuellen Entwicklungen,
Online-Business-Yoga und spezielle Gesundheitsaktionen wie Darmkrebs- und Diabetesfriiherkennung sowie Grippeschutzimpfun-
gen unterstutzt. Umfangreiche Programme zur Férderung von rdumlicher und zeitlicher Flexibilitat (flexible Arbeitszeitmodelle, Teil-
zeitangebote sowie die Angebote zu mobilem Arbeiten, sofern die betrieblichen Belange dies zulassen) und ein breites Angebot an
Unterstitzungsleistungen bei der Vereinbarkeit von Beruf und Familie bzw. Beruf und Pflege erleichtern den Mitarbeitern die Arbeits-
organisation. Dartiber hinaus bietet die Aareal Bank AG den Mitarbeitern stets ein an den aktuellen Bedurfnissen ausgerichtetes An-
gebot an gesundheitsfordernden MalRnahmen aus den Bereichen Information, Prophylaxe, Bewegung und Ergonomie, Erndhrung
sowie psychische Gesundheit und Entspannung an.
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Gleichstellung der Geschlechter und gleicher Lohn fiir gleiche Arbeit — positive Auswirkungen:

Die Aareal Bank AG ermdoglicht einerseits durch die Experten- und andererseits die Fiihrungslaufbahn den Beschiftigten eine attrak-
tive berufliche Entwicklung entsprechend ihrer Stirken. Ausschlaggebend fir jede interne oder externe Stellenbesetzung sowie Befor-
derung ist nur das jeweilige Leistungs- bzw. Kompetenzprofil. Fihrungskrifte identifizieren und entwickeln die Kompetenzen aller
Geschlechter gleichermalien und auf allen Ebenen.

Schulungen und Kompetenzentwicklung — positive Auswirkung und Chance:

Die Aareal Bank AG bietet im Rahmen von Learning@Aareal eine internationale Ausrichtung mit umfangreichen englischsprachigen
Inhalten und ergédnzt die personliche sowie berufliche Entwicklung durch ein Sprachenlernprogramm, das vielféltige Moglichkeiten
zum Erlernen und Verbessern von Sprachfahigkeiten bereitstellt.

Der strategische Entwicklungsansatz der Aareal Bank AG setzt auf der organisatorischen Ebene mit einer Skill-Matrix als Basis fur die
Talententwicklung auf. Die Verlinkung von Skill-Matrix, Learning@Aareal, klaren Auswahlverfahren und Fiihrungs- und Expertenlauf-
bahnen ermoglicht eine nachhaltige Entwicklung der Mitarbeiter und wird mit einem verbindlichen Entwicklungsgesprach fur alle Fih-
rungskrifte und Mitarbeiter untersttitzt. Im Dialog mit der eigenen Fuhrungskraft werden individuelle EntwicklungsmaRnahmen ver-
einbart, die den Kompetenzausbau unterstiitzen und den Einsatz der eigenen Talente zukunftsorientiert in einem mittel- und langfris-
tigen Horizont fiir die folgenden Jahre ermoglichen.

Um neuen Mitarbeitern den Einstieg zu erleichtern, wird seit 2022 das USP-Programm (,Unique Selling Proposition®) bei der Aareal
Bank AG durchgefuihrt. Dieses soll dazu beitragen, dass Schltisselwissen von erfahrenen Experten an alle neuen Mitarbeiter weiterge-
geben wird. Mit diesem Programm erhalten neue Mitarbeiter im ersten Jahr ihrer Tatigkeit nach dem Welcome-Workshop einen ge-
zielten Uberblick tiber die Kerngeschiftsfelder der Aareal Bank AG.

Auch im Berichtsjahr 2024 hat sich der Vorstand, untersttitzt durch den Bereich Human Resources, mit dem Potenzialportfolio und
den entsprechenden Nachfolgeoptionen im Rahmen der Personalplanung der Aareal Bank AG auseinandergesetzt, um Schltisselposi-
tionen auf Fach- und Fuhrungsebene rechtzeitig und anforderungsgerecht zu besetzen.

Zudem wurde bereits die zehnte Runde des Cross-Mentoring-Programms gestartet. Cross Mentoring ist der gezielte Austausch von
Mitarbeitern aus ftinf unterschiedlichen Branchen und eine MaRRnahme zur personlichen und beruflichen Personalentwicklung, Auch
unter Ftthrungskriften gibt es einen gezielten Austausch. Mit den fachlichen Weiterbildungsangeboten tragt die Aareal Bank AG zur
Weiterentwicklung von Expertise und somit der Sicherstellung des finanziellen Erfolgs bei.

Beschiftigung und Inklusion von Menschen mit Behinderungen — positive Auswirkung:

In der Aareal Bank AG sind addquate Arbeitsplitze fir Menschen mit Behinderung vorhanden. Mitarbeiter mit Behinderung konnen
jederzeit das Gespriach mit ihrer Fihrungskraft, dem Bereich Human Resources oder der Schwerbehindertenvertretung aufnehmen
und werden in ihrer spezifischen Situation untersttitzt.

MaRnahmen gegen Gewalt und Beldstigung am Arbeitsplatz — positive Auswirkung:

Praventiv werden alle Mitarbeiter der Aareal Bank AG verpflichtend zu den Themen AGG und Gleichbehandlung im Rahmen von
Schulungsmalnahmen sensibilisiert und geschult.

Als MalRnahme gegen Gewalt und Beldstigung am Arbeitsplatz und als Eskalationsmittel existiert ein vertraulicher bzw. auch anony-
mer Hinweisgeberkanal, tiber den ein Verdacht auf Regelversto3e, betriigerisches Verhalten oder wirtschaftskriminelle Handlungen
gemeldet werden kann. Dem Meldenden werden hierbei Verschwiegenheit und Schutz zugesichert. Das Hinweisgebersystem der
Aareal Bank AG ist ein fur die Mitarbeiter freiwillig nutzbares und vertrauliches Meldesystem via Internet oder Telefon, das fir eine
anonyme Abgabe eines Hinweises genutzt werden kann.
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Weiterfiihrend kénnen sich Beschiftigte an die AGG-Beschwerdestelle wenden, wenn sie (sexuelle) Belistigung oder Diskriminierung
aufgrund ethnischer Herkunft, geschlechtlicher Identitit, Religion oder Weltanschauung, Behinderung, Alter oder ihrer sexuellen Iden-
titat erfahren.

AuBerdem steht das EAP allen Mitarbeitern zur Verfigung, um auch sensible Belange wie Erfahrung von Gewalt und Beldstigung am
Arbeitsplatz mit erfahrenem Fachpersonal zu besprechen und sich zu weiteren Schritten beraten zu lassen.

Vielfalt — positive Auswirkung:
Die Aareal Bank AG leitet gezielte Mallnahmen zur Forderung unterreprisentierter Gruppen ein, darunter folgende:

e Um die Chancengleichheit auf allen Ebenen zu gewéhrleisten, fiihrt die Aareal Bank AG ein zielgerichtetes Nachwuchs- und
Nachfolgemanagement durch, wodurch Entwicklungsoptionen fiir Mitarbeiter aus unterreprasentierten Gruppen im Unternehmen
entstehen.

e  Fuhrungskréfte und das Recruiting Team setzen sich in Schulungen mit dem Thema ,Unconscious Bias“ auseinander. Die Ge-
schlechterneutralitdt von Stellenanzeigen wird kontinuierlich tberprift und verbessert.

e Die Aareal Bank AG bekennt sich zur Diversitét. Eine Vielzahl der Beschiftigten arbeitet und lernt in kulturell vielfdltigen Teams.
Es werden im Berichtsjahr 2024 Mitarbeiter mit 45 unterschiedlichen Staatsbiirgerschaften beschiftigt.

e Die Umsetzung des Nachwuchskonzepts ist im Action Plan verzielt und findet durch kontinuierliche Einstellung von Trainees
und dualen Studierenden durchgédngig und in unterschiedlichen Fachbereichen statt. Unterschiedliche externe Initiativen bestéti-
gen die Effektivitdt und den Erfolg der initiierten Malinahmen. So wurde die Aareal Bank AG 2023 vom CREF Institute erneut als
»1op Employer” ausgezeichnet.

e Daneben veranstaltet die Aareal Bank AG regelmifig Afterwork-Events, um den Mitarbeitern Gelegenheit fir Austausch und
Netzwerkbildung zu bieten. Diese Veranstaltungen stérken das Gemeinschaftsgefiihl und fordern eine positive Arbeitskultur.
Auch beteiligt sich die Aareal Bank AG aktiv an sportlichen Gemeinschaftsaktivititen, z.B. durch die Unterstiitzung des Betriebs-
sports oder dem JP Morgan Lauf bzw. dem Mainzer Firmenlauf.

e Die Aareal Bank AG bietet umfassende Gesundheitsprogramme an, darunter priventive Beratungen zu Emihrung, Herz/Kreis-
lauf, Riickengesundheit und Entspannung. Zusitzlich gibt es Angebote wie Kompetenztrainings zur Vereinbarkeit von Beruf und
Pflege sowie spezielle Austauschformate zu Demenz. Intern werden Mitarbeiter durch Beitrdge im Intranet, Austauschformate,
Business-Yoga und spezielle Gesundheitsaktionen unterstiitzt. Darliber hinaus sind Beratungsangebote in Krisenzeiten verfigbar.

e  Weiterhin bietet die Aareal Bank AG mit dem Learning@Aareal einen ganzheitlichen Personalentwicklungsansatz an, dessen
Fokus auf der Entwicklung von Kompetenzen und Qualifikationen der Mitarbeiter liegt und mit einer Formvielfalt im Lernmana-
gementsystem SuccessFactors abgebildet ist.

e Seit 2010 fordert die Aareal Bank AG wiahrend der hessischen Schulferien jeweils ein zusiatzliches Kontingent an Teilnahmeta-
gen fir Kinder von Mitarbeitern und entlastet somit die Eltern in der Betreuung.

e  Mit Blick auf die Vielfalt und Anti-Diskriminierungstage hat die Aareal Bank AG weitere Events implementiert, z.B. Diversity
Lunch @Aareal, Weltfrauentag und Zusammenland.

Die Bereitstellung von Ressourcen ftr die Umsetzung der vorgenannten Angebote erfolgt durch Human Resources und ggf. Projekt-
teams inkl. Vertretern aus den jeweiligen Fachbereichen.



Geschéftsbericht 2024 Aareal Bank Konzern Konzernlagebericht Zusammengefasste Nachhaltigkeitserklarung 254

Um die moglichen Potenziale zu heben, ist ein stetiger Ausbau des Aus- und Weiterbildungsangebots geplant zu strategisch relevan-
ten Themen, zur personlichen Weiterentwicklung und zur Professionalisierung der Mitarbeiter sowie zum Aufbau relevanter Fahigkei-
ten, die auf die Umsetzung des strategischen Fokus einzahlen. Dies dient auch der Reduktion von Mitarbeiterfluktuation und der da-
mit verbundenen Kosten. Ferner werden Pflichtschulungen durchfiihrt, um far Themen wie Diskriminierung und Gleichbehandlung zu
sensibilisieren.

Die Aareal Bank AG hat zur systemseitigen Unterstlitzung das — bei Bedarf anonyme — Tool ,SpeakUp*“ des Anbieters People In-
Touch B.V. eingefiihrt, welches als eine Art , Ticketsystem® fungiert und Mitarbeitern die Mdoglichkeit bietet, online oder via Telefon
Misssténde zu melden.

In der Aareal Bank AG wurde mit der Mitarbeiterbefragung nach 2019 und 2021 in 2023 die dritte anonyme Vollbefragung inner-
halb von vier Jahren durchgeftihrt. Dabei konnten sehr hohe Beteiligungsquoten erzielt und konstruktives und als qualitativ hochwer-
tig empfundenes Feedback erhalten werden; z. B, sind tber 80 % der Mitarbeiter mit der Aareal Bank AG als Arbeitgeber zufrieden.
Weiterfiihrend stieg die Zustimmung zu den Schwerpunktthemen Fihrung und Kommunikation erneut.

Die Aareal Bank AG hat mit Blick auf das mobile Arbeiten ihrer Mitarbeiter eine Prisenzquote von mehr als 50 % eingeftihrt. Dane-
ben kénnen Mitarbeiter im Rahmen des mobilen Arbeitens fiir eine bestimmte Anzahl von Tagen pro Kalenderjahr im EU-Ausland
titig sein.

Die Aareal Bank AG bietet Mitarbeitern ein externes Beratungsangebot bei beruflichen und privaten Anliegen an. Das Employee As-
sistant Program (EAP) steht den Mitarbeitern in allen Lebenslagen zur Verfugung und hilft mit 16sungsorientierter Beratung und kon-

kreter Unterstlitzung.

Erfahrene Spezialisten (wie Arzte, Psychologen und Piddagogen mit verschiedenen Spezialausbildungen) stehen den Mitarbeitern rund
um die Uhr an 365 Tagen im Jahr zu folgenden Themenbereichen zur Verfugung.

Arbeit & Beruf: von Stress bis Uberforderung

Familie & Partnerschaft: von Erziehungsfragen bis Ehekrisen

Korper & Seele: von Schlafstérungen bis Sucht und Burnout

Life-Balance & Gesundheit: von Selbstmanagement bis drztlicher Gesundheitsberatung und Arzt- bzw. Therapieplatzsuche

Kritische Lebenslagen: von allgemeinen Belastungssituationen bis zu Notfillen und Krisen

Ferner konnen die Mitarbeiter an EAP Live Talks zu Themen wie Gliick, Midlife-Crisis und Stressbewiltigung teilnehmen, um das
psychische Wohlbefinden zu férdern. Intern werden Mitarbeiter durch Beitrdge im Intranet, Austauschformate zu aktuellen Entwick-
lungen, Business-Yoga und spezielle Gesundheitsaktionen wie Darmkrebs- und Diabetesfriiherkennung sowie Grippeschutzimpfun-
gen unterstitzt.

Dartiber hinaus sind Beratungsangebote in Krisenzeiten verftigbar, um das Miteinander sowie die psychische und physische Gesund-
heit aller zu starken. Umfangreiche Programme zur Forderung von rdumlicher und zeitlicher Flexibilitit (flexible Arbeitszeitmodelle,
Teilzeitangebote sowie die Angebote zu mobilem Arbeiten, sofern die betrieblichen Belange dies zulassen) und ein breites Angebot
an Unterstiitzungsleistungen bei der Vereinbarkeit von Beruf und Familie bzw. Beruf und Pflege erleichtern den Mitarbeitern die Ar-
beitsorganisation. Dartiber hinaus bietet die Aareal Bank AG ihren Mitarbeitern stets ein an den aktuellen Bedurfnissen ausgerichtetes
Angebot an gesundheitsférdernden MalRnahmen aus den Bereichen Information, Prophylaxe, Bewegung und Ergonomie, Erndhrung
sowie psychische Gesundheit und Entspannung an.
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In Zusammenarbeit mit dem B.A.D. Gesundheitszentrum Wiesbaden bietet die Aareal Bank AG umfassende Gesundheitsprogramme
an, darunter priventive Beratungen zu Emihrung, Herz/Kreislauf, Riickengesundheit und Entspannung. Zusitzlich gibt es Angebote
wie Kompetenztraining zur Vereinbarkeit von Beruf und Pflege sowie spezielle Austauschformate zu Demenz.

S1-4 41-43 AR 33, 35, 41, 42, 48
Durch die folgenden MalRnahmen sollen die in Kapitel ESRS 2 48 dokumentierten positiven Auswirkungen auf die eigenen Mitarbei-
ter sichergestellt werden.

Der Code of Conduct bezieht sich daher mitunter auf die Themenkomplexe Chancengleichheit und Vielfalt, Fairness sowie Schutz
der Menschenrechte. Es ist dabei der Anspruch, die Gesetze und Vorschriften der Lander, in denen die Aareal Bank Gruppe tétig ist,
einzuhalten. Sie legt groRen Wert darauf, allen Mitarbeitern die gleichen Chancen zu bieten und die Vielfalt innerhalb der Gruppe zu
fordern. Dartiber hinaus gibt es diverse Richtlinien und Kontrollinstanzen (wie z.B. Betriebsrat und weitere Gremien) sowie ein Hin-
weisgeberverfahren und Reporting von ausgewihlten Kennzahlen, um den Risiken entgegenzuwirken.

Bereitstellung von Ressourcen durch Human Resources und ggf. Projektteams inkl. Vertretern aus den Fachbereichen.

Durchfuihrung der Wesentlichkeitsanalyse, Einschdtzung von potenziellen, negativen Auswirkungen und Ableitung von Ma3nahmen
zur Vorbeugung derselbigen negativen Auswirkungen.

Kontinuierlicher Austausch mit der Belegschaft: Zentral fur die angestrebte kulturelle Weiterentwicklung der Aareal Bank Gruppe ist
eine ausgeprigte Feedbackkultur. Die Aareal Bank AG bittet ihre Mitarbeiter daher regelméRig, ihr ihre Erwartungen, Bedirfnisse und
Meinungen in diversen Dialogformaten mitzuteilen.

Far alle Ebenen sind regelmdRig stattfindende Mitarbeitergesprache fur die Aareal Bank AG und Vertriebstochter verpflichtend. In die-
sen bespricht die Fuhrungskraft mindestens einmal jahrlich die erbrachte Leistung des Mitarbeiters sowie, auf Wunsch, die individuelle
Weiterentwicklung sowie konkrete Entwicklungsmaf3nahmen. Die Aareal Bank AG bittet ihre Mitarbeiter regelmdig um ihr Feedback,
sei es in den Mitarbeitergesprdchen oder dariber hinausgehend in regelméRigen Mitarbeiterbefragungen.

Mit dem Programm ,Buddy@Aareal” bietet die Aareal Bank AG auRerdem gerade neuen Mitarbeitern die Moglichkeit, sich zu vernet-
zen und drei Monate mit einem festen Ansprechpartner alle ihre Fragen rund um die Aareal Bank AG besprechen zu kénnen. Neue
Mitarbeiter erhalten auBerdem ein digitales Onboarding und nehmen an einem Welcome-Workshop teil.

Das wertvollste Kapital der Aareal Bank AG sind ihre Mitarbeiter — engagiert, gut ausgebildet und verantwortungsbewusst. Mit dem
Ziel, Talente langfristig an die Aareal Bank Gruppe zu binden, verfolgt die Aareal Bank AG eine gezielte Personalentwicklung fiir die
fachliche und personliche Qualifizierung der Mitarbeiter, unterstiitzt sie in der Vereinbarkeit von Beruf und Familie und bietet ihnen
ein gesundes und sicheres Arbeitsumfeld im Rahmen des betrieblichen Gesundheitsmanagements.

Wesentliche Personalkennzahlen der Aareal Bank AG ergeben sich aus dem intern verdffentlichten jihrlichen Personal- und Sozial-
bericht, der ebenfalls Aussagen tiber Trends und Entwicklungen in den einzelnen Dimensionen und Kennzahlen moglich macht.

Im Rahmen des Strategieprozesses wird jahrlich ein Action Plan erstellt. Dieser Plan fasst alle Aktivitdten und strategischen Initiativen
zusammen, die fur die Wertsteigerung und Entwicklung der Aareal Bank Gruppe eine wichtige Rolle spielen. Unter anderem werden
hier die Themen Prozessoptimierung, Mitarbeiterforderung, Nachwuchskrifteforderung, Mitarbeiterentwicklung und Wissenstransfer
sowie neue Formen der Zusammenarbeit gefordert. AuRerdem ist der Action Plan auch Basis fur die Verzielung fir Fihrungskrifte
und Mitarbeiter und wird im Rahmen der Mitarbeitergespriche in die Organisation kaskadiert. Der Vorstand wird zudem verzielt auf
Gender-Quotenregelungen fur Einstellungen und Bef6rderungen.

Die im Action Plan und in den Richtlinien (Menschenrechte, Diversity, Code of Conduct) verankerten Ziele und MalRnahmen zahlen
allesamt auf die SDG-Dimensionen ein.

Die Aareal Bank AG hat das Wohlergehen ihrer Mitarbeiter in den Mittelpunkt ihrer Unternehmenspolitik gestellt. Um einen hohen
Standard im Arbeits- und Gesundheitsschutz zu gewihrleisten, wurden systematische Richtlinien und Verfahren entwickelt. Diese
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Richtlinien dienen nicht nur der Sicherheit der Mitarbeiter, sondern auch der kontinuierlichen Verbesserung und Anpassung der Ge-
sundheitsmaf3nahmen. Dadurch wird sichergestellt, dass sowohl gesetzliche Vorgaben eingehalten als auch bestmogliche Arbeitsbe-
dingungen geschaffen werden.

Unter anderem dienen folgende MaRnahmen der Verbesserung des Arbeits- sowie Gesundheitsschutzes:

e  Durch regelmdRige Sicherheitsbegehungen der Fachkraft fur Arbeitssicherheit werden Geféhrdungen identifiziert, die in einer Ge-
fahrdungsbeurteilung dokumentiert und mit risikominimierenden MalRnahmen versehen werden.

e Unvermeidbare Geféhrdungen werden in Form einer Betriebsanweisung festgehalten sowie durch dokumentierte Unterweisungen
kommuniziert.

e Im Rahmen von Schulungen und Informationsveranstaltungen werden die Mitarbeiter stets tber aktuelle Sicherheits- und Ge-
sundheitsthemen informiert und sensibilisiert. Zudem wird Feedback aus der Belegschaft aktiv in die Weiterentwicklung der
Richtlinien einbezogen, um auf die Bedurfnisse und Herausforderungen am Arbeitsplatz angemessen reagieren zu konnen. Dies-
bezuglich finden quartalsmiRige Arbeitsschutzausschisse statt, die dokumentiert werden.

Kennzahlen und Ziele der Arbeitskrafte des Unternehmens

S1-5 - Ziele im Zusammenhang mit der Bewiéltigung wesentlicher negativer Auswirkungen, der Férderung positi-
ver Auswirkungen und dem Umgang mit wesentlichen Risiken und Chancen
S1-5 44-47 und AR 49

Die Aareal Bank AG fiihrt alle 2 Jahre eine Mitarbeiterbefragung durch, die Fokusthemen wie Organisationskultur, Fiihrung, Mitarbei-
terzufriedenheit, Diversitdt und Aus- und Weiterbildung beinhaltet. Die Ergebnisse der Mitarbeiterbefragung werden im Vorstand und
auf allen Fihrungsebenen vorgestellt und diskutiert sowie der Arbeitnehmervertretung vorgelegt. Gleichzeitig ist die Mitarbeiterbefra-
gung ein Indikator fur Chancen und Risiken sowie Fortschritte, die mit Blick auf vereinbarte Ziele gemacht wurden. Die Ergebnisse
der Mitarbeiterbefragung werden von den Bereichs- und Abteilungsleitern mit den jeweiligen Teams diskutiert und Handlungsemp-
fehlungen daraufhin abgeleitet. Dieses Ziel steht im Zusammenhang mit dem IRO Recht der Arbeitnehmer auf Information, Anhorung
und Mitbestimmung. Dies ist in Leitfiden, z.B. ,Mitarbeitergesprich Leitfaden, Ziele formulieren” aufgenommen.

Das Ziel zur Férderung von Diversitit, einschlieBlich Nationalititen, Altersstruktur/Generationenvielfalt und Geschlechterverteilung
findet sich in der Diversitétsrichtlinie und steht im Zusammenhang mit dem IRO Vielfalt.

Die Ziele der aktiven Forderung der Gesundheit von Mitarbeitern und das Ziel in Bezug auf Chancengleichheit sowie Sicherheit ste-
hen im Zusammenhang mit den IRO Gesundheitsschutz und Sicherheit sowie Beschéftigung und Inklusion von Menschen mit Be-
hinderungen und MaRnahmen gegen Gewalt und Beldstigung am Arbeitsplatz, die u.a. in Verfahrensrichtlinien und Arbeitsunterwei-
sungen etabliert sind.

Das Ziel zur Einhaltung des allgemeinen Gleichbehandlungsgrundsatzes und der Chancengleichheit findet sich in der Diversitétsricht-
linie und im Code of Conduct und steht im Zusammenhang mit dem IRO Gleichstellung der Geschlechter und gleicher Lohn fir glei-
che Arbeit.

Die Ziele zur Forderung der flexiblen Arbeitszeitgestaltung sowie MaRnahmen zur Reduktion der CO2-Emissionen stehen im Zusam-
menhang mit den IRO zum mobilen Arbeiten und den damit verbundenen moglichen Einsparungen von COz-Emissionen. Diese
finden sich in einer Betriebsvereinbarung zum mobilen Arbeiten wieder.

Um diese Ziele tiberwachen zu kénnen, misst und berichtet die Aareal Bank AG — als Teil der Geschiftsberichtserstattung — regel-
méaRig Mitarbeiterkennzahlen, z.B.:

e Diversitit: Nationalititen, Altersstruktur/Generationenvielfalt, interne vs. externe Besetzungen, Férderung von jungen Talenten,
Geschlechterverteilung auf allen Hierarchieebenen, Frauenanteil in Fiihrungspositionen,
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e  Mitarbeiter in Mutterschutz, Elternzeit/Familienphase, Freistellung und Teilzeit sowie Anteil der Beschiiftigten mit Behinderung,
e  Fluktuation/Austritte,
o Altersteilzeit,

e Stellenbesetzungen durch junge Talente (Mitarbeiter mit max. 3 Jahren Berufserfahrung, Trainees, duale Studenten, Auszubil-
dende),

e regelmiRige Mitarbeiterbefragungen (MAB und Operational Risk),

Anzahl der Mitarbeiterentwicklungsmafinahmen und Aus- und Weiterbildungsstunden.

Die Vorstandsziele sowie die in die Organisation kaskadierten Fuhrungskriftezielsetzungen haben die stetige Weiterentwicklung der
Unternehmenskultur im Fokus. Die professionelle und individuelle Mitarbeiterentwicklung wird durch an die Ziele angelehnte Maf3-
nahmen unterstitzt und nachgehalten. Dieses Ziel steht im Zusammenhang mit dem IRO Schulungen und Kompetenzentwicklung.

Im Rahmen des jéhrlichen Strategieprozesses werden unter Einbindung des Bereichs Human Resources Ziele im Hinblick auf Mitar-
beiterdiversitat definiert. Aktuell konzentriert sich die Aareal Bank AG auf KPI zu jungen Talenten und internen Kandidaten im Rah-
men des Recruitings:

e 20 % Anteil junger Talente fur alle zu besetzenden Positionen,
e 25 % Anteil interner Kandidaten.

Diese KPI haben eine Gultigkeit bis zum Jahr 2025. Weitere Risiken und Chancen werden im Rahmen des Strategieprozesses vom
Strategiebereich definiert.

S1-6 - Merkmale der Beschiftigten des Unternehmens
S1-6 48-50

Die Merkmale der Beschiftigten der Aareal Bank Gruppe werden als Personenzahl zum Stichtag 31 Dezember 2024 beschrieben.
Die Beschiftigtenzahlen der Aareal Bank Gruppe in ESRS S1 beinhalten, insofern nicht anders definiert, die Unternehmen Aareal

Bank AG, Aareal Bank Asia Ltd., Aareal Capital Corporation, collect Artificial Intelligence GmbH, BauGrund Immobilien-Management
GmbH, plusForta GmbH, Mercadea S.r.l. und das Management Board sowie die zweite Fiihrungsebene der La Sessola Service S.r.l.

Zahl der Arbeitneh-
mer (Personenzahl)

Zahl der Arbeitnehmer nach Geschlecht

Geschlecht

Ménnlich 722
Weiblich 503
Divers o

Keine Angaben -

Gesamtzahl der Arbeitnehmer 1.225

Es wird auf die Hohe der Personalaufwendungen ohne Altersvorsorge in der Anhangangabe (39) verwiesen. Diese belduft sich auf
216 Mio. €. Diese Summe beinhaltet jedoch Aufwendungen fiir die Westdeutsche Immobilien Servicing AG und beinhaltet keine
Aufwendungen fur die La Sessola Service S.r.l.
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Zahl der Arbeitnehmer nach Standorten

Zahl der Arbeitneh-
mer (Personenzahl)

Land
Deutschland 1.088
Gesamt 1.088

Beschiftigte der Aareal Bank Gruppe in weiteren Ldndern entsprechen prozentual weniger als 10 % der Belegschaft und werden da-
her an dieser Stelle nicht aufgeftihrt.

Informationen liber Arbeitnehmer nach Art des Vertrags, aufgeschliisselt nach Geschlecht

Keine Anga-
ben

Personenzahl

Zahl der Arbeitnehmer 503 722 - - 1.225
Zahl der Arbeitnehmer mit unbefristeten Arbeitsvertragen 475 682 - - 1.157
Zahl der Arbeitnehmer mit befristeten Arbeitsvertragen 25 40 - - 65
Zahl der Beschéftigten ohne garantierte Arbeitsstunden 3 - - - 3

Die Gesamtzahl der Beschiftigten, die das Unternehmen freiwillig oder wegen Entlassung, Eintritt in den Ruhestand oder Tod im
Berichtszeitraum verlassen haben, betrdgt 140. Somit belduft sich die Fluktuationsquote auf 11,36 %. Dies ist im Wesentlichen auf
eine Tochtergesellschaft in Liquidation zurtickzuftihren.

Fr die Ermittlung der Fluktuationsquote werden die Austritte durch den durchschnittlichen Bestand der Beschiftigten dividiert, der je
zu Beginn und Ende eines Quartals ermittelt wird. Ausnahme stellt die La Sessola Service S.r.l. dar, die in der Konzernstatistik eine
andere Grundgesamtheit aufweist als ftr die Nachhaltigkeitsberichterstattung nach CSRD. Daher wird hier die durchschnittliche Mitar-
beiterkapazitat der vier Quartale zur Ermittlung verwendet.

S1-9 - Diversitatsparameter
S1-9 64-66 und AR 71

Die folgenden Tabellen beschreiben die Diversitdtsparameter der Aareal Bank Gruppe gemessen an der Personenzahl zum 3 1. De-
zember 2024.

Geschlechtervielfalt auf der obersten Fiihrungsebene

Geschlecht Anzahl prozentualer Anteil
Mannlich 38 76,00
Weiblich 12 24,00
Divers - -

Keine Angaben - _

Gesamtzahl oberste Flhrungsebene 50 100,00
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Verteilung der Arbeitnehmer nach Altersgruppen

Altersgruppen Anzahl prozentualer Anteil
Unter 30 Jahren 164 13,39
Zwischen 30 Jahren und 50 Jahren 617 50,37
Uber 50 Jahren 444 36,24
Gesamtzahl Arbeitnehmer 1.225 100,00

Die oberste Fuhrungsebene wird wie folgt definiert: In der Aareal Bank AG, Aareal Capital Corporation und Aareal Bank Asia Ltd.
gelten die Bereichsleitungen (Managing Directors) als oberste Fiithrungsebene. In den restlichen Tochterunternehmen der Aareal Bank
AG gilt die Geschaftsfihrung als oberste Fiihrungsebene.

S1-14 - Kennzahlen fiir Gesundheitsschutz und Sicherheit
S1-14 86-88

Da es sich bei folgenden Datenpunkten nicht um Stichtagsbetrachtungen, sondern Zeitrdume handelt, und sich die Aareon AG bis
einschlieBlich September im Besitz der Aareal Bank AG befand, werden diese Zahlen gesondert ausgewiesen.

Vom Managementsystem fiir Gesundheit und Sicherheit abgedeckte Arbeitskrafte, Arbeitsunfélle und Todesfélle - Aareal Bank

Anzahl

Umfang abgedeckte Arbeitskréfte zum 31.12. (%) 100,00
Zahl der Todesfélle, die auf arbeitsbedingte Verletzungen und Erkrankungen zurtickzufihren sind -
Zahl der meldepflichtigen Arbeitsunfélle 10
Quote der meldepflichtigen Arbeitsunfalle 5,5

Vom Managementsystem fiir Gesundheit und Sicherheit abgedeckte Arbeitskrafte, Arbeitsunfélle und Todesfélle - Aareon

Anzahl
Umfang abgedeckte Arbeitskréfte zum 31.12. (%) 100,00

Zahl der Todesfélle, die auf arbeitsbedingte Verletzungen und Erkrankungen zurtickzufihren sind -

Zahl der meldepflichtigen Arbeitsunfélle

Quote der meldepflichtigen Arbeitsunfalle 1,9

Die Gesamtzahl der meldepflichtigen Arbeitsunfalle innerhalb der Aareal Bank Gruppe inkl. Aareon betrdgt somit 15.

Die Quote der meldepflichtigen Arbeitsunfélle reprdsentiert die Zahl der jeweiligen Fille pro einer Million geleisteter Arbeitsstunden
oder die Zahl der arbeitsbedingten Verletzungen pro 500 Vollzeitbeschiftigten in einem Zeitraum von einem Jahr.

Far die Schitzung der Anzahl der von den Personen in seiner eigenen Belegschaft geleisteten Arbeitsstunden im Berichtszeitraum
gemild den CSRD-Anforderungen wird folgende Schitzmethodik mit funf Schritten zugrunde gelegt. Dabei wird je der tiberwiegende

Teil der Belegschaft abgedeckt, um auf die gesamte Belegschaft Riickschlisse zu ziehen.

e Als Ausgangsbasis wird von den gesetzlichen Arbeitstagen im Berichtszeitraum ausgegangen, an dem der Gberwiegende Teil der
Belegschaft beschiftigt ist.

e Davon werden die bezahlten Urlaubstage, die Beschiftigten der Aareal Bank AG Deutschland p. a. gewéhrt werden, subtrahiert.
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e Dieser Wert wird um die durchschnittlichen Fehltage in der deutschen Bankenbranche gemifd Krankenkasse im Berichtszeitraum
bereinigt.

e Um diesen tagesbasierten Wert in Stunden umzurechnen, wird er mit den téglichen Arbeitsstunden multipliziert, die in der Aareal
Bank AG Deutschland bei 100 % Beschiftigungsgrad zugrunde gelegt werden.

e Um die Anzahl der Beschiftigten und den Beschiftigungsgrad sowie Ein- und Austritte zu berticksichtigen, wird der Wert zuletzt
mit der durchschnittlichen MAK (Mitarbeiterkapazitit) multipliziert, die in der Konzernstatistik (mit Ausnahme der La Sessola, da
sich die Belegschaft hier unterscheidet; die durchschnittliche MAK wurde separat erhoben) erhoben wird.

Die Messung der Parameter wurde nicht von einer anderen als der fur die Qualitdtssicherung zustidndigen externen Stelle validiert.

S1-16 - Vergiitungsparameter (Verdienstunterschiede und Gesamtvergiitung)
S$1-16 95-97

Die Vergutungsparameter der Beschiftigten der Aareal Bank Gruppe fur folgende Datenpunkte wurden zum 3 1. Dezember 2024
erhoben.

Die Vergiitung der Beschiftigten setzt sich gemdR den CSRD-Anforderungen zusammen aus Grundgehalt, Geldleistungen, Sachleis-
tungen sowie direkte Vergltung. Zur Erhebung der Vergilitung pro Stunde werden die Vergiitungsbestandteile p. a. und in Vollzeit
aufsummiert und anschlieBend durch 52 Kalenderwochen im Jahr 2024 sowie durch die Wochenstunden in Vollzeit geteilt. Aus-
nahme stellen Beschiftigte dar, die stundenbasiert vergtitet werden, da die Vergtitung pro Stunde bereits feststeht. Zur Wahrungsum-
rechnung in Euro wird der Kurs per 1. November 2024 zugrunde gelegt.

Da zum Zeitpunkt der Erhebung die Hohe der variablen Vergiitung 2024 fiir Teile der Belegschaft noch nicht abschlie3end feststeht,
werden folgende Annahmen getroffen:

o  Fur die Beschiftigten bei der La Sessola S.r.l. wird mit einer Zielerreichung von 100 % kalkuliert.
o  Far die Beschiftigten auf dem C-Level der Collect Al wird mit einer Zielerreichung von 100 % kalkuliert.

o  Fur die Beschiftigten der Aareal Bank AG, Aareal Capital Corporation und Aareal Bank Asia Ltd. wird mit der Zielerreichung
des Vorjahres kalkuliert. Gibt es keinen Vorjahreswert, so wird hier ebenso die Annahme einer Zielerreichung von 100 %
getroffen.

Das geschlechtsspezifische Verdienstgefille, d.h. die Differenz zwischen dem Durchschnittseinkommen von weiblichen und ménnli-
chen Beschiftigten, ausgedrtickt als Prozentsatz des Durchschnittseinkommens ménnlicher Beschéftigter, betragt 14,83 %.

Innerhalb der Aareal Bank AG, Aareal Capital Corporation und Aareal Bank Asia Ltd. ist die Verglitung eng verwoben mit der Positi-
onsstufe oder Hierarchieebene, die den Umfang und die Art der Aufgaben sowie den Verantwortungsbereich widerspiegeln. Eine un-
ausgeglichene Verteilung der Geschlechter innerhalb dieser Positionsstufen ist wesentlicher Einflussfaktor fir den Gender Pay Gap.
Der hier aufgefiihrte Gender Pay Gap ist unbereinigt und berticksichtigt diesen Faktor nicht.

Der GroRteil (91,8 %) der Beschiftigten ist bei der Aareal Bank AG angestellt, die eine bestimmte Verguitungspolitik verfolgt und als
Bank der IVV unterliegt. Weitere Tochterunternehmen der Aareal Bank AG verfolgen moglicherweise andere Vergiitungspolitiken,
unterliegen anderen Regularien, sind an der Beschiftigtenanzahl gemessen bedeutend kleinere Unternehmen und sind in anderen
Branchen angesiedelt. Dadurch ist eine Vergleichbarkeit zwischen den konsolidierten Unternehmen nur bedingt moglich.

Das Verhiltnis der jahrlichen Gesamtvergiitung der am hdchsten bezahlten Einzelperson (CEO) zum Median der jihrlichen Gesamt-
vergtitung aller Beschiftigten ohne die am hochsten bezahlte Einzelperson betragt 23,19.
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Da fur die am hochsten bezahlte Einzelperson, Dr. Christian Ricken, zum Erhebungszeitpunkt noch keine Zielerreichung fur das Be-
richtsjahr festgesetzt wurde und fiir ihn kein Vorjahreswert vorliegt, wird in diesem Fall mit dem Vorjahreswert des zuvor titigen CEO
Jochen Klosges kalkuliert.

S§1-17 - Vorfalle, Beschwerden und schwerwiegende Auswirkungen im Zusammenhang mit Menschenrechten
S1-17 100-103

Im Berichtsjahr 2024 wurde innerhalb der Aareal Bank Gruppe ein Diskriminierungsfall oder Fall der Beldstigung gemeldet.

Zwei Beschwerden wurden tiber Kanéle gemeldet, tber die Personen innerhalb der eigenen Belegschaft des Unternehmens Bedenken
duern konnen. Von den beiden Beschwerden erwies sich eine als gegenstandslos und wurde nicht weiterverfolgt.

Es wurden keine Beschwerden gegenuber nationalen Kontaktstellen fur multinationale Unternehmen der OECD gemeldet. Die Zahl
der schwerwiegenden Vorfille in Bezug auf Menschenrechte im Zusammenhang mit der Belegschaft des Unternehmens im Berichts-
zeitraum betrdgt ebenfalls null.

Im Berichtsjahr gab es keine Geldbuf3en, Sanktionen und Schadensersatzzahlungen, welche im Zusammenhang mit Verstof3en gegen
soziale und menschenrechtliche Faktoren stehen. Zum Abgleich dieses Gesamtbetrags mit dem aussagekriftigsten in den Abschlis-
sen angegebenen Betrags werden die Ruickstellungen ftr Prozessrisiken herangezogen, da es keinen Riickstellungsbetrag gibt, der
spezifisch auf 0. g. Geldbuf3en, Sanktionen oder Schadensersatzzahlungen abzielt. Ruickstellungen fir Prozessrisiken werden tblicher-
weise fiir Rechtsstreitigkeiten gestellt, bei denen es sich um finanzielle Anbelange und Schiden beziiglich Krediten o. A. handelt, je-
doch nicht um o. g Schidden. Diese Ruckstellungen fiir Prozessrisiken betragen zum 3 1. Dezember 2024 im Konzernabschluss der
Aareal Bank Gruppe 1,7 Mio. €.

Da es sich bei folgenden Datenpunkten nicht um Stichtagsbetrachtungen sondern Zeitrdume handelt, und sich die Aareon AG bis
einschlieBlich September im Besitz der Aareal Bank AG befand, werden diese Zahlen gesondert ausgewiesen.

Far die Aareon AG wurde im anteiligen Berichtsjahr kein Diskriminierungsfall oder Fall der Belédstigung gemeldet.

Eine Beschwerde wurde tiber einen Kanal gemeldet, tiber die Personen innerhalb der eigenen Belegschaft des Unternehmens Beden-
ken dufsern konnen. Dieser Fall wurde geschlossen. Es wurde eine Disziplinarmafinahme verordnet und ein Training absolviert.

Es wurden keine Beschwerden gegentiber nationalen Kontaktstellen fiir multinationale Unternehmen der OECD gemeldet. Die Zahl
der schwerwiegenden Vorfille in Bezug auf Menschenrechte im Zusammenhang mit der Belegschaft des Unternehmens im Berichts-
zeitraum betrdgt ebenfalls null.

Im Berichtsjahr gab es keine GeldbulRen, Sanktionen und Schadensersatzzahlungen, welche im Zusammenhang mit Versto3en gegen
soziale und menschenrechtliche Faktoren stehen. Fiir einen Abgleich dieses Werts gibt es keinen angemessenen Betrag in den Ab-
schlussen, da diese Werte die Aareon AG nicht umfassen.

Somit wurden fur 2024 aufsummiert ein Diskriminierungsfall oder Fall der Beldstigung gemeldet und drei Beschwerden tber einen
Kanal gemeldet, tiber die Personen innerhalb der eigenen Belegschaft des Unternehmens Bedenken duf3ern kénnen.
Informationen zu Governance

ESRS G1: Unternehmensfiihrung

Management der Auswirkungen, Risiken und Chancen

G1-1 - Unternehmenskultur und Konzepte fiir die Unternehmensfiihrung

SBM-3, ESRS 2 48
Im Prozess der doppelten Wesentlichkeitsanalyse ist eine positive Auswirkung identifiziert worden:
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Eine gute Unternehmenskultur driickt sich mittelfristig in der Implementierung und Einhaltung von Wohlverhaltensregeln aus. Diese
geben verbindlich vor, dass korruptes und unethisches Verhalten sowie Versto3e gegen Gesetze durch einzelne Personen oder Un-
ternehmen zum Schaden der Gesellschaft und ihren Mitgliedern in der Aareal Bank Gruppe nicht toleriert werden.

Ziel ist, das Vertrauen der Marktteilnehmer und Kunden in eine ordnungsgemdRe Durchfiihrung des Bankgeschifts zu bewahren.
Auch soll hiermit die eigene Reputation bewahrt werden, die fiir den Erfolg der Aareal Bank Gruppe von zentraler Bedeutung ist. Die
finanziellen Schiden (z. B. aus Haftungsrisiken) und die Folgen eines Reputationsschadens kénnen fiir das Institut und damit auch fiir
die Investoren erheblich sein. Aus diesen Griinden ist die eigene Geschaftstatigkeit mit grodter Sorgfalt und Umsicht zu betreiben,
um das Vertrauen zu wahren und das Institut und seine Mitarbeiter und Eigner vor materiellen oder immateriellen Schidden zu schiit-
zen.

Als Teil der Gesellschaft sieht es die Aareal Bank Gruppe als wichtige Aufgabe an, kriminelle Handlungen durch Privention bestmog-
lich zu unterbinden sowie durch vorgelebtes ethisches, moralisches und gesetzeskonformes Verhalten dem entgegengebrachten Ver-
trauen von Mitarbeitern, Kunden und Geschéftspartnern gerecht zu werden und dieses zu erhalten und auszubauen. Dazu gehort
auch die Einhaltung regulatorischer Anforderungen, gesetzeskonformes Verhalten und ein Null-Toleranz-Prinzip u.a. gegenuber Be-
stechung, Bestechlichkeit und Vorteilsnahmen. Rechtliche Verbote und Pflichten sind strikt zu beachten, auch wenn sich dies aus
Sicht des Einzelnen oder des Unternehmens als unzweckmifig oder wirtschaftlich ungtinstig darstellen mag,

Ein integres und gesetzeskonformes Verhalten sichert die Zukunftsfahigkeit der Bank und damit auch Arbeitsplatze. Einen absoluten
Schutz, dass sich ein Finanzdienstleistungsinstitut und seine Mitarbeiter jederzeit und vollumfinglich in allen geschéftlichen Aktivita-
ten regelkonform verhalten, gibt es nicht. Es gibt jedoch geeignete Strategien und Sicherungsmafinahmen, um das Risiko fiir geset-
zeswidriges Verhalten zu senken. Gleichzeitig wird den Mitarbeitern dadurch die Gewissheit gegeben, fiir ein gesetzeskonformes und
integres Unternehmen titig zu sein, ftir welches man seine Arbeitskraft gerne und ohne ethische Bedenken bereitstellt.

Um die Anspriiche der Bank an die Einhaltung von Recht und Gesetz mit einem ethisch richtigen Verhalten zu verbinden und so
unternehmerischen Erfolg mit gesellschaftlicher Verantwortung zu verkniipfen, hat die Aareal Bank Gruppe einen Verhaltenskodex
(Code of Conduct) veroffentlicht. Der Code of Conduct ist auf der Homepage der Aareal Bank AG unter www.aareal-bank.com/ver-
antwortung/nachhaltigkeit-steuern/corporate-governance offentlich einsehbar.

Der Code of Conduct fasst die Werte und Grundiberzeugungen der Aareal Bank Gruppe zusammen. Er bildet somit den Rahmen fiir
integres, moralisches und faires Verhalten und regelt verbindlich, an welchen Grundsitzen die Aareal Bank Gruppe ihr Verhalten aus-
richtet. Er bringt zum Ausdruck, woftr die Aareal Bank Gruppe steht. Er orientiert sich an internationalen Ubereinkiinften und Leitli-
nien wie der Allgemeinen Erklidrung der Menschenrechte, den Konventionen der Internationalen Arbeitsorganisation (ILO) und dem
Global Compact der Vereinten Nationen.

Der Code of Conduct ist ein elementarer Bestandteil der Risikokultur und somit ftr samtliche Vorstandsmitglieder, Fiihrungskrifte und
Mitarbeiter sowie Aufsichtsgremien und Ausschiisse bindend. Die unternehmensweite Kommunikation erfolgte direkt durch den Vor-
stand. Der Code of Conduct enthalt unter anderem klare Bekenntnisse zur Vermeidung von Interessenkonflikten, zum Kampf gegen
Korruption bzw. zur Pravention von Geldwische, Terrorismusfinanzierung, Betrug oder sonstige strafbare Handlungen.

G1-17-9, 10g

Laut Geschiftsstrategie ist die Aareal Bank Gruppe mit ihrer Strategie auf eine nachhaltige Generierung und Steigerung der Ertrage in
ihren Geschiftssegmenten Strukturierte Immobilienfinanzierungen und Banking & Digital Solutions ausgerichtet. Den mit der Speziali-
sierung auf den Immobiliensektor einhergehenden Risiken wird durch die stringente Anwendung des etablierten Risikomanagement-
systems der Bank Rechnung getragen. Die Grundsitze des Umgangs mit den Risiken des Geschifts sind u.a. in separaten Risikostra-
tegien und anderen Dokumenten der Bank wie beispielsweise dem Risikohandbuch festgelegt. Zentrale Handlungsgrundlagen und
betriebliche Abléufe fur die als wesentlich eingestuften Nachhaltigkeitsaspekte sind flieRend in den verschiedenen ineinandergreifen-
den Dokumenten der schriftlich fixierten Ordnung der Aareal Bank Gruppe verbindlich geregelt. Sie stellt die Grundlage fur die Erful-
lung gesetzlicher Anforderungen dar und regelt alle wesentlichen Malinahmen zur Sicherstellung einer ordnungsgemdRen Geschifts-
organisation innerhalb der Aareal Bank Gruppe.
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Neben den Grundsitzen (wie z.B. betriebliche Ordnung) sind in der schriftlich fixierten Ordnung auch die Aufbau- und Ablauforgani-
sation dokumentiert. Entscheidend fiir die Entwicklung der Unternehmenspolitik und Unternehmenskultur ist die Gremienlandschaft
der Aareal Bank AG — speziell unter dem Aspekt der Governance z.B. die Gremien ,RiskExCo* und ,Asset Liability Committee*
(ALCO) — jeweils unter Beteiligung mehrerer Vorstandsmitglieder. Dariiber hinaus gibt es zu Governance-Aspekten noch die folgen-
den Gremien (teilweise) mit Beteiligung von einem Vorstandsmitglied: der zentrale Krisenstab, das Kostenkomitee, das Consistency
Committee, das Green Finance Committee, das Insiderkomitee, das Fraud-Prevention-Committee, das IT-Committee, das Change
Committee und die ESG Expert Group.

Ein weiterer wichtiger Baustein zur Unternehmenskultur ist in der Rahmenrichtline ,,Compliance Management System (CMS) in der
Atlantic-Gruppe® geregelt, welche durch den Vorstand der Aareal Bank AG erlassen wird und von allen Mitarbeitern (inklusive der
nationalen wie auch internationalen Tochter) zu beachten ist. Das CMS entwickelt die Unternehmenskultur hinsichtlich des Wohlver-
haltes stetig weiter. Diese legt Standards und Grundsitze fiir die Implementierung, Uberwachung und regelmiRige Aktualisierung
eines Compliance-Management-Systems (CMS) fest.

Das CMS in der Aareal Bank AG beinhaltet die Compliance-Kultur, die Compliance-Ziele, die Compliance-Organisation, die Compli-
ance-Risiken, das Compliance-Programm, Compliance-Kommunikation und Training sowie die Compliance-Uberwachung und Ver-
besserung, Es dient dazu, die positive Reputation der Bank als integre Unternehmensgruppe gegeniber externen Stakeholdern wie
Geschiftspartnern, Kontrahenten und Investoren zu stirken.

Die Compliance-Abteilung tibernimmt die Compliance-Funktion in der Bank. Sie koordiniert insbesondere, im Zusammenspiel mit
den entsprechenden Funktionen der betroffenen Einheiten, die Ausgestaltung und Uberwachung des CMS innerhalb der Gruppe und
koordiniert und verantwortet insbesondere die Ausgestaltung, Umsetzung und Uberwachung des CMS in der Aareal Bank AG. Ergin-
zend wird auf die Regelungen des bankeigenen Code of Conduct verwiesen. Die Bewertung der Unternehmenskultur findet unter
anderem im Risikokulturbericht statt.

Entsprechend dem Risk Appetite Framework der Bank wird die Risikokultur in vier Teile unterteilt:

tone from the top/Leitungskultur,

accountability/Verantwortlichkeit der Mitarbeiter,

e open communication and critical dialogue/offene Kommunikation und kritischer Dialog,

incentives/angemessene Anreizstrukturen.

Uber das interne Dokumenten-Management-System werden bei Anderungen an Leit- und Richtlinien alle Mitarbeiter informiert. Des
Weiteren wird Gber Schulungen zum richtigen Verhalten am Arbeitsplatz unterrichtet.

Die Aareal Bank Gruppe informiert und sensibilisiert anlassbezogen alle Mitarbeiter zu bestimmten Leit- und Richtlinien, insbeson-
dere zum richtigen Verhalten am Arbeitsplatz, zur ethischen Entscheidungsfindung und zu Compliance-Themen. Jeder Mitarbeiter der
Aareal Bank Gruppe (inklusive ihrer Tochtergesellschaften) muss mindestens zu Beginn des Beschiftigungsverhiltnisses die Unter-
weisung zum Code of Conduct absolvieren und diese im min. 3-jahrigen Turnus wiederholen. Die Aareal Bank Gruppe erwartet von
ihren Mitarbeitern, dass sie stets rechtskonform handeln und sowohl externe als auch interne Regeln und Gesetze befolgen. Alle Mit-
arbeiter haben die konkretisierenden Regelungen der schriftlich fixierten Ordnung der Aareal Bank Gruppe einzuhalten.

Die Bank hat dadurch einen Rahmen fur ihre Unternehmenskultur festgelegt, der aus der Einrichtung und Kommunikation von umfas-
senden prdventiven MalRnahmen besteht, sodass ein Schaden durch unethisches Handeln vermieden wird. Bei ihrem Handeln orien-
tieren sich die Mitarbeiter daher stets am hauseigenen Code of Conduct, der Conflict of Interest Policy und anderen, in wesentlichen
Dokumenten niedergelegten Grundséatzen, zu deren Einhaltung sie auch mit ihrem Arbeitsvertrag verpflichtet werden. Dies sind Bau-
steine, die Vertrauen in einer Kundenbeziehung schaffen. Der Nutzen einer wertorientierten Unternehmenskultur driickt sich intern in
einer hoheren Mitarbeiterzufriedenheit und Mitarbeiterbindung aus, und schafft das notwendige Vertrauen fiir Kunden, die auf eine
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konsistente Wertebasis als Fundament unseres Handelns vertrauen konnen. Kundenbeziehungen werden somit vertieft und verbes-
sert.

Oberstes Ziel im Umgang mit Interessenkonflikten ist es, im Rahmen der jeweiligen Geschiftstétigkeit auftretende Interessenkonflikte
auf allen Ebenen zu vermeiden. Die Aareal Bank Gruppe (inklusive ihrer Tochtergesellschaften) hat hierzu fachspezifisch umfassende
organisatorische Regelungen eingeftihrt. Zu den organisatorischen Vorkehrungen, die getroffen werden konnen, gehoren z.B. die Ein-
richtung von abgetrennten Vertraulichkeitsbereichen, Regelungen zur Weitergabe und sachgerechten Verwendung vertraulicher Infor-
mationen (Need-to-Know-Prinzip), die strikte Trennung von Handel und Abwicklung von Handelsgeschiften, von Markt und Markt-
folge (Funktionstrennung) im Kreditgeschift, die Uberwachung von Mitarbeitergeschiften und Vorgaben fiir die Behandlung von
Rechtsbeziehungen zu nahestehenden Personen/Unternehmen.

Die Geschiftsleitungen der Aareal Bank AG wie auch ihrer Tochtergesellschaften sind bestrebt, die sachgerechte Handhabung von
Interessenkonflikten sicherzustellen, sodass sich eventuelle Konflikte nicht nachteilig auf die Belange von Kunden, Tochtergesellschaf-
ten, der Bank und ihrer Mitarbeiter, ihrer Aktiondre oder andere Interessengruppen auswirken.

Die zu diesem Zweck implementierte Conflict of Interest Policy gilt grundsétzlich ftr alle Mitarbeiter und die Geschiftsleitungen der
Unternehmen der Atlantic Gruppe. Die Geschiftsleitungen der Tochtergesellschaften sind verpflichtet, den Grundsétzen dieser Richtli-
nie entsprechende Regelungen zur Behandlung von Interessenkonflikten in ihren Unternehmen zu etablieren.

Mitarbeiter sind gemdf3 Conflict of Interest Policy insbesondere dazu verpflichtet:

e sich mit dieser Richtlinie, sowie den geltenden Regularien und Weisungen zur Erkennung, Dokumentation, Eskalation und Hand-
habung von Interessenkonflikten vertraut zu machen und diese einzuhalten,

e im Sinne des Code of Conduct zu handeln,
e bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben mit der gebotenen Unabhédngigkeit und Objektivitdt zu handeln,

e nach Maoglichkeit Situationen zu vermeiden, die zu Interessenkonflikten beim Abschluss eines Geschifts, einer zu treffenden
Entscheidung oder Funktions- bzw. Aufgabenwahrnehmung fiihren (beispielhafte Aufzihlung):

- personliche finanzielle Interessen,

- Familienangehorige oder enge personliche Beziehungen, mit denen ein Geschift abgeschlossen werden soll oder die von
der Entscheidung betroffen sind,

- eine frihere, gegenwirtige oder mogliche zukunftige Beteiligung an Unternehmungen oder sonstigen politischen, religiosen
oder 6konomischen Bestrebungen verhindern eine sachgerechte Entscheidung oder

- verschiedene Rollen und Zustidndigkeiten in der Bank oder den Tochtergesellschaften, bei denen regelméRig von keinem
Interessengleichlauf auszugehen ist

e stets ihren Vorgesetzten, und bei wesentlichen Interessenkonflikten die Konzern-Compliance-Funktion bzw. den lokalen Compli-
ance-Ansprechpartner, sofort iber das Bestehen und die allgemeine Art eines Interessenkonflikts in Kenntnis zu setzen, um diese
adiquat handhaben zu konnen,

e bei Teilnahme an Sitzungen aller beschlussfassenden Gremien etwaige Interessenkonflikte sofort dem Gremiumsvorsitzenden
(im Falle des Vorsitzenden dem Stellvertreter) mitzuteilen und, sofern er dies anordnet, sich aus dem Entscheidungsprozess zu-
rickzuziehen und nicht zu versuchen, solche Entscheidungen weiter zu beeinflussen,
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e nicht in ein Vorgesetzten-, Untergebenen- oder Kontrollverhiltnis (mit Einfluss auf die Anstellungsbedingungen) zu nahestehen-
den Personen einschlieRlich Familienangehorigen oder Personen, zu denen sie eine enge personliche Beziehung haben, einzu-
treten,

e die Informationen, die sie im Zuge der Arbeit in der Aareal Bank Gruppe (inklusive ihrer Tochtergesellschaften) einschlielich
des Handels mit Wertpapieren erhalten, nicht missbréuchlich zu verwenden,

e arbeitsbezogene Informationen auf der Grundlage des ,Need-to-Know*“-Prinzips der Bank zu handhaben und Informationsbarri-
eren und Geheimhaltungsverpflichtungen jederzeit zu beachten.

Fuhrungskrifte sind durch ihr Verhalten am Arbeitsplatz und im Unternehmen ein Vorbild. In dieser Rolle sind sie zudem verpflichtet:

e  sich aktiv zu bemuhen, Interessenkonflikte in ihrem Zustidndigkeitsbereich — auch im Zusammenhang mit laufenden oder ge-
planten Téatigkeiten — zu erkennen, angemessen zu handhaben sowie angemessen zu dokumentieren,

e alle ihnen als Interessenkonflikte gemeldeten Sachverhalte zu beurteilen, um festzustellen, ob tatsdchlich ein Interessenkonflikt
vorliegt,

e in Zweifelsfdllen nach Konsultation der Konzern-Compliance-Funktion bzw. dem lokalen Compliance-Ansprechpartner und, so-
weit erforderlich, anderen Kontrollfunktionen zu entscheiden, auf welchem Weg der Interessenkonflikt am besten behandelt, bei-
gelegt oder vermieden werden kann (dies kann gegebenenfalls beinhalten, dass der Interessenkonflikt an eine hohere Leitungs-
instanz eskaliert oder dem betroffenen Mitarbeiter eine bestimmte Angelegenheit oder Tétigkeit (vortibergehend oder dauerhaft)
entzogen wird),

o alle festgestellten oder als potenziell relevant beurteilten Interessenkonflikte und deren Milderungsmafnahmen einmal jahrlich
oder, falls risikoorientiert erforderlich, in kiirzeren Abstidnden zu tberprifen, um sicherzustellen, dass sie im Einklang mit allen

vereinbarten Beschliissen gehandhabt werden, und

e bei der Zuteilung von Aufgaben an Mitarbeiter, die zu Interessenkonflikten fiihrt oder die Unabhingigkeit der Kontrollfunktionen
der Bank oder Tochtergesellschaft beeintrachtigt, zu vermeiden.

Interessenkonflikte werden entsprechend den folgenden Vorgaben unverziglich gemeldet:

e innerhalb der Fachabteilung an die nachsthohere Fuihrungskraft,

e innerhalb von Projekten an den Lenkungsausschuss,

e innerhalb von Gremien an den Gremienvorsitzenden (bzw. Stellvertreter sofern der Vorsitzende selbst betroffen ist).
Aufgetretene wesentliche Interessenkonflikte sind zudem zeitnah auch an die jeweilige Compliance-Funktion zu berichten.

Zudem berichten die lokalen Verantwortlichen der operativ tdtigen Tochtergesellschaften im Rahmen der Halbjahresberichterstattung
an die Konzern-Compliance-Funktion zum Themengebiet Interessenkonflikte. Die Konzern-Compliance-Funktion wiederum berichtet
zumindest jahrlich an den Vorstand der Bank betreffend identifizierter, wesentlicher Interessenkonflikte im Konzern und gibt diesen

Bericht dem Aufsichtsrat der Bank zur Kenntnis.

Hat sich ein Interessenkonflikt nicht vermeiden lassen bzw. ist trotz der getroffenen Vorkehrungen eingetreten, gelten folgende
Grundsitze, nach denen zu verfahren ist:

e Transparenz herstellen: Alle Mitarbeiter und Fuhrungskrifte sind gehalten, potenzielle oder aufgetretene Interessenkonflikte ihren
Vorgesetzten gegeniiber offenzulegen;
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e Teilnahme an Entscheidungen unterlassen: Ist ein Mitarbeiter oder eine Fuihrungskraft von einem Interessenkonflikt personlich
betroffen, soll er an Entscheidungen, die von diesem Konflikt berthrt sein konnen, nicht mitwirken;

e  Objektivitat wahren: soweit die Lage es erfordert, Einbeziehung von neutralen Personen in den Bewertungs- und Entscheidungs-
prozess;

e  Eskalation der Entscheidung an hoheres/anderes Gremium oder Fithrungsebene, soweit die Art des Konflikts es erfordert und
eine sachgerechte Entscheidung auf Mitarbeiterebene nicht moglich ist;

e  Dokumentation der Sachlage: dokumentierte und fur Dritte nachvollziehbare Darlegung der Ausgangssituation, des Konflikts, der
ergriffenen Malinahmen und der Entscheidungsgrtinde.

Bei dauerhaften Konflikten, z.B. von Mandatstrdgern, kommt die Niederlegung der Position bzw. des Amts in Betracht. Lésst sich ein
Konflikt mit einem Kunden nicht angemessen losen, verzichtet die Aareal Bank Gruppe (inklusive ihrer Tochtergesellschaften) im
Zweifel auf das Geschift.

Mogliche VerstoRe gegen den Code of Conduct oder die Interessenkonflikt-Policy werden durch interne oder externe Hinweisgaben,
die Bewertung von internen oder auch externen Beschwerden sowie Rechtsstreitigkeiten der Bank ermittelt.

Die Vorgehensweise zum Beschwerdemanagement ist in der hauseigenen Verfahrensrichtlinie ,Beschwerdemanagement® beschrie-
ben:

Der Beschwerdebegriff hingt nicht davon ab, dass der Kunde materielle Anspriiche geltend macht, also bspw. Schadenersatz fordert.
Erfasst ist daher z.B. auch die Situation, dass der Kunde ,nur“ seine Unzufriedenheit tGber ein Verhalten von Mitarbeitern oder Miss-

stinde in der Bank duRert (soweit sie sich auf von der Bank erbrachte Dienstleistungen beziehen), ohne Ersatzanspriiche geltend zu

machen. Das Gleiche gilt fir Unzufriedenheitsdufserungen tber geschiftspolitische Entscheidungen der Bank, die eine Dienstleistung
der Bank zum Gegenstand haben oder mit ihr in Zusammenhang stehen.

Fur die Organisation der Bearbeitung bei der Bank eingehender Beschwerden von Kunden/Dritten oder Behérden (mit Ausnahme
Wertpapierkunden) ist das Beschwerdemanagement (,BM“) der Bank zustindig. Das BM ist bei dem Fachbereich Rechtangesiedelt.

Eingehende Beschwerden werden von dem BM unverziiglich im internen Beschwerderegister erfasst. Sachverhalte, die nicht vom BM
selbst bearbeitet werden, sondern in die Zustindigkeit eines anderen Fachbereichs fallen, massen nicht im Beschwerderegister hinter-
legt werden, um Doppelbearbeitungen/Doppelberichte zu vermeiden. Das Beschwerderegister wird elektronisch in Form einer Excel-
Tabelle geftihrt. Pro Geschiftsjahr wird ein neues Register oder Registerblatt angelegt. Schreibenden Zugriff auf dieses Register haben
nur die Mitarbeiter des BM (im Fachbereich Recht); die Tabelle wird schreibgeschiitzt gefiihrt. Nachtrigliche inhaltliche Anderungen
nach Abschluss des Beschwerdefalls sind untersagt. Das Register ist so zu fiihren, dass es eine systematische Auswertung der aufge-
nommenen Beschwerdefille ermoglicht. Das Beschwerderegister dient als Grundlage fiir die Auswertung der Beschwerden und der
ihnen zugrunde liegenden Sachverhalte sowie als Grundlage fiir die vierteljdhrlichen Beschwerdeberichte an den Vorstand und ggf.
den Beschwerdebericht an die BaFin. Es kann vom Wirtschaftspriifer und der BaFin eingesehen werden.

Fur den Fall, dass sich aus einem Beschwerdevorgang Hinweise auf mogliche Versdumnisse und Unzuldnglichkeiten im Geschiftsbe-
trieb der Bank ergeben, wird zunidchst der betroffene Fachbereich von BM darauf hingewiesen und um Abhilfe gebeten. Die Fachbe-
reiche Compliance, die Innenrevision und der Fachbereich Operational Risk erhalten jeweils eine Information. Soweit eine Be-
schwerde Anlass gegeben hat, bestimmte organisatorische Anderungen vorzunehmen, weist das BM den betreffenden Fachbereich
darauf hin und erkundigt sich nach den ergriffenen Mal3nahmen, welche auch im Beschwerderegister hinterlegt werden.

Der allgemeine Beschwerdebericht wird im Vier-Augen-Prinzip erstellt. Der Bericht ist einmal vierteljahrlich abzufassen und wird auch
den Bereichen bzw. Abteilungen Compliance, Innenrevision und Operational Risk zur Verfigung gestellt. AuRergewdhnliche Be-
schwerdevorginge, die auf einen groben Missstand in der Organisation hinweisen, ein besonderes systemisches Risiko indizieren
oder sonst von besonderer Bedeutung sind, werden von BM auch unterjdhrig — unverziiglich — an die vorgenannten Bereiche und
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den Vorstand berichtet. Soweit der Beschwerdefall Verdachtsmomente im Hinblick auf eine Fraud-Handlung enthilt, informiert das
BM den tibergreifenden Fachbereich Non Financial Risk (welchem unter anderem die Fachbereiche Geldwische wie auch Compli-
ance angehoren) gemif der Rahmenrichtlinie ,Fraud-Pravention“ unverztglich.

Das BM ist ferner fir die Berichterstattung an den Vorstand zustindig.

Die Aareal Bank AG stellt zudem tiber ein — bei Bedarf anonymes — (wie auch schon in' S I-1 bis S1-4 erwihntes) Hinweisgeberver-
fahren geeignete Wege fiir das Melden von nicht sachgerecht behandelten Interessenkonflikten bereit.

Auch wenn die Bank grundsitzlich davon ausgeht, dass sich die Mitarbeiter einschlieRlich der Leitungsgremien stets rechtmifig ver-
halten, hat sie unabhingig von dem geschilderten Beschwerdemanagement mit dem Hinweisgebersystem eine weitere Vorkehrung
fur den Fall getroffen, dass neben rechtswidrigen Handlungen, Duldungen oder Unterlassungen durch fur die Bank auftretende Perso-
nen auch durch die sonstige Nicht-Beachtung von hauseigenen Vorschriften (wie z. B. dem Code of Conduct oder der Conflict of
Interest Policy) ein erheblicher Schaden droht.

Die entsprechende von dem Fachbereich Compliance verantwortete Verfahrensrichtlinie ,Hinweisgebersystem® gilt fiir die Aareal
Bank AG. Fur Niederlassungen und Reprdsentanzen sind lokal geltende rechtliche Vorgaben zu berlicksichtigen. Die Einhaltung dieser
lokalen Anforderungen wird insbesondere durch SpeakUp systemseitig gewdhrleistet.

Eingehenden Hinweisen wird nach transparenten und objektiven Prozess-, Reporting- und Dokumentationsstandards nachgegangen,
welche die Nachvollziehbarkeit und Reproduzierbarkeit des Vorgehens sicherstellen sollen. Durch Informationsgewinnung und zeit-
nahe Adressierung von Missstinden kdnnen materielle und immaterielle Schaden wie z.B. Reputationsverluste oder etwaige Haf-
tungsrisiken reduziert werden. Die Aareal Bank AG hat das Hinweisgebersystem ,SpeakUp*“ des Anbieters People Intouch B.V., Ams-
terdam als zentralen Eingangskanal fir die Mitarbeiter der Aareal Bank AG implementiert. ,SpeakUp* ermdglicht eine anonyme web-
basierte und telefonische Kontaktaufnahme mit der Whistleblowingstelle, um Hinweise auf beobachtete oder vermutete gegenstindli-
che Rechtsverletzungen zu melden. Dies ergdnzt weitere bestehende Kanile der Kontaktaufnahme wie z.B. den direkten Kontakt zur
hauseigenen Whistleblowingstelle.

Die Whistleblowingstelle fur das Hinweisgeberverfahren besteht aus dem Whistleblowingbeauftragten sowie der Abteilungsleitung
NFR-Compliance in der Rolle als stellvertretende Compliance-Beauftragte (gemeinsam im Folgenden ,Whistleblowingstelle®). Auf
diese Weise wird die kontinuierliche Anwendung des Vier-Augen-Prinzips sichergestellt. Whistleblowingbeauftragter ist, wer Geldwi-
schebeauftragter gem. § 7 GWG bzw. Zentrale Stelle gemiR § 25h Abs. 7 KWG ist. Sowohl der Whistleblowingbeauftragte als auch
die zustandigen Mitarbeiter der Abteilungsleitung Compliance unterliegen einer besonderen Unabhingigkeit (z.B. durch Kiindigungs-
schutz gem. § 7 Abs. 7 GWG, MaComp BT 1.3.3.4 sowie BT 1.3.3), was die notwendige Objektivitit der Whistleblowingstelle un-
terstaitzt. Fur den Fall, dass der Whistleblowingbeauftragte oder die Abteilungsleitung Compliance nicht erreichbar ist, tbernimmt die
Leitung des Fachbereichs Recht die Vertretung und tritt an die jeweilige Stelle. Dies dient der Sicherstellung des Vier-Augen-Prinzips.
Die Leitung des Bereichs Non Financial Risks bzw. die Abteilungsleitung -Compliance sind im Vertretungsfall per E-Mail unverztiglich
Gber die eingeleiteten Mallnahmen zu informieren. Sind sowohl der Whistleblowingbeauftragte als auch die Abteilungsleitung Com-
pliance nicht erreichbar, tbernimmt der Fachbereich Recht die alleinige Verantwortung. Sobald die Erreichbarkeit der Whistleblowing-
stelle wieder gewdhrleistet ist, ibernimmt diese die Koordination. Handelt es sich bei einem eingehenden Hinweis um einen Sachver-
halt, in den mindestens ein Vorstandsmitglied involviert ist, obliegt die Festlegung des weiteren Vorgehens nicht der Whistleblowing-
stelle, sondern dem Aufsichtsratsvorsitzenden. Mit der Information des Aufsichtsratsvorsitzenden durch den Vorstandsvorsitzenden
tber einen derartigen Sachverhalt geht die Verantwortung beziglich weiterer Schritte auch auf den Aufsichtsratsvorsitzenden tber.
Uber die bankinterne Meldestelle hinaus gibt es je nach Sachverhalt verschiedene externe Meldestellen, die je nach Thema zustindig
sind. Dies sind insbesondere:

e Bundeskartellamt (Versto3e gegen europdisches und deutsches Wettbewerbsrecht, besonders Verstofie gegen Art. 101 u. 102
AEUV),
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e BaFin (Meldungen nach § 4d FinDAG, Meldungen zum Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz, Meldungen zur Bekimpfung
von Geldwidsche und Terrorismusfinanzierung, Meldungen zur Regelung der Rechte von Aktiondren von Aktiengesellschaften
etc),

e  Bundesamt fiir Justiz (wenn keine sonstige Meldestelle zustandig ist).

Kontaktiert werden konnen die Meldestellen tiber die jeweiligen Webseiten der Institutionen. Jedoch sollen sich Mitarbeiter mit Hin-
weisen erst dann an externe Meldestellen wenden, wenn aus ihrer Sicht die interne Aufarbeitung eines Hinweises nicht in angemes-
sener Weise erfolgt. Gesetzliche Rechte und Pflichten zur Abgabe von Hinweisen an Aufsichtsbeh6rden oder Strafverfolgungsbehor-
den bleiben hiervon unberihrt.

Zur Abgabe von Hinweisen im Rahmen dieser Verfahrensrichtlinie berechtigt sind Mitarbeiter, leitende Angestellte sowie die Mitglie-
der der Geschiftsleitung und des Aufsichtsrats der Aareal Bank AG (im Folgenden: ,Hinweisgeber).

Falls ein Mitarbeiter eines Tochterunternehmens (mit-)beschuldigt wird, ist die jeweilige Unternehmensleitung und, sofern benannt,
der jeweilige lokale Compliance-Beauftragte dartiber zu informieren. Geht ein Hinweis ein, der ein Unternehmen der Gruppe betrifft,
nicht aber die Aareal Bank AG selbst, so wird der Hinweis an die Unternehmensleitung und — sofern benannt — den lokalen Compli-
ance-Beauftragten tibergeben, sofern der Hinweis anonym abgegeben wird. Im Falle eines nicht-anonymisierten Hinweises weist die
Whistleblowingstelle der Aareal Bank AG den Hinweisgeber auf die zustindige Stelle im betroffenen Konzernunternehmen hin. Die in
der Verfahrensrichtlinie ,Hinweisgebersystem® geregelten Schutzvorschriften und Riickmeldefristen gelten fir alle Hinweisgeber, die
Mitarbeiter der Aareal Bank AG sind. Personen, die Gegenstand eines Hinweises sind oder in einem Hinweis genannt sind, werden
ebenfalls tiber Vertraulichkeitsvorschriften geschatzt.

Neben einer formellen Meldung an die interne Meldestelle (Whistleblowingstelle) kdnnen sich Mitarbeiter, sofern eine Hinweisgabe
nicht gesetzlich gefordert ist (z.B. Geldwascheverdachtsmomente), stets auch an ihre Fiihrungskraft wenden und eine Klarung anstre-
ben. (In diesem Fall finden das in der Verfahrensrichtlinie geregelte Hinweisgeberverfahren und damit die Standards (z.B. Riickmelde-
fristen) des Hinweisgeberschutzgesetzes oder spezialgesetzlicher Regelungen keine Anwendung.) Die Fiihrungskraft hat den Hinweis
zu dokumentieren und den Mitarbeiter darauf hinzuweisen, dass, soweit ein gegenstandlicher Versto8 vorliegt, ein formelles Hinweis-
verfahren erst durch Meldung an die Whistleblowingstelle eingeleitet wird. Betrifft der Hinweis den Arbeitsbereich der Fiihrungskraft
und keinen gegenstindlichen Verstof3, kann die Fithrungskraft eigenverantwortlich Recherchen anstellen und MalRnahmen einleiten.
Fur die Mitarbeiter der Bank AG bestehen verschiedene Meldewege (personlich, telefonisch, per E-Mail, per Brief oder auch online
tber das Hinweisgebersystem ,SpeakUp*), tiber die Hinweise tiber gegenstindliche VerstoRe gegeben werden kénnen.

Die Compliance-Funktion berichtet dem Vorstand im spitestens im Rahmen ihres Quartals-Reportings tiber die Anzahl (sowie — so-
fern die Vertraulichkeit gewahrt wird — ggf. auch tiber den Inhalt von wesentlichen) Hinweisgaben.

Eine weitere Quelle, die die Aareal Bank AG heranzieht, um Kenntnis von etwaigen VerstoRen gegen den Code of Conduct oder die
Conflict of Interest Policy zu erlangen, ist das Reporting von Rechtsrisiken der Bank (beschrieben in dem hauseigenen ,Verfahren
Management/Reporting von Rechtsrisiken in der Aareal Bank und in der Atlantic Gruppe“), welches von dem Fachbereich Recht ver-
antwortet wird. Dieses beinhaltet sowohl die laufenden Gerichtsverfahren als auch auf3ergerichtliche Rechtsrisiken.

Far die Aareal Bank AG werden die Gerichtsverfahrenslisten ausschlieBlich von dem Fachbereich Recht sowie fiir die kreditgeschifts-
bezogenen Gerichtsverfahren von dem Fachbereich Kredit-Recht gefhrt.

Sofern sich aus einem Sachverhalt tatsdchlich VerstoRe gegen den Code of Conduct oder die Conflict of Interest Policy ermitteln las-
sen, werden der Bereich Compliance wie auch die Personalabteilung entsprechend informiert. Gemifd Verfahrensrichtlinie ,,Compli-
ance Management System (CMS) in der Aareal Bank AG“ zihlt auch der arbeitsrechtliche Umgang bei festgestelltem Fehlverhalten
von Mitarbeitern zu den Compliance-Aufgaben der Personalabteilung. Diese ergreift in Abstimmung mit der Compliance-Funktion
dann abhingig von Art und Umfang des Verstof3es entsprechende arbeitsrechtliche Malinahmen.
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Unabhingig von eventuellen Ad-hoc-Meldungen verschafft sich die Compliance-Funktion im Rahmen ihrer (auch dem Vorstand zur
Kenntnis gegebenen) Risikoanalysen mindestens einmal jahrlich einen Uberblick tiber die Beschwerden wie auch Rechtsstreitigkeiten
der Aareal Bank AG, um daraus ggf. weitere Malinahmen wie z.B. noch gezieltere Schulungen oder tiefergehende Kontrollhandlungen
abzuleiten.

Korruption und Bestechung nach NFRD und CS-RUG

Der Bekdmpfung von Korruption, Bestechung und Bestechlichkeit in allen Erscheinungsformen kommt aufgrund der komplexen Her-
ausforderungen in unserem internationalen Geschift eine besondere Bedeutung zu. Neben finanziellen Vermogensschiden birgt die
Missachtung von Gesetzen oder behdrdlichen Vorschriften sowie internen Regelungen das hohe Risiko eines Reputationsschadens
und das Risiko aufsichtsrechtlicher MaRnahmen.

Die Chancen aus einem soliden Risiko- bzw. Compliance-Management beziiglich der Bekdmpfung von Korruption und Bestechung
liegen im Aufbau und der Pflege von Vertrauen seitens unserer Aktionédre bzw. Eigentiimer, Kunden und Geschéftspartner sowie sei-
tens der Aufsichtsbehdrden und anderer gesellschaftlicher Stakeholder. Daraus resultierende langfristige Kundenbeziehungen dienen
dem kontinuierlichen wirtschaftlichen Wachstum des Unternehmens.

Eingebettet in eine gelebte Compliance-Kultur dienen die Instrumente, Prozesse und Regelwerke zur Bekdampfung von Korruption
und Bestechung dem Schutz der Aareal Bank Gruppe und tragen nachhaltig zum Unternehmenserfolg bei. Sollte eine Einheit der
Gruppe mit regelwidrigem Verhalten — sei es beabsichtigt oder unbeabsichtigt — in Verbindung gebracht werden, kann dies zu einem
Reputationsverlust und erheblichem wirtschaftlichem Schaden fiihren. Somit liegt es in unserem ureigenen Interesse, Korruption und
Bestechung konsequent zu begegnen — mit transparenten Verfahren unter Wahrung des Schutzes der eigenen Mitarbeiter.

Der Konzern-Compliance-Beauftragte, der auch die Rolle des Konzern-Geldwische-Beauftragten innehat, zeichnet fir die kontinuier-
liche Optimierung der gruppenweiten Compliance-Prozesse verantwortlich. Er ist unmittelbar der Geschiftsleitung unterstellt und die-
ser gegeniber berichtspflichtig. Die Gruppenverantwortung der Funktionen ergibt sich direkt aus den gesetzlichen Regelungen des
Kreditwesengesetzes und Geldwidschegesetzes. Gemeinsam mit den jeweiligen Beauftragten der Tochtergesellschaften bildet die
Compliance-Funktion der Aareal Bank AG — nicht zuletzt aufgrund der unterschiedlichen Geschiftsmodelle — ein System subsididrer
Verantwortung, getragen durch gemeinsame Werte und Standards wie z. B. den Code of Conduct. Mindestens jahrlich bzw. anlassbe-
zogen berichtet der Konzern-Compliance-Beauftragte dem Vorstand und dem Aufsichtsrat tiber das Ergebnis der Risikoanalysen zur
Uberpriifung der Angemessenheit und Effektivitit der getroffenen PriventionsmaRnahmen sowie ggf. tiber Korruptionsfille und initi-
ierte MaBnahmen.

Die zentrale IKS (,Internes Kontrollsystem*“)-Koordinationsstelle der Aareal Bank Gruppe ist verantwortlich fiir die Festlegung geeig-
neter IKS-Grundsitze, -Verfahren, -Standards und -Instrumente sowie deren Weiterentwicklung. Das IKS umfasst alle Malsnahmen,
die sicherstellen sollen, dass die Aareal Bank Gruppe in der Lage ist, die internen Anforderungen sowie externen Vorgaben und Er-
wartungen so einzuhalten, dass sich die Risiken in dem aus Unternehmenssicht tolerierbaren Bereich befinden. Mithilfe des IKS sollen
Risiken erkannt und MaRnahmen implementiert werden, die diese Risiken mitigieren, damit die Unternehmensziele effizient und re-
gelkonform erreicht werden kénnen. Das IKS der Aareal Bank Gruppe berticksichtigt die in den Mindestanforderungen an das Risiko-
management (MaRisk) aufgestellten Grundsitze zur institutsspezifischen Ausgestaltung des IKS. Die gesetzlichen Anforderungen an
die Aareal Bank Gruppe zur Errichtung und Sicherstellung eines wirksamen IKS ergeben sich aus den aktienrechtlichen sowie den
aufsichtsrechtlichen Anforderungen an Kreditinstitute. Der Vorstand beurteilt regelmiRig die Angemessenheit und Wirksamkeit des
IKS. Diese Beurteilung basiert primidr auf dem Ergebnis des halbjdhrlichen IKS-Berichts sowie der monatlichen Risikoberichterstattung.

Das konzernweite Compliance-Management-System berticksichtigt samtliche relevanten rechtlichen und regulatorischen Anforderun-
gen und basiert auf den Grundsdtzen guter Unternehmensfiihrung, wie sie u.a. vom Deutschen Corporate Governance Kodex (DCGK)
empfohlen werden. Die jahrlich aktualisierte Entsprechenserkldrung ist auf der Homepage der Aareal Bank AG abrufbar. Als nicht
mehr borsennotierte Gesellschaft ist die Aareal Bank AG nicht zur Abgabe der Entsprechenserklarung gemaf? § 161 Aktiengesetz
verpflichtet. Vorstand und Aufsichtsrat haben jedoch entschieden, die Entsprechenserklarung auf freiwilliger Basis weiter zu veroffent-
lichen.
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Die konsolidierte [Iberwachung nichtfinanzieller Risiken der Aareal Bank Gruppe erfolgt durch den Bereich Non-Financial Risks der
Aareal Bank AG. Der Bereich ist in vier Abteilungen sowie die neutrale Stelle gegliedert. Die Abteilung Compliance befasst sich mit
dem Compliance-Management-System, dem WpHG- sowie der MaRisk-Compliance und verantwortet das Hinweisgebersystem
(,Whistleblowing®). Die Abteilung Anti-Financial Crime beschiftigt sich mit der Identifizierung, der Uberwachung und Steuerung von
Risiken der Aareal Bank AG in den Bereichen Geldwiéscheprivention, Verhinderung von Terrorismusfinanzierung, Fraud-Prévention
sowie Verhinderung von Sanktionsverstéf3en und ist verantwortlich fur die Anti-Financial-Crime-Strategie. Dartiber hinaus befassen
sich die weiteren Abteilungen mit der Validierung interner Modelle (Validation) sowie mit den operationellen Risiken (Operational
Risk). Der Bereichsleiter des Bereichs Non-Financial Risks ist gemeinsam mit der Abteilung Group Human Resources & Infrastructure
die zustiandige Beschwerdestelle gemiR dem Gleichbehandlungsgesetz (AGG) und zentraler Ansprechpartner fiir das Thema Whist-
leblowing sowie zentrale Stelle gemaR §25h KWG. Durch diese aufbauorganisatorische Struktur wird eine effiziente Nutzung von
risikorelevanten Informationen sichergestellt. Zudem wird durch die bereichstibergreifende Koordinationsrolle die Kontrolleffektivitat
weiter gesteigert.

Eine zu unserem langfristig orientierten Geschift passende Risikokultur ist zentraler Bestandteil unserer Unternehmenskultur. Vor die-
sem Hintergrund wurde die Risikokultur als ein wesentliches Element in die Konzernstrategie aufgenommen — ebenso in die Ziele fur
alle Vorstandsmitglieder. Die Risikokultur wird zudem durch den Aufsichtsrat tGberprift. Eine ebenso verantwortungsvoll gelebte Risi-
kokultur erwarten wir auch von unseren Geschiftspartnern.

Instrumente, Prozesse und Regelwerke

Die Grundlage fir die Sensibilisierung der Beschiftigten sowie Bewertungsmalf3stab fir korrektes Verhalten bilden auf Gruppenebene
eine Richtlinie zur Korruptionspréavention sowie die Richtlinie Fraud-Pravention. Erginzt werden diese durch MaRnahmen zur Be-
trugspravention und die ,Hinweisgeberverfahren“ der Aareal Bank AG. Sie dienen dem vorbeugenden Schutz vor Korruptionsgefah-
ren. Im Ergebnis soll dies zu einer grof3tmoglichen Vermeidung bzw. dem Management von Interessenkonflikten beitragen.

Zudem werden die Mitarbeiter im Rahmen von Schulungen tber die Anforderungen des Unternehmens hinsichtlich Compliance-
Anforderungen und Betrugsvermeidung sowie tiber mogliche Konsequenzen von VerstoRen unterrichtet. Im Detail setzen sich die
SchulungsmaRnahmen zur Sensibilisierung der Mitarbeiter zu Compliance-Anforderungen aus Einzelschulungen zu allgemeinen
Compliance-Anforderungen, dem Code of Conduct, der Pravention von Geldwische und Terrorismusfinanzierung sowie der Verhin-
derung von Korruption und Betrug zusammen. Dariiber hinaus existiert ein vertraulicher bzw. auch anonymer Hinweisgeberkanal,
Gber den ein Verdacht auf RegelverstoRe, betriigerisches Verhalten oder wirtschaftskriminelle Handlungen gemeldet werden kann.
Dem Meldenden werden hierbei Verschwiegenheit und Schutz zugesichert. Das Hinweisgebersystem ist ein fur Mitarbeiter freiwillig
nutzbares und vertrauliches Meldesystem via Internet oder Telefon, das fiir eine — auch anonyme — Abgabe eines Hinweises genutzt
werden kann.

Der Umgang mit den sich ergebenden Risiken der Gruppe in Bezug auf Geldwische/Terrorismusfinanzierung, Sanktionsverst6e und
Fraud wird in der Anti-Financial-Crime-Strategie behandelt. Die Anti-Financial-Crime-Strategie dient primir der strategischen Orien-
tierung zum professionellen sowie bewussten Umgang mit den Risiken zu Geldwdsche und Terrorismusfinanzierung sowie Sankti-
onsverstoRen und Fraud. Sie beriicksichtigt die organisatorischen Rahmenbedingungen sowie die Grundlagen des damit verbundenen
Berichtswesens. Uber die konsequente Anwendung des ,Know Your Customer*-Prinzips erheben wir — vor Eingehen bzw. im Rah-
men laufender Geschiftsbeziehungen anlassbezogen und innerhalb festgelegter Fristen — Informationen zum Kunden und gegebe-
nenfalls abweichenden wirtschaftlich Berechtigten, seinen Eigentiimern und Kontrollstrukturen, seinem Geschaftsmodell sowie der
Herkunft seiner Vermogenswerte. Dies dient der risikoorientierten Bemessung von Sorgfaltspflichten beim Eingehen der Kundenbezie-
hung wie auch der gesetzlich vorgeschriebenen laufenden Uberwachung.

Neue Lieferanten und Dienstleister werden ab einem Auftragsvolumen von mehr als 100.000 € mittels einer Wirtschaftsauskunft auf
deren Bonitat tberprift. Hauptlieferanten werden in regelméfigen Abstanden mit einem Lieferantenbewertungssystem, das u.a. die
Zuverldssigkeit des Vertragspartners und die Einhaltung der Vertragsbedingungen beurteilt, bewertet.

Werden Funktionen, insbesondere wesentliche, ausgelagert, muss der auslagernde Fachbereich entsprechend den rechtlichen Anfor-
derungen an Auslagerungen im Rahmen eines Auswahl- und Bewertungsverfahrens sicherstellen, dass der Dienstleister geeignet ist,
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und die Eignung regelm@Rig prifen. Die zu prifenden Faktoren im Rahmen der Sorgfaltspriifung sind in einer gruppenweit giiltigen
Verfahrensrichtlinie detailliert definiert. Im Falle der Auslagerung von wesentlichen Funktionen gelten zusitzliche Anforderungen.

Ein wesentlicher Bestandteil des Compliance Managements ist der konzernweit geltende, im Berichtsjahr tiberarbeitete Code of
Conduct, der verbindliche Regeln fiir gesetzeskonformes und ethisches Verhalten aller Mitarbeiter, Fuhrungskrifte, Vorstinde und
Aufsichtsgremien gegentiber Kunden, Geschiftspartnern und Kollegen definiert. Grundwerte wie z. B. ein respektvoller Umgang mitei-
nander, Vermeidung von Interessenkonflikten, ein faires und verantwortungsvolles Geschéftsverhalten spiegeln sich darin wider.

Unternehmensspezifisches Thema Informationssicherheit

Das Thema Informationssicherheit ist fir die Aareal Bank Gruppe als wesentlich klassifiziert und aus Sicht der Aareal Bank Gruppe
nicht ausreichend in den ESRS abgedeckt, weshalb das Thema als unternehmensspezifisch einzuordnen ist. Um groRtmogliche
Transparenz zu schaffen, lehnen sich die gemachten Angaben zur Informationssicherheit an den ESRS an. Die Angaben zur Informa-
tionssicherheit basieren, abweichend zum ESRS | 131 b), nicht auf GRI-Sektorstandards oder branchenbasiertem IFRS-Material. Der
GRI 418 umfasst den Schutz von Kundendaten, der explizit nicht mit der Definition von Informationssicherheit tibereinstimmt. Des
Weiteren wird der SASB Industry Standard ftir Software und IT-Services herangezogen, um bei dhnlich gelagerten Themen eine Ver-
gleichbarkeit zu schaffen. Jedoch werden die Angaben nicht eins zu eins tberfiihrt, um den Charakter der Bankenbranche besser her-
ausstellen zu konnen.

Wesentliche Auswirkungen, Risiken und Chancen der Informationssicherheit und ihr Zusammenspiel mit der
Strategie und dem Geschaftsmodell
SBM-3 ESRS 2 48

In der doppelten Wesentlichkeitsanalyse sind aus Sicht der Aareal Bank Gruppe Informations- und Kommunikationstechnik (IKT) als
fur die Aareal Bank Gruppe wesentliche Sicherheitsrisiken identifiziert worden, mit anschlieenden internen Mehraufwendungen und
daraus resultierenden finanziellen EinbuRen in der mittel- bis langfristigen Perspektive. IKT-Sicherheitsrisiken konnen sich dabei durch
einen unbefugten Zugang zu IKT-Systemen und Datenzugriff von innerhalb oder auRerhalb des Instituts wie zum Beispiel Cyber-
Attacken ergeben. Schidden konnen dadurch in Form von anschlieRenden internen Mehraufwendungen und daraus resultierenden
finanziellen Einbuf3en in der mittel- bis langfristigen Perspektive entstehen. Im Hinblick auf das unternehmensspezifische Thema In-
formationssicherheit sind beispielsweise durch Mehraufwdnde infolge von Cyberangriffen theoretisch hohe Schadenssummen mog-
lich, die Wahrscheinlichkeit fur das Eintreten schwerwiegender Vorfille wird aber als relativ gering bewertet. Die Widerstandsfahigkeit
gegentber diesen Risiken wird durch das bei der Aareal Bank AG betriebene Informationssicherheitsmanagementsystem (ISMS), wie
in den nachfolgenden Punkten ausfiihrlicher beschrieben, erhoht.

Unternehmenspolitik in Bezug auf Informationssicherheit

Die Aareal Bank AG betreibt zum Zweck der Aufrechterhaltung und Uberwachung der Informationssicherheit ein eigenes Manage-
mentsystem, das sog. Informationssicherheitsmanagementsystem (ISMS). Die damit verbundene schriftlich fixierte Ordnung, die fur
die Aareal Bank AG inkl. der Aareal Bank Capital Corporation und Aareal Bank Asia Limited gilt, enthilt Prinzipien ftir die Informati-
onssicherheit, Verhaltensgrundsitze und die Struktur der Informationssicherheitsorganisation, die u.a. der Vermeidung von IKT-Si-
cherheitsrisiken dienen. Der Chief Information Security Officer (CISO) ist fur Etablierung und Aufrechterhaltung des bankinternen
ISMS verantwortlich.

Die Aareal Bank Gruppe wird durch die Europdische Zentralbank (EZB) tiberwacht. Daher nutzt die Aareal Bank AG fur die Definition
ihrer IKT-Sicherheitsrisiken die Nomenklatur der Europiischen Bankenaufsichtsbehérde (EBA). Diese ist in der EBA/GL/2017/05-
Leitlinien fiir die ICT-Risikobewertung sowie in der EBA/GL/2019/04-Leitlinie fur das Management von IKT- und Sicherheitsrisiken
im Rahmen des SREP definiert.

Die DORA-Verordnung ist am 17. Januar 2025 in Kraft getreten und findet fiir die Aareal Bank Gruppe ab dem 17. Januar 2025
Anwendung. DORA ersetzt die durch die BAIT bestehenden Anforderungen an die Aareal Bank Gruppe.
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Auf internationaler Ebene hat sich fiir die ISMS-Implementierung der Standard ISO/IEC 27001 etabliert. Dieser spezifiziert die Anfor-
derungen fur die Einrichtung, Umsetzung, Aufrechterhaltung und fortlaufende Verbesserung eines ISMS. Ergdnzend zu den Anforde-
rungen aus DORA lehnt sich die Aareal Bank Gruppedaher an ISO/IEC 27001 als Standard fiir das ISMS an.

Konzepte zur Informationssicherheit

Die Gesamtverantwortung tiber die Informationssicherheit liegt beim Vorstand der Aareal Bank AG. Der Vorstand delegiert die Auf-
gabe zur Etablierung und Aufrechterhaltung eines DORA-konformen Informationssicherheitsmanagementsystems (ISMS) an den
Chief Information Security Officer (CISO). Der CISO ist Informationssicherheitsbeauftragter und berichtet regelmiRig, mindestens
quartalsweise, an den Chief Risk Officer (CRO), dem er disziplinarisch und organisatorisch zugeordnet ist.

Die Informationssicherheitsorganisation (IS-Org,) unterstiitzt die Einhaltung und Verbesserung samtlicher MaRnahmen zur Informati-
onssicherheit. Die IS-Org. ist dem Chief Risk Officer (Vorstand, Dezernat GCRO) unterstellt und besteht aus dem CISO sowie seinem
Vertreter und den Mitarbeitern.

Der CISO verantwortet das ISMS und damit u.a. den angemessenen Umgang mit Cyberrisiken. Cyberrisiken sind als Teil der Informa-
tionsrisiken eine Unterrisikoart von Operationellen Risiken. Die Informationssicherheitsorganisation behandelt Informationsrisiken
entsprechend den fir die Aareal Bank Gruppe geltenden Risikorahmenvorgaben.

Management der Auswirkungen, Risiken und Chancen der Informationssicherheit

Die Zielsetzung des Informationsrisikomanagements basiert auf dem Umgang mit Operationellen Risiken der Aareal Bank Gruppe,
der zusammengefasst feststellt, dass im Hinblick auf die 6konomische Sinnhaftigkeit wie auch den Risikoappetit angemessene Ent-
scheidungen bzgl. der Vermeidung, der Akzeptanz des Eingehens oder der Abwilzung von Risikopositionen gefillt werden.

Zum Schutz von vertraulichen Daten, ihrer Integritat, ihrer Authentizitdt und Verfugbarkeit wird ein Informationssicherheitsmanage-
mentsystem (ISMS) betrieben.

Das beschriebene Informationssicherheitsmanagementsystem (ISMS) dient dem Schutz von vertraulichen Daten, ihrer Integritit, ihrer
Authentizitit und Verftigbarkeit. Innerhalb der schriftlich fixierten Ordnung zum ISMS sind verschiedene Malnahmen zur Wahrung
der Informationssicherheit festgeschrieben. Die folgenden Eckpunkte werden zum Schutz der Informationssicherheit und zur Errei-
chung des angestrebten Sicherheitsniveaus herangezogen und gelten fiir Aareal Bank AG inkl. der Aareal Bank Capital Corporation
und Aareal Bank Asia Limited:

e Die Informationen, Daten und Systemen werden stetig Gberprift, um deren Integritdt, Authentizitit, Verfligbarkeit und Vertrau-
lichkeit sicherzustellen.

e Die Anwendbarkeit und Wirksamkeit von Sicherheitsmafdnahmen werden im Rahmen des Internen Kontrollsystems und des
»Three Lines of Defense“-Modells stetig tiberprift.

e Alle Mitarbeiter werden ftir das Thema Informationssicherheit sensibilisiert und adidquat geschult. Die Schulung wird jahrlich mit
unterschiedlichen Schwerpunktthemen durchgefthrt.

e Das vom Dienstleister in der Aareal Bank AG eingesetzte Personal wird addquat gemil3 dem jeweiligen Einsatzgebiet geschult
und eingewiesen.

e  Der Austausch von Informationen zu Cyber-Bedrohungen wird von der Aareal unterstiitzt und im Rahmen ihrer Kommunikati-
onskandle zu EZB, BaFin und BSI genutzt und gefordert.

Informationssicherheit wird in der Aareal Bank AG als in sich geschlossener Verbesserungsprozess definiert, weshalb eine Anwen-
dung der definierten Mallnahmen nicht zeitlich limitiert ist.
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Die Aufrechterhaltung und stetige Verbesserung des Sicherheitsniveaus durch konsequente MaRnahmenplanung, -umsetzung, -steu-
erung und -tberprifung ist ein in sich geschlossener Prozess. Die dazu notwendigen Kontrollen werden erstellt, vom zustdndigen
Vorstand jahrlich verabschiedet und entsprechend durchgefiihrt. Auf dieser Grundlage wird Gber die Angemessenheit der Ergreifung
von SicherheitsmalRnahmen zur kontinuierlichen Verbesserung der Informationssicherheit bzw. deren nachhaltiger Zielerreichung ent-
schieden.

Die Aareal Bank AG hat fiir die Aareal Bank Gruppe einen angemessen Uberwachungs- und Steuerungsprozess eingefiihrt. Die Uber-
wachung der Informationssicherheit erfolgt durch Regelkontrollen, Audits sowie anlassbezogene Analysen und Untersuchungen. Der
Geltungsbereich ftr das Kontrolluniversum ist der Informationsverbund, der alle schiitzenswerten Informationen-verarbeitenden Infor-
mation-Assets abbildet. Der Kontrollplan der IS-Org. stellt sicher, dass die Vorgaben aus den Richtlinien angemessen und wirksam
erfullt werden. Gleichzeitig werden die Effektivitat und Vollstandigkeit der SollmaRnahmenerfullung der Ist-LoD tberprift. Kontrollen,
die durch eine andere 2nd-LoD-Funktion erfolgen, gehdren nicht zum Kontrolluniversum. Die aus den Kontrollen resultierenden Er-
gebnisse werden in den unten beschriebenen Berichterstattungsprozessen fiir die Aareal Bank AG in Kontext gesetzt und weitergege-
ben. Um die Erreichung der definierten MaRnahmen messen zu kénnen, wurden Kennzahlen ftir die Berichterstattung zur Informati-
onssicherheit definiert.

Kennzahlen und Ziele im Zusammenhang mit Informationssicherheit

Jéhrlich ist von allen Mitarbeitern der Aareal Bank AG inkl. der Aareal Bank Capital Corporation und Aareal Bank Asia Limited eine
Pflichtschulung zur Informationssicherheit durchzuftihren. Der Schwerpunkt der Schulung wird von der IS-Org,. festgelegt, jahrlich
Gberpraft und aktualisiert. Die ermittelte Kennzahl gibt hierbei an, wie viel Prozent aller zum Zeitpunkt der Auswertung als ,,aktiv*
gekennzeichneten Mitarbeiter die Pflichtschulung erfolgreich absolviert haben. Es wird eine jahrliche Quote von mindestens 95%
erfolgreich absolvierter Pflichtschulungen angestrebt. Dieses Ziel ist mit dem Vorstand abgestimmt. In 2024 lag der Prozentsatz bei
99,8 % und damit tber dem angestrebtem Ziel. Die Messung der Kennzahl erfolgt durch die 1S-Org. und wird nicht von einer exter-
nen Stelle validiert.
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